4月国内建筑钢材或冲高回落
一、3月份全国螺纹钢均价大幅上涨
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3月份国内建筑钢材均价大幅上涨。截止3月31日，主要城市螺纹钢全国均价5076元/吨，月环比上涨208元/吨。主要城市上海、广州、北京价格皆大幅上涨，三城螺纹钢价格月环比分别上涨230元/吨、160元/吨和220元/吨。
二、建筑钢材生产企业开工率、产量回升空间不及预期
1、建筑钢材钢厂开工率回升不及预期，品种间明显分化
3月份正值复产周期，建筑钢材钢厂开工率有所回升，不过由于生产利润不断收缩，开工率回升空间较为有限。以螺纹钢为例，分区域来看，七大区域开工率月环比均有回升，其中华东地区开工率月环比回升仅0.70%，华中地区开工率月环比回升最为明显，为14.81%。分工艺来看，长流程企业开工率月环比回升仅2.29%，短流程企业开工率大幅增加。年同比来看，全国建筑钢材生产企业开工率仍明显低于去年同期水平。
截止3月25日，螺纹钢开工率为55.41%，月环比增加4.92%，年同比下滑13.11%；线材开工率为57.40%，月环比持平，年同比下滑8.88%。分工艺来看，长流程企业螺纹钢开工率环比增加2.29%，短流程企业螺纹钢开工率环比增加11.76%；长流程企业线材开工率环比下降1.37%，短流程企业线材开工率环比增加9.52%。
2、钢厂产量有所增加 增量不及预期
受生产利润偏低影响，钢厂产量增速明显不及预期。以螺纹钢为例，分区域来看，七大区域螺纹钢产量均出现增长，增幅普遍较小。分工艺来看，长、短流程钢厂螺纹钢产量月环比均有所增加，年同比明显下降。分品种来看，螺纹钢和线材产量月环比均出现小幅增加。
截止3月25日，螺纹钢周产量为311.15万吨，月环比增加37.60万吨，年同比下降40.43万吨；线材周产量为133.23万吨，月环比增加4.28万吨，年同比下降17.01万吨。分工艺来看，长流程企业螺纹钢产量月环比增加25.17万吨，短流程企业螺纹钢产量月环比增加12.43万吨；长流程企业线材产量月环比增加1.37万吨，短流程企业线材产量月环比增加2.91万吨。
三、建筑钢材总库存去化显压力
1、市场订货积极性不强 厂内库存去化难度增加
中旬之前，市场订货积极性偏强，叠加产量较低，钢厂库存开始去化。中旬之后，受部分区域疫情加重影响，市场订货积极性明显转弱，钢厂库存去化难度明显增加，甚至品种间出现分化。和去年同期相比，整体库存依旧明显下降。
截止3月25日，统计建筑钢材钢厂库存总量为429.36万吨，月环比减少2.08万吨，同比下降217.55万吨；其中螺纹钢库存313.95万吨，月环比下降6.76万吨，年同比下降182.90万吨；线材库存115.41万吨，月环比增加4.68万吨，年同比下降34.65万吨。
2、旺季需求水平不及预期，社会库存去化缓慢
尽管市场订货积极性不强，但需求恢复速度偏慢，社会库存去化难度较大。与去年同期相比，当前建筑钢材社会库存仍有明显的下降。
统计建筑钢材社会库存总量为1206.10万吨，月环比增加0.95万吨，年同比减少328.34万吨；其中螺纹钢库存966.62万吨，月环比增加1.34万吨，年同比减少262.82万吨；线材库存239.48万吨，月环比下降0.39万吨，年同比减少65.52万吨。
综合厂内库存和社会库存来看，受疫情影响，国内建筑钢材基本面供需两弱，整体建筑钢材库存去化难度较大。年同比来看，当前库存依旧大幅低于去年同期水平。统计建筑钢材整体库存总量为1635.46万吨，月环比减少1.13万吨，年同比减少545.89万吨。
四、原材料价格强势上涨 钢厂生产利润大幅收缩
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原材料受到国际事件影响及国内产量增长影响大幅上涨，而建筑钢材价格受到供需双弱影响，涨幅偏小，钢厂生产利润率由月初的11%大幅收窄至4%。
截止3月31日，高炉厂螺纹钢生产成本为4920元/吨，电炉厂生产成本为4945元/吨，当前市场螺纹钢销售均价为5076元/吨，其中高炉厂生产螺纹钢平均利润为156元/吨，电弧炉企业生产螺纹钢平均利润为131元/吨。
五、4月建筑钢材行情预测：
3月份建筑钢材行情受强预期、弱现实影响，螺纹钢均价月环比上涨208元/吨，涨幅滞后于原材料。
从宏观消息来看，3月份重点强调了加强煤炭储备能力，启动“基石计划”，提升我国铁素资源保障能力，同时强调了继续做好大宗商品的保供稳价工作。国际形势方面，俄乌事件对能源类产品的价格造成不小的影响，带动国际制造成本抬升。
从钢厂产量情况来看，生产端将受到原材料价格高企和物流紧张的双重影响，销售端主要受到物流影响。产销双弱，利润偏低，预计4月份钢厂产量增长空间受限。
从需求水平来看，疫情的精准防控会对相关区域的需求释放形成一定的影响，区域间需求情况将出现明显分化。于此同时，政策对地产及相关产业链发挥作用仍需一定时间，预计4月份国内需求水平仍有增长空间，但动能不足，区域分化严重。
从库存水平来看，尽管当前库存较去年同期减少甚多，整体压力有限，但物流趋紧造成的厂内库存和社会库存去化难度加大且在途资源增加，预计4月份难以出现如往年般的大幅去库景象，甚至不排除社会库存重回增库周期的局面。
纵观4月份，复杂的国际形势对能源类产品影响巨大，国内建筑钢材产业链的产销成本将明显抬升，对建筑钢材价格起到强有力的支撑。同时，宏观政策明显利好于大宗商品，市场预期偏强。但是，建筑钢材的基本面依旧呈供需双弱态势，在途资源增加。在疫情得以有效控制之前，强预期、弱现实的格局将使得建筑钢材走势趋于震荡，趋势性上涨的时间窗口尚未到来，预计4月份国内建筑钢材价格冲高回落。
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