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一、国际原油市场回顾 

1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2022/3/3
	107.67
	110.46
	交易商权衡俄罗斯-乌克兰战争以及对恢复伊核协议可能性的猜测， 国际油价冲高回落, 布伦特 原油期货盘中短暂接近每桶120美元，WTI盘中触及近14年来高点。

	2022/3/4
	115.68
	118.11
	尽管伊核协议谈判有望达成协议，然而俄罗斯和乌克兰冲突升级，西方对俄罗斯实施制裁，市场担心原油供应中断。

	2022/3/7
	119.40 
	123.21
	美国拉欧洲盟友考虑禁止进口俄罗斯石油，伊朗原油可能重返市场时间可能推迟，加剧了供应紧张担忧，欧美 原油期货涨至2008年以来最高, 布伦特原油期货盘中接近每桶140美元。

	2022/3/8
	123.7
	127.98
	美国宣布禁止从俄罗斯进口原油，欧美 原油期货接近2008年7月份创下的历史最高价位。

	2022/3/9
	108.7
	111.14
	市场人士推测先前已经过度消化了美国禁止进口俄罗斯原油的决定，导致 原油期货超买，加之其他地区可能会增产弥补俄罗斯供应中断短缺，担心高油价破坏需求， 国际油价骤然暴跌10%以上。


2.2022年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周，美国EIA公布的数据显示，截至2月25日当周美国除却战略储备的商业原油库存意外大幅下降，精炼油库存和汽油库存均小幅下降。具体数据显示，美国截至2月25日当周EIA原油库存变动实际公布减少259.7万桶，预期增加228.7万桶，前值增加451.4万桶。此外，美国截至2月25日当周EIA汽油库存实际公布减少46.8万桶，预期减少129.8万桶，前值减少58.2万桶;美国截至2月25日当周EIA精炼油库存实际公布减少57.3万桶，预期减少170万桶，前值减少58.4万桶。EIA报告显示，美国至2月25日当周EIA战略石油储备库存为2002年8月16日当周以来最低。 美国至2月25日当周原油出口量为2021年7月9日当周以来最高。美国至2月25日当周除却战略储备的商业原油进口量为2021年9月10日当周以来最低。EIA报告显示，上周美国从俄罗斯进口的原油数量降至零。 上周美国中西部原油库存降至2014年12月以来的最低水平。 美国俄克拉荷马州库欣原油库存上周降至2018年9月以来最低水平。上周美国中西部汽油库存升至2019年2月以来的最高水平。美国石油协会API数据显示：美国至3月4日当周API原油库存增加281.1万桶，预期-83.3万桶;美国至3月4日当周API库欣原油库存-36.7万桶;美国至3月4日当周API汽油库存-198.8万桶，预期-191.1万桶;美国至3月4日当周API精炼油库存-548.5万桶，预期-173.2万桶。

2.美国经济形势

油价飙升将使美国3月的通胀率读数增加约0.6个百分点，且未来几个月内可能会继续增长。

美国消费者正在体会拜登政府对俄罗斯制裁措施的“后坐力”。

当地时间3月8日，美国总统拜登在白宫发表讲话称，他将禁止从俄罗斯进口任何石油和天然气，并立即生效。欧盟和英国也同时采取类似举措。

根据美国汽车协会的数据，美国的汽油价格继续快速攀升，周二(8日)已上涨至平均每加仑4.17美元，高于一周前的3.62美元。该价格比一周前高15%，比一个月前高21%。

拜登在讲话中解释称：“这是我们采取的一项措施……但在美国这里也会付出代价。我从一开始就与美国人民讲了实话，在我第一次谈及此事时，我就说过，捍卫自由也将使在美国的我们付出代价。”

Doubleline Capital创始人兼首席执行官、“新债王”冈拉克(Jeffrey Gundlach)则警告称，美国今年的通胀率可能接近10%的历史新高，而这凸显美联储需大力收紧货币政策。

今年是美国中期选举年，居高不下的通货膨胀成了悬在拜登政府头上的达摩克利斯之剑。投资咨询公司BCA Research Counterpoint部门首席策略师约什(Dhaval Joshi)表示，选民非常关注近期“生活成本”的飙升，如果到今年夏末通胀率还没有大幅下降，选民将在中期选举中“惩罚”民主党。

美国通货膨胀率或进一步推高

根据美国劳工统计局最新数据，美国2022年1月消费者价格指数(CPI)同比达到7.5%，为40年来的新高。但随着地缘政治局势发展，这可能并非顶点。

据美媒报道，2021年美国进口的原油和精炼产品中约有8%来自俄罗斯。而自疫情暴发以来，美国石油炼制商的产能也没有完全恢复。自2020年初以来，美国市场损失了约100万桶的日炼油能力。

这一背景下，不少分析预计，今年晚些时候，平均汽油价格可能会突破每加仑5美元，而油价上涨也将影响多个行业，航空公司将提高票价，将更高的成本转嫁给消费者。由卡车运送的产品的价格也会提高，造成新一波通货膨胀压力。

此外，美国依赖俄罗斯和乌克兰提供关键的农产品。这两个国家的小麦、大麦和玉米出口总量占全球总量的21%，葵花籽油供应占60%。小麦价格在周二创下历史新高，镍也出现空前暴涨，伦敦金属交易所甚至暂停了交易。

根据凯投宏观(Capital Economics)的数据，在未来几个月里，供应链中断可能会使发达经济体的总体通胀率增加0.2至0.4个百分点，在家食用的食品类别的成本将在今年持续上升。宏观政策研究公司SGH Macro Advisors经济学家达伊(Tim Duy)说：“人们曾预期2月份将是同比整体通胀的高点，但乌克兰局势的冲击已经使3月份的天然气价格进一步上涨。”

美国政府有何对策

截至目前，拜登政府并未直接要求美国能源生产商提高产量，以缓解美国人在加油站面临的荷包损失。美国财政部副部长阿德耶莫(Wally Adeyemo)周二表示，满足需求需要时间，消费者现在应该做好出现更高标价的准备。他称，高成本并不只影响美国人，全球经济的大部分地区都被通货膨胀所笼罩。他还强调，当前，美国消费者在通胀飙升的情况下一直保持着韧性。

但美国政府正在考虑一系列措施，以减轻对俄罗斯的制裁措施给美国普通民众带来的困扰。据美媒报道，美国官员正在与委内瑞拉、伊朗和沙特阿拉伯等主要石油生产国进行接触，就提高产量的可能性进行会谈。美国考虑放弃对委内瑞拉的一些制裁措施，使后者能在全球市场出售更多石油。

拜登政府还考虑再次释放数百万桶战略石油储备，这意味着美国近期将第三次动用国家石油储备。但美媒援引专家观点称，这不太可能对汽油价格产生很大影响。此外，白宫内部还准备暂停推出汽油税，以缓解美国人在加油站的价格压力。

而在美联储方面，彭博全球首席经济学家欧乐鹰表示，几周前，市场对3月份50个基点的上调进行了定价，并预计美联储将以超级激进的方式开始控制通胀。现在，这些预期已经消退，大多数人预计会有25个基点的移动。

“展望未来，有很多未知因素，包括乌克兰局势的影响。但已知的是，美联储已经落后于形势。预计他们将在未来几个月内实现至少100个基点的紧缩，然后调查情况，看看还需要做些什么。”欧乐鹰说。

3.世界经济形势

中国“两会”正在北京召开，今年中国GDP增速是备受全球关注的经济指标之一。中国国务院总理在其所作的政府工作报告中，把这一目标确定在增长5.5%左右。与2021 年 GDP 增长 8.1% 相比，这个目标相对放缓。李克强指出，中国经济面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压力，强调“今年经济工作要以稳定为第一要务”。

另一方面，考虑到全球经济依然深受疫情影响、地缘政治博弈加剧，以及俄乌危机的大背景下，专家认为，中国提出5.5%的经济增长目标，无疑将成为全球经济复苏的主要推动力。

外部压力与地缘政治

李克强总理在政府工作报告中表示，尽管面临外部压力，中国仍期待经济稳定增长。显然，“外部压力”是指来自美国前总统特朗普时期的压力，当时中国的出口产品被加征关税，为了推动中国远离先进技术领域，特别是在芯片、半导体领域、通信领域的电子设备和其他创新领域，美国发起了针对中国的贸易战。

专家指出，俄罗斯和乌克兰的军事冲突对中国也产生一定影响。中国是俄罗斯和乌克兰最大的贸易伙伴，特别是在能源和食品供应领域。例如，中国已成为乌克兰最大的玉米采购方。

从经济角度来看，由于俄乌冲突，其它国家对俄罗斯的制裁也影响了中国进口天然气，同时造成世界的煤炭市场混乱。例如，截至3月7日，欧洲的天然气价格最高达到3900 美元/立方千米。

俄罗斯副总理诺瓦克近日表示，欧洲国家拒绝购买俄罗斯石油可能会给世界市场带来灾难性后果， 石油的价格可能超过每桶 300 美元。在原材料价格动荡的情况下， 2022年中国打算加大油气田勘探力度，是很符合逻辑的。

“要加强建设自身资源生产能力，加大油气矿产等自然资源勘探开发力度，健全国家战略储备体系，保障初级产品供应。”李克强强调。

重构经济模式：数量增长被质量取代

2020年，受疫情影响，中国的GDP增速仅为 2.3%，这是中国近 45 年来的最低水平，另一方面，中国依然是 G20 中唯一一个实现正增长的国家。

哈萨克斯坦汉学家安东·布根科表示，去年，中国两会期间的政府工作报告中表示，尽管2020年中国GDP增长率为 2.3%，但依然创造了 1100 万个就业岗位，令人印象深刻。

“在新冠疫情肆虐，以及动态清零、人员隔离、口岸受限等防疫措施影响下，中国对外贸易并没有下降，同时中国内需也得到了加强。”安东说。

2022 年中国“两会”对未来的规划也体现了中国经济的灵活性。全国计划新增就业1100万人以上，居民消费价格增长3%，国家财政赤字占GDP比重为2.8%，略低于去年。

如前所述，2022年5.5%的经济增长率是近年来较的。去年，中国设定了 2021 年 GDP 增长目标超过 6%。当时，一些专家也认为这个标准低于国际社会的预期水平。

在安东看来，经济增速放缓有一定的规律性。首先，这是疫情的短期影响，中国境内外的商业活动仍在从封锁中逐步恢复;其次，国家经济增长出现放缓，单纯的数量增长正在被高质量增长所取代。

中国“两会”信号对哈萨克斯坦同样重要

“两会”为中国明确了下一步的发展方向，这对与中国接壤的哈萨克斯坦非常重要。作为哈萨克斯坦的友好邻国，中国已跃升为世界第二大经济体。哈萨克斯坦与中国有许多合作项目，既有正在实施的，也有未来的计划。哈萨克斯坦东方学家阿迪尔·考克诺夫告诉《今日丝路》报， “一带一路”项目将在两国全面战略伙伴关系的框架内有序实施，因此，中国经济社会下一步如何发展，对哈中双边经贸合作也具有重要意义。

“中国在经济增长方面的成功，即使在 2020-2022 年其他主要国家的增长率下降的背景下依然取得了亮眼的成绩，也证实了中国发挥了作为全球经济复苏引擎的作用。”阿迪尔·考克诺夫说。

据他介绍，中国正在实施探索宇宙、遥感卫星等标志性工程，创建空间通信系统，向月球和火星运送自行式车辆，在 5G、6G 通信等领域实施创新项目……“这一切都代表了中国为全人类发展进步所做的巨大积累和贡献。中国凭借其基于友好互利的发展理念，吸引越来越多的国家在‘一带一路’倡议的框架内开展合作。”考克诺夫认为。

数据显示，仅去年以来，就有10个国家与中国签署了“一带一路”合作协议，使“一带一路”大家庭的成员数量达到180个。

三、2021年12月份全国原油进出口统计数据

	进口来源国
	万吨
	万美元
	进口均价（美元/吨）

	俄罗斯联邦
	723.65
	423668.27
	585.46

	沙特阿拉伯
	662.35
	392847.18
	593.11

	伊拉克
	501.16
	291026.44
	580.7

	安哥拉
	403.61
	230985.06
	572.3

	阿联酋
	372.62
	222298.37
	596.58

	阿曼
	362.22
	215538.44
	595.05

	马来西亚
	305.16
	140517.31
	460.47

	巴西
	213.55
	124755.17
	584.19

	科威特
	193.44
	114907.23
	594.01

	哥伦比亚
	130.1
	69327.62
	532.88

	挪威
	126.97
	69148.67
	544.6

	卡塔尔
	75.99
	44697.12
	588.22

	英国
	65.67
	42053.25
	640.42

	美国
	57.36
	36082.65
	629.09

	利比亚
	55.06
	34927.74
	634.35

	加拿大
	42.96
	22220.74
	517.25

	刚果(布)
	38.4
	22636.04
	589.42

	哈萨克斯坦
	33.35
	21050.34
	631.26

	圭亚那
	27.64
	15915.92
	575.87

	喀麦隆
	26.31
	15562.11
	591.53

	伊朗
	26.03
	14774.93
	567.59

	加蓬
	25.6
	15817.2
	617.84

	厄瓜多尔
	25.26
	13940.74
	551.99

	加纳
	25.15
	15765.93
	626.86

	尼日利亚
	18.33
	11728.42
	640.02

	科特迪瓦
	14.58
	8477.98
	581.4

	赤道几内亚
	13.51
	8218.41
	608.34

	也门
	13.29
	7173.76
	539.73

	印度尼西亚
	10.24
	5431.66
	530.3

	东帝汶
	7.81
	5872.51
	751.79

	澳大利亚
	7.59
	5369.39
	707.82

	泰国
	4.11
	2454.52
	597.29

	越南
	3.91
	2464.16
	630.8

	蒙古
	0.98
	431.1
	441.16

	合计
	4164
	2668086.38
	578.3

	出口国家
	万吨
	万美元
	出口均价（美元/吨）

	马来西亚
	25.66
	12012.24
	468.05

	新加坡
	22.71
	11751.62
	517.48

	韩国
	4.17
	2317.23
	555.77


	贸易方式
	万吨
	万美元
	进口均价（美元/吨）

	一般贸易
	3499.82
	2043465.79
	583.88

	来料加工贸易
	138.37
	82443.34
	595.81

	保税监管场所进出境货物
	929.52
	515576.22
	554.67

	海关特殊监管区域物流货物
	46.24
	26601.06
	575.28

	合计
	4613.96
	2668086.42
	578.26

	贸易方式
	万吨
	万美元
	出口均价（美元/吨）

	一般贸易
	38.68
	18325
	473.78

	保税监管场所进出境货物
	13.86
	7756.1
	559.41


2021年12月份我国原油进口量在4614万吨，环比增加10.4%，进口均价578.3美元/吨，环比降低2%。其中俄罗斯进口量最大为723.65万吨，进口均价585.46美元/吨。

2021年12月份我国原油出口量在52.5万吨，环比下降28%，出口均价496.4美元/吨，环比增长77.15%。

四、后市预测

本周，美国WTI原油价格在107.67-123.7美元/桶。布伦特原油价格在110.46-127.98美元/桶震荡。周内国际油价冲高回落。乌克兰总统重申愿意做出妥协来结束与俄罗斯的战争，阿联酋改变立场敦促OPEC+超量生产，外盘时间3月9日国际原油狂泻13%。4月WTI：108.70跌15.00;5月布伦特：111.14跌16.84。周三原油期货暴跌，因阿联酋呼吁OPEC+加快增产，而乌克兰总统泽连斯基重申愿意考虑做出一些妥协来结束与俄罗斯的战争; 布伦特原油一度跌超17%至每桶105美元附近;阿联酋表示将鼓励OPEC+成员国加快增产。泽连斯基对德国《图片报》重申，乌克兰准备为结束战争做出妥协;ICAP North America Inc.的能源专家Scott Shelton表示，市场没有失去大量石油，现在的涨幅是因为人们预期未来供应会大幅减少，且需求也会遭到破坏。只要未来几周外交努力能取得成功，我相信油价能降得更多;伊拉克石油部长Ihsan Abdul Jabbar Ismaael在休斯敦的一场石油会议上表示，尚未看到石油客户的额外需求，OPEC+没有必要以超过计划的速度增产，进一步增产可能损害市场 ;4月交割的西德克萨斯州中质油(WTI)期货下跌15美元，结算价报每桶108.70美元; 5月交割的布伦特原油期货下跌16.84美元，结算价报每桶111.14美元。

预测下周WTI油价将触及106-124美元/桶，布油在之后几个月触109-128美元/桶。
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