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前言：
2021年即将过去。回顾2021年，世界经济延续复苏态势，国际市场需求回升；受到疫情变种、发酵对复工进程的约束；供给仍受较大制约，需求快于供给；二是应对疫情，多国央行采取了量化宽松的货币政策，导致通胀加剧；三是我国是全球最大的原材料进口国。为了提高我国在大宗商品市场的全球定价影响力，国内“碳达峰”“碳中和”目标继续影响国内工业生产。
随着新冠疫苗接种面逐步扩大，全球经济复苏带动国际大宗商品价格上涨。工业金属价格持续上涨，LME铜价盘中超过8941美元/吨，有色金属全面上涨。钼金属在大势下，价格水涨船高。供需方面，南美矿山因开采高铜矿而使得钼产量减少。智利因为高风浪造成港口关闭船期延误，致使部分长单推迟，供应错位，市场现货需求增加，国际钼价大幅上行。国内疫情有效控制以来，不锈钢和含钼钢维持稳定高速增长，钼需求稳定增加。受供给不足影响，国内外原材料价格出现了持续上涨的态势。国内钼产品价格呈阶段性上涨，并创10年来新高。总体来讲，2021年钼市因多重因素叠加，国内外钼市整体向好，价格强势上涨。
1. 2021年国内外钼市场回顾
1.1  2021年国内钼市场回顾

2021年钼产品市场先呈震荡上行态势，从6月开始价格一飞冲天，价格冲到了近十年新高。钼精矿价格达到2320元/吨度；钼铁价格冲到15.7－16.2万元/基吨。下半年，钼产品市场依然保持震荡上行走势，直到10月，价格又急转直下。12月又止跌反弹。整体来看，2021年钼市价格跌宕起伏，钼市场整体持续向好发展。（如下图）
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图1  2021年国内钼精矿价格走势图
[image: image4.emf]2021年1-12月国内钼铁价格走势图
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    图2  2021年国内钼铁价格走势图
1-4月份：钼精矿市场在下游需求的支撑下，钼价格保持坚挺。春节前期，河北及北京因疫情导致运输受阻；同时钢厂节前备货，钢招价格上涨；导致钼产品价格冲高。钼精矿涨至1550元/吨度，钼铁价格涨至10.5万元/吨。春节假期结束后，钼市场受国际钼价强势上涨影响，国内钼市场迎来一波强势上涨。钼精矿市场捂盘不出，持货待涨。同时钢招钼铁低于11万元/吨很难成交。招标价格基本围绕11.3万元/基吨附近展开。整个2月份，钼精矿市场经历了一波三连跳，从最初1500-1510元/吨度，上涨至1550元/吨度；再次上涨至1620元/吨度；最终涨到1760元/吨度。3月国内钼市场受终端压力影响，钼价震荡回调。4月受钢招需求强劲，同时五一假期因素影响。钼精矿及钼铁低价惜售。钼精矿主流报价1700－1710元/吨度；钼铁报价在11.4－11.7万元/基吨。
5-8月份：五一假期结束，国内钼精矿价格保持坚挺。矿山惜售，价格上涨至1750元/吨度；钼铁市场随着钢招需求释放，招标价格上涨；钼铁价格上涨至11.6-11.9万元/吨。随着欧美疫情缓解，经济复苏，国际市场需求回升；美国继续货币宽松政策，全球通胀来袭；国内碳达峰、碳中和等供给侧改革影响。大宗商品大涨。国内钼市场也继续保持上涨势头。钼精矿涨到1810-1820元/吨度；钼铁涨至12.3－12.5万元/基吨。但随着国内钼市宏观调控政策收紧影响，国内钼市场弱势盘整。6月中国及欧美经济复苏带来需求旺盛；加之全球海运成本飘升，船期不畅，导致国内外钼原料供应相对偏紧；导致国际钼价大幅跳涨。受此影响，国内钼价呈阶段性暴涨。推动国内外钼价创十年新高。国内钼精矿价格涨至2250-2260元/吨度；钼铁报价大幅上涨至15.7-16.2万元/吨。7月受生产限产、限电，暴雨天气等诸多因素影响，国内钼市稳中偏强运行。8月栾川地区降雨持续及河北矿山减产，钼市场稳步上涨。钼精矿价格涨至2470-2480元/吨度；钼铁报价大幅上涨至16.4-16.8万元/吨。
9-11月份：受双控、限电限产影响，部分钢厂减产、停产，导致钼铁采购缩量，部分地区钼企业生产受限，也有部分钼矿山生产因限电生产受限。受些影响，钼精矿价格回调至2300-2310元/吨度；钼铁价格15.3-15.7万元/基吨。10月份受钢招量价齐弱，企业受限电、限产，环保政策影响，钼价继续回调。钼精矿报价为2190-2200元/吨度，钼铁报价15-15.4万元/基吨。11月份钼市场继续延续低迷运行，下行压力持续。钼精矿价格在1900-1910元/吨度；钼铁报价13.5-13.9万元/吨。
12月，受终端需求陆续进场，钼铁价格快速反弹，屡创新高。钼铁价格领涨钼市，钼精矿市场惜售，价格不断跟涨。目前钼精矿价格在2280-2290元/吨度；钼铁报价15.3-15.6万元/吨。整体来看，受需求支撑，到年底钼市价格保持坚挺。
1.2  2021年国内部分钢厂招标钼铁概况
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图3  国内部分钢厂招标钼铁统计图

从累计数据看，2019年1-11月份统计钢企招标总量约9万吨，2020年1-11月份统计钢企招标总量约9.5万吨，增幅约5.6%。
2021年1-11月钢招总量为10.56万吨，同比增长9.77%。2021年有六个招标总量过万的月份。
1.3  2021年国际钼市场回顾
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图4  2021年普氏氧化钼价格走势图
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图5  2021年普氏钼铁价格走势图
1月国际市场也是多灾多难，因美国新冠疫情严峻，美元大幅度贬值。同时秘鲁第二大铜矿因新冠疫情严峻，生产受到干扰，开始限制产量。国际铜价应声上涨，伴生钼产量也受到影响。该矿山为铜钼伴生矿，钼含量在0.022%，是世界第九大铜矿。春节期间国际氧化钼价格连续上涨，由节前的11.2-11.5美元/磅钼上涨至12.4-12.6美元/磅钼；钼铁价格由26.7-27.2美元/千克钼上涨至28.8-29.2美元/千克钼。本次国际价格上涨，主要原因是国际市场现货不足，供需矛盾短期难以改善所致。同时价格不断上涨与市场现货惜售难买，叠加全球宽松的货币政策。3月，国际钼价加速下跌，下跌幅度较大。主要原因是国际钼市场需求不及预期，市场低迷。国际氧化钼日报价10.7-10.9美元/磅钼；欧洲钼铁日报价25.7-26.2美元/千克钼。
4月中上旬，国际钼价窄幅波动，下旬受国内需求释放带动，国际钼价持续上涨。国际氧化钼回升至11.5-11.7美元/磅钼；欧洲钼铁涨至27.9-28.25美元/千克钼。5月在全球货币宽松政策带来的全球通胀大环境下，推动能源、金属等需求复苏。大宗商品价格不断上涨。国际钼市场迎来疯狂跳涨。国际氧化钼价格从11.4-11.6美元/磅钼，上调至13.95-14.5美元/磅钼；欧洲钼铁日报价从27.7-28.1美元/千克钼，上涨至34.3-34.5美元/千克钼。6月由于需求持续，全球海运成本上升；船期不畅带来供应紧张；国际钼市继续大幅跳涨。国际氧化钼日报价从13.55-14.4美元/磅钼，上涨至19.4-20.65美元/磅钼；欧洲钼铁日报价从34.8-35.5美元/千克钼，上涨至49-50美元/千克钼。
7月国际钼市稳中承压下滑。国际氧化钼日报价从18.2-19.1美元/磅钼，下调至17.3-18.3美元/磅钼；欧洲钼铁日报价从42-44美元/千克钼，下调至41.5-42美元/千克钼。8月受中国需求稳健，钼价上涨影响，国际钼市信心提振，市场活跃、钼价持续上涨。国际钼市场氧化钼价格由18.35-20美元/磅钼，再次上涨至19-20.4美元/磅钼；欧洲钼铁报价由45-45.3美元/千克钼，上涨至47.5-48美元/千克钼。9月国际钼市场弱势僵持，成交不佳，价格持续承压下滑。氧化钼价格下调至18.9-20.2美元/磅钼；欧洲钼铁价格下调至45-45.5美元/千克钼。
国庆假期期间，国际氧化钼价格止跌反弹，量价齐涨，氧化钼价格从17.5-19.4美元/磅钼，上调至19.1-19.7美元/磅钼；欧洲钼铁报价43.9-44.4美元/千克钼，上调至45.2-45.7美元/千克钼。随后受中国钼市大幅回落影响，国际钼市弱势运行。11月国际钼市场呈先抑后扬趋势运行。氧化钼价格为18.4-19.15美元/磅钼；欧洲钼铁价格为43.5-44.25美元/千克钼。12月国际钼市场继续弱势运行，成交放缓。价格小幅震荡。国际氧化钼日报价18.4-18.8美元/磅钼；欧洲钼铁日报价43.5-44美元/千克钼。 
2.  2021年国内钼精矿产量及进出口情况
2.1  2021年国内钼精矿产量情况

[image: image8.emf]2011-2021年国内钼精矿产量统计
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   图6 2011年-2021年1-11月国内钼精矿产量统计

2020年我国钼精矿产量为21.33万吨，同比下降8.3%。2021年1-11月份钼精矿累计产量约20.5万吨，同比增加6.56%。
2.2  2021年中国钼产品进出口情况
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  表1 2021年1-11月钼产品进出口情况
进口方面：

2021年1-11月我国累计进口钼总量55431吨，同比减少41.52%；其中氧化钼进口9909吨，同比减少72.99%；钼精矿进口38326吨，同比减少23.66%；钼铁进口3528吨，同比减少16.3%。
出口方面：
2021年1-11月我国累计出口钼总量40395吨，同比大增177.5%；其中氧化钼出口12362吨，去年同期年仅394吨；钼铁出口15311吨，同比大增296.52%。
3. 2021年钼市大事件
1.全面进入通胀时代
1月14日还未正式就任的美国第46任总统拜登，迫不及待地公布了一项刺激法案，总规模达到1.9万亿美元。名为“拯救和恢复两步计划”。
2.苏伊士运河堵塞
3月23日，悬挂巴拿马国旗的重型货轮从红海北向进入苏伊士运河时，在运河南端疑似遭瞬间强风吹袭偏离航道，船身打斜搁浅，堵住了苏伊士运河的双向交通。据介绍，苏伊士运河位于欧、亚、非三洲交接地带的要冲，连接红海和地中海。目前，有300多艘船舶正在等待运河解除堵塞后通行。

3.智利受疫情影响边境封锁
智利卫生部宣布，自4月5日起限制所有智利居民的非必要出境旅行，限令为期30天。

4.欧盟27国完成批准程序 经济复苏计划正式启动
6月1日发布消息，在欧盟27国各自完成国内的批准程序之后，有关增加欧盟长期预算中的“自有资源”收入的决定于当地时间6月1日正式生效，这就标志着欧盟的经济复苏计划得以启动，其计划是在2021年到2026年之间向国际资本市场最多筹集8000亿欧元。

5.河南、陕西遭遇特大暴雨，
河南及陕西部分地区受极端暴雨天气影响，河南省西部、陕西省东南部因短时强降雨造成部分路段中断、山洪滑坡事件发生。受此影响，栾川和陕西地区钼矿山临时停产。
6.碳达峰碳中和，中央出台重磅文件
24日，中共中央、国务院印发的《关于完整准确全面贯彻新发展理念做好碳达峰碳中和工作的意见》正式发布。

7.六项钼、稀土“双高”产品纳入2021年环境保护综合目录
为坚决遏制高耗能、高排放项目盲目发展，日前，生态环境部发布了《环境保护综合名录（2021年版）》（简称“《名录（2021年版）》”），进一步完善“双高”产品名录，促进重点行业企业绿色转型发展。涉及钼酸铵、钼铁、工业氧化钼、钼铬红等产品。
8.2022年关税调整方案公布！954项商品实施进口暂定税率
国务院关税税则委员会今日公布《2022年关税调整方案》，钨钼企业关注要点：进口：钨铁、钼铁暂定进口税率1%，其他钨钼产品无涉及；出口：钨精矿出口税率20%，其他钨钼产品无涉及；钨钼进出口税率较2021年方案无变化。

4. 2022年钼市场展望
供应方面：
全球金融危机以来，国际市场方面，由于银行信贷、信用等级受到金融危机冲击，目前仍处于缓慢复苏阶段，钼矿山的启动及扩产情况不稳定，供应不会大幅增长。同时，我国实施更严格的产业政策，也将有效放缓国内钼供应的增速。

需求方面：
2021年，中国粗钢产量预计为10.4亿吨，同比下降2.3%。到2022年，中国粗钢产量预计为10.17亿吨，同比再降2.2%。2021年1-11月份不锈钢累计总产量约2971.5万吨，累计同比增加10.23%。
另外，“双碳”目标继续推进。制造强国与交通强国建设，将支撑我国钢消费总量高位运行。我国钢铁行业正在经历结构调整，将向高性能高附加值的不锈钢、特种钢等合金钢方向发展。同时，我国工业化及城镇化进程的加速推进，以及印度、巴西、中东等其他新兴国家钢铁产量仍将保持快速增长，也将进一步拉升对钼的需求。
整体来看，2022年钼市场仍将保持高位运行。一是在“碳达峰、碳中和”的目标下，“能耗双控”政策趋紧；二是严格执行环保检查，这会造成各地区出现停产或减产检修现象。三是企业检修计划；四是路透消息，因疫情而起的全球海运危机导致商品货运时间延误和助长通货膨胀效应，可能会一直持续到2023年。说明高昂的海运价格，使全球进口物价上涨。五是在全球经济需求持续复苏，但供给依然存在较大缺口的背景下，国际钼市场明年强需求的背景下，国际钼价将高位运行，国内钼市供应紧张的情况下。出口仍将有所增长。从以上多重因素分析，2022年钼市需求仍将保持强劲势头，国内钼价仍将高位坚挺，45%钼精矿价格可能在2300-2350元/吨度，钼铁价格可能在15-16万元。
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