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一、国际燃料油市场行情
国际燃料油市场动态  
12月3日(星期五)，亚洲燃料油现货公开窗口成交2笔，摩科瑞公司销售给维多公司2万吨12月20-24日装船的180CST高硫燃料油，每吨比新加坡报价低0.50美元。贡沃尔公司从中石油公司购买了2万吨12月19-23日装船的含硫量0.5%船用油，每吨比新加坡报价高23.90美元。

供应吃紧且需求坚挺，亚洲超低硫燃料油裂解价差上升至逾九个月高点，其现货升水价也继续攀升，位于自2020年2月以来的最高水平以及有历史记录以来第三高水平。

最新数据显示，截止12月1日当周，新加坡燃料油库存1982万桶，为九周以来最低点，比前周减少13%。由于净进口量下降了近一半，当前燃料油库存比去年同期低23%，远低于2021年每周平均2260万桶水平。截止12月1日当周，新加坡燃料油净进口量43.2万吨，比前周下降42%，为10周以来最低点，远低于2021年每周平均67.5万吨的净进口水平。数据显示，11月份到亚洲套利的燃料油其中大部分进入新加坡，预期当前供应紧张局势将持续至12月份，西方燃料油到亚洲市场套利量不太可能复苏。

韩国用于发电的燃料油需求可能继续增加，韩国政府出台了相关政策从12月份起增加发电用的燃料油和液化天然气，预期将刺激韩国燃料油购买兴趣。韩国国内超低硫燃料油的供需面紧张。

据日本石油协会公布的统计的资料显示，截止11月27日当周，日本C型燃料油库存比前一周减少了4.46万立方米，A型燃料油库存增长了2.25万立方米。日本C型燃料油产量比前一周减少了13.13万立方米，A型燃料油产量下降了0.40万立方米。

新加坡180CST燃料油评估价每吨397.25美元;380CST燃料油评估价每吨388.59美元;含硫量量0.5%的船舶燃料油每吨596.52美元。

1.2地中海燃料油市场价格

单位：美元/吨

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	12月3日
	458.22
	369.2

	12月2日
	450.45
	362.22

	12月1日
	462.71
	373.21

	11月30日
	455.49
	366.23


1.3阿拉伯湾燃料油市场价格

单位：美元/吨
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-
	-

	12月3日
	384.06
	375.36

	12月2日
	375.85
	367.56

	12月1日
	388.06
	380.19

	11月30日
	394.23
	388.73


1.4新加坡市场价格

 单位：美元/吨   

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst

	今日贴水
	-
	-
	

	12月3日
	396.68
	387.98
	405.58

	12月2日
	388.47
	380.18
	397.18

	12月1日
	400.68
	392.81
	409.67

	11月30日
	406.91
	401.39
	416.02


1.5新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	12月纸货
	1月纸货
	12月纸货
	1月纸货

	12月3日
	398.71
	398.96
	389.59
	389.8

	12月2日
	388.95
	389.24
	381.24
	381.24

	12月1日
	400.41
	400.65
	392.68
	392.44

	11月30日
	406.99
	407.27
	399.74
	399.26


1.6新加坡黄浦到岸价格

单位：美元/吨   

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST

 1月纸货
	新加坡高硫380CST 

1月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	12月3日
	391
	389
	391.5
	390

	12月2日
	387.25
	381.25
	387
	381.25

	12月1日
	400.5
	395.25
	400.5
	393.5

	11月30日
	407
	400.5
	407
	399


国内燃料油市场动态

2.1华南地区燃料油市场行情

周五(12月3日)，原油持续下滑，悲观情绪攀升。

周四原油期货收高，此前一批主要产油国决定维持现有的产量政策，在明年年初提高产量，尽管奥密克戎新冠变种的出现使人们对能源需求的担忧日益增加。纽约商交所明年一月份交割的西得州中质酒期货结算价上涨93美分，涨幅1.4%，报收每桶66.50美元，盘中一度跌至62.43美元。伦敦洲际交易所(ICE)明年二月份交割的全球基准布伦特原油期货结算价上。80美分，涨蝠1.2%，报收于每桶69.67美元。今日船燃市场持稳为主，基本面变动有限，成交维持前期。而柴油价格回落，利空打压船柴市场，加之需求对行情难有支撑，价格出现回落，截止今日，华南地区船用180CST(GB-2015)燃料油库提成交估价在4610-4710元/吨，黄埔过驳估价在4580-4680元/吨，较上一交易日价格持平。

沥青料市场，今日沥青料市场持稳为主，原油收盘有所上行，但消息面利好支撑有限，另外船燃市场维持前期，调油商进购依伯谨慎，不过成品油价格回落表现，焦化需求难有刺激，市场悲观情绪有所攀升。重交沥青方面，外盘原油对沥青成本支撑一般，另外沥青进入淡季，终端需求存在下滑波动。截止今日，华南沥青料成交估价在3670-3750元/吨，较上一交易日价格持平。

2.2华东地区燃料油市场行情

周五(12月3日)，下游市场需求清淡，油浆价格再次下行。

周四原油期货收高，此前一批主要产油国决定维持现有的产量政策，在明年年初提高产量，尽管奥密克戎新冠变种的出现使人们对能源需求的担忧日益增加。纽约商交所明年一月份交割的西得州中质油期货结算价上涨93美分，涨幅1.4%，报收每桶66.50美元，伦敦洲际交易所(ICE)明年二月份交割的全球基准布伦特原油期货结算价上涨8美分，报收于每桶69.67美元。

沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在3750-3800元/吨，价格前一交易日持平。受国内成品油价格下跌影响，焦化装置开工积极性受挫。炼厂出货平平，市场观望氛围占主导。重交沥青方面，华东地区重交沥青市场仍以前需交易为主，炼厂出货情况一般，库存见增，期内外盘市场走向不明朗，国内市场以弱势运行为主。

油浆市场，华东密度1.1左右油浆的主流成交价在3450-3550元/吨;密度1.0左右的油浆主流成交价在3700-3800元/吨，价格较前一交易日跌50元。忽略国际油价的小幅反弹，今日油浆市场延续跌势，下游用户需求清淡，在买涨不买跌的心理下，整体交投清淡。

2.3山东地区燃料油市场行情

周五(12月3日)，需求未见好转，油浆价格下行为主。

周四原油期货收高，此前一批主要产油国决定维持现有的产量政策，在明年年初提高产量，尽管奥密克戎新冠变种的出现使人们对能源需求的担忧日益增加。

焦化料市场，周五山东地区优质焦化料(沥青票，中高硫)市场成交估价在2820-2910元/吨(沥青票，中低硫)市场估价为2910-3550元/吨，估价均价较上一工作日跌10元/吨。昨日，国际油价反弹，消息面利好指引，山东焦化料市场表现平淡，大部分炼厂报价稳定，个别炼厂依据自身出货情况，小幅调整报价，价格涨跌互现，市场整体成交氛围平淡。

油浆市场，周五山东地区高密油浆市场成交估价3410-3500元/吨，低密油浆成交估价3500-4080元/吨，估价均价较上一工作日跌25-50元/吨。昨日，国际油价虽止跌反弹，消息面存有一定的利好指引，但因下游市场需求未见好转，外加炼厂库存压力较大，油浆价格继续走跌，市场成交氛围清淡。

蜡油市场，周五山东地区减压蜡油市场成交估价为4750-5250元/吨，估价均价较上一交易日持平。昨日，国际原油价格上涨，消息面利好指引，山东诚压蜡油市场表现平稳，价格仍以稳为主。

2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨 
	地区
	型号
	涨跌
	12月3日
	12月2日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4680
	4680
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4710
	4710
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	3750
	3750
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	0-0
	0-0
	CFR黄埔(一月上中旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	3.75
	391
	387.25
	 CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	7.75
	389
	381.25
	 CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4850
	4850
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4850
	4850
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4830
	4830
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4800
	4800
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆（密度1.1左右）
	-100
	3550
	3650
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化料（沥青票 中高硫）
	-20
	2910
	2930
	库车提

	
	油浆（密度密度1.02-1.09沥青票）
	0
	4080
	4080
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	-50
	3500
	3550
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：                                                                                         1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                   4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。  5、2014年12月3日起，增加山东地区减压蜡油成交估价，该蜡油主要用作催化装置的原料。  

6、2015年4月20日起，增加马瑞原油成交估价，该估价含重质油发票，为港口库船提价。    

7、2015年12月30日起，低密度油浆调整至1.03-1.06。                                  

8、2017年7月27日起，暂停俄罗斯M100、直馏高硫180CST估价。

9、2020年8月04日起，低密度油浆调整至1.02-1.09。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2205
	2491
	2463
	2499
	2358
	2475
	2437
	-16
	702516
	340868


2.6 上海期货交易所收盘报告 

上海燃料油价格小幅下跌。主力合约2205，以2475元/吨收盘，下跌16元,跌幅为0.64%。

全部合约成交907332手,持仓量增加106800手至524026手。主力合约成交702516手,持仓量增加112077手至340868手。

国内燃料油市场早盘

昨日，国际原油价格继续走跌，消息面利空指引，国内燃料油市场表现弱势，下游客户拿货情绪低迷，炼厂出货平平，大部分地区燃料油价格出现走跌，市场整体成交氛围仍显清淡。周四，国际原油期货收盘价格小幅反弹，消息面虽有一定利好指引，但下游需求依旧疲软，故预计今日国内燃料油市场或将会稳中小调为主。

新加坡汽油、石脑油市场动态

12月3日(星期五)，亚洲汽油市场，汽油裂解价差继续上涨，但是新的旅行限制以及对短期汽油产量增加担忧现货市场。汽油现货市场转向了1月份装船的汽油现货，北亚炼油商们销售可能推迟。中国明年成品油出口政策或配额还没有确定。韩国炼油商可能需要时间来确定1月份汽油出口计划，因此目前没有开始销售1月船货。库存消息，截止12月1日当周，新加坡轻质馏份油库存1228万桶，为六周以来高点，比前周增加12%，比去年同期高1%，低于2021年每周平均1342万桶。

新加坡轻质馏份油现货市场，中联化公司销售给维多公司5万桶12月26-30日装船的92号汽油，每桶78.70美元。泰国PTT公司销售给SIETCO公司5万桶12月26-30日装船的95号汽油，每桶81美元。据日本石油协会公布的统计的资料显示，截止11月27日当周，日本汽油库存量148.8053万立方米，下降10.47万立方米;石脑油库存量141.0758万立方米，增加14.74万立方米。

新加坡95号汽油现货评估价每桶82.94美元;新加坡92号汽油现货评估价每桶80.49美元，新加坡石脑油现货评估价每桶74.36美元。

新加坡柴油、航煤市场动态

12月3日(星期五)，新加坡中质馏份油库存下降至逾三年半以来的最低水平，引发了柴油供应紧张的担忧。最新数据显示，截止12月1日当周，新加坡中质馏份油库存801万桶，比前周下降5.2%，比去年同期低约50%。然而，韩国炼油商继续销售12月装柴油。预计韩国炼油商们正增加12月柴油出口，因为其国内需求低迷且年底须削减库存。韩国现代炼油公司销售12月23-25日装船的柴油标书截标，有效期至周五。韩国GS Caltex公司签署标书销售12月27-29日装船的柴油，该标书周五截标。

亚洲航煤市场，1月份装船的航煤合同磋商处于停滞状态。市场参与商认为1月份来自东北亚的航煤低于12月销售量。航煤对柴油的价差处于深度贴水水平，因此韩国炼油商考虑减少航煤产量，而增加柴油产量。

新加坡航煤市场现货评估价每桶80.42美元，柴油市场现货评估价每桶82.50美元。

亚洲燃料油现货市场本周成交情况

 本周成交情况         

                     买家          卖家           成交价(美元/吨)                 船  期 

180CST高硫燃料油     Vitol       Mercuria        新加坡价格-0.50              12月20-24日

380CST高硫燃料油     Vitol       Trafigura       新加坡价格-1.50              12月18-22日

0.5%船用燃料油       Gunvor      Vitol           新加坡价格-1.50              12月14-18日

                     Gunvor      Petrochina      新加坡价格+23.90             12月19-23日
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