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一、国际原油市场回顾 

1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2021/10/28
	82.81
	84.32
	权衡恢复伊朗核谈判前景和欧佩克按原计划增产，欧美原油期货收盘小幅波动，涨跌不一。

	2021/10/29
	83.57
	84.38
	欧佩克可能无意进一步增产，担心供应紧缺和需求旺盛，欧美原油期货上涨。

	2021/11/1
	84.05
	84.71
	担心欧佩克及其减产同盟国可能不会增加更多的产量， 国际油价继续上涨。

	2021/11/2
	83.91
	84.72
	等待欧佩克会议，欧美原油期货在盘中振荡后趋于稳定，WTI原油期货小幅上涨，布伦特原油期货略有回跌。

	2021/11/3
	80.86
	81.99
	美国商业原油库存连续两周增长，供应担忧缓解，美伊谈判可望在月底恢复，欧美原油期货大跌3%以上，创10月份以来最低。


2.2021年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国能源信息署(EIA)数据显示，上周原油库存增幅超预期，汽油、精炼油库存降幅不及预期。具体数据显示，截至10月22日当周，美国商业原油库存增加426.8万桶，预期为增加180万桶，此前一周为减少43.1万桶。美国原油期货的主要交割地库欣地区原油库存下降389.9万桶，此前一周为下降232万桶。汽油库存下降199.3万桶，预期为下降225万桶，此前一周为下降536.8万桶。包括柴油和取暖用油在内的精炼油库存下降43.2万桶，预期为下降225万桶，此前一周为下降391.3万桶。值得注意的是，库欣原油库存降幅，至少创下1月以来的最大单周降幅，使得库存量创下2018年10月以来的最低水平。截止10月22日当周，美国原油库存4.12亿桶，比前周增长230万桶，汽油库存减少53万桶，馏分油库存增加100万桶。
2.美国经济形势

美联储主席鲍威尔周三在利率决议后的新闻发布会上表示，经济朝着目标取得了进展。即便是缩减购债规模，美联储的政策也为经济提供了强有力的支持。

美联储主席鲍威尔表示，美国实际GDP增长明显放缓，经济活动受到供应限制和瓶颈的约束，就业改善的步伐随着新冠病例的增加而放缓。但随着新冠疫情的消退，美国本季度经济增长应该会加快，预计今年经济将强劲增长。

鲍威尔称，联邦公开市场委员会(FOMC)仍然关注风险政策将继续为美国经济复苏提供支持。

在评价美国经济走势时，鲍威尔称在新冠Delta变异毒株带领疫情卷土重来之际，第三季度实际GDP增长明显放缓，旅行和休闲行业重新受到重创，经济活动也受到供应瓶颈的限制，特别是在汽车行业。不过今年的总需求非常强劲，随着疫苗接种取得进展，四季度美国经济增长应会回升。

就业方面，鲍威尔表示，由于新冠病例增加的缘故，就业人口的改善速度放缓。目前的失业率高估了劳动力市场的复苏。 劳动力参与率疲软，体现出人口老龄化问题。随着疫情得到控制，劳动力供应面料将改善。

他还提到，9月非农失业率4.8%虽较去年12月的6.7%显著改善，但低估了劳动参与率仍然低迷现状下的就业缺口。除了人口老龄化和退休之外，青壮年人群的参与率远低于疫情前，部分反映了与疫情有关的护理需求和对病毒的持续担忧，随着疫情得到控制，预计劳动力供应会逐渐改善。

美联储当地时间周三宣布维持基准利率不变，并将很快开始放缓每月债券购买的步伐。

美联储声明表示，将于11月晚些时候启动缩减购债计划，将每月资产购买规模减少150亿美元;每月国债和抵押贷款支持证券(MBS)购买量分别调整至700亿和350亿美元，此前分别为800亿和400亿美元。
3.世界经济形势

美联储将在北京时间周四凌晨，宣布最新货币政策，在通胀担忧加剧之际，美联储几乎确定将宣布缩减购债，从量化宽松(QE)退场，市场更关注声明中的通胀措辞，寻找升息时机的信号。彭博采访调查的经济学家表示，鲍威尔将调整通胀措辞，退场在即将强调不预设路线。

彭博访调的经济学家，过半数预测美联储将在11月开始缩减购债，2022年6月之前结束。美联储目前每月购买1200亿美元债券，在启动缩表后，可能每个月的国债购买量减少100亿美元、抵押担保证券(MBS)购买量减少50亿美元。

经济学家对新冠疫情后首次升息时机的预测分歧，2022年和2023年初约各占半数，2023年初稍多一些。此外，利率到2024年底可能攀升至1.75%，比9月调查的水平高出1码(25基点)。利率市场的押注则较积极，认为明年6月就会升息，年底前升息至少一次、也可能升两次。

Graypoint首席经济学家Hugh Johnson展望表示，美联储可能调整通胀措辞，一方面重申高通胀是供应链问题造成的暂时性现象，但补充说明通胀持续时间较长，或者出现一些非暂时性的因素。

Hugh说道：“举例而言，美联储可能表示‘通胀的高年增率是暂时现象，但可能到2022年还不会回落到之前预测的水平’。尽管如此，美联储几乎笃定会在声明中保留，‘直到劳动力市场达到充分就业目标，否则不会升息’。”

经济学家Anna Wong预测，有关缩表的时间表与步调，美联储可能不会预先设定好路线，假如通胀更难缠、而充分就业目标提早实现，美联储还有一些弹性调整的空间。

美银提出观点称，美债的流动性挑战将蔓延到股市。最近几周银行一直在模拟，确保交易系统可以处理类似2013年退场恐慌(Taper Tantrum)出现的波动性巅峰。大多数银行界人士都认为，2013年的退场恐慌不会重演，但由于美股涨到历史新高，部分华尔街投银开始警告，美股的飙涨可能无法持久。

美银在本周初表示，股债分歧的情况不太可能持续，美国国债市场面临流动性挑战，而挑战可能蔓延到其他市场。周二美债收益率暴跌，收益率曲线趋陡，美国美银美林美债选择权波动率(MOVE)飙升至18个月高点，显示投资者担心周三美联储政策带来的直接风险。

这意味着，鲍威尔将不得不斟酌其用词。曾担任美联储官员的耶鲁管理决院教授Bill English说：“市场已经大致消化相对快速缩表和明年下半年升息的情境，因此我认为问题不大明显。如果鲍尔补充说，大环境仍然充满不确定性，美联储不会被任何事情束缚，会依据前景的变化调整，那将大有帮助。”

美国避险基金大佬Bill Ackman在10月28日呼吁，美联储应该立即开始紧缩货币政策、尽快升息。在会见美联储纽约分行官员后，艾克曼周五推文写道：“最重要的是，我们认为美联储应该立即缩减购债(Taper)并尽快开始升息。播放音乐的同时继续跳舞，现在是时候关掉音乐并安定下来了。”

回顾9月利率政策会议后，美联储宣布联邦公开市场会(FOMC)维持基准利率0%至0.25% 区间不变，并且维持每月1200亿美元的债券购买步伐，但暗示11月利率会议后将开始缩减购债(Taper)，以及最快可能在2022年底前升息。

另外值得关注的是，美国总统拜登表示，他近期都在考虑美联储下一任主席提名人选，白宫将很快会宣布结果。外界猜测，拜登可能依循前总统特朗普先例，于美联储11月利率会议后宣布。

三、2021年9月份全国原油进出口统计数据

	国家
	万吨
	万美元
	进口均价（美元/吨）

	沙特阿拉伯
	795.86
	428311.7
	538.17

	俄罗斯联邦
	614.03
	312990.99
	509.73

	伊拉克
	439.98
	227180.76
	516.34

	阿曼
	416.79
	221507.82
	531.46

	安哥拉
	313.77
	164179.76
	523.25

	阿联酋
	293.92
	158593.54
	539.58

	科威特
	238.02
	129209.1
	542.86

	马来西亚
	191.93
	87129.71
	453.96

	巴西
	160.62
	84152.63
	523.93

	哥伦比亚
	79.74
	38473.18
	482.47

	刚果(布)
	74.5
	37811.48
	507.52

	挪威
	67.76
	33630.22
	496.3

	美国
	67.42
	36747.32
	545.03

	卡塔尔
	66.68
	37654.18
	564.66

	英国
	59.85
	33840.37
	565.43

	利比亚
	48.3
	26405.07
	546.65

	加拿大
	44.63
	21391.96
	479.33

	哈萨克斯坦
	34.25
	18908.34
	551.99

	加蓬
	25.79
	14093.57
	546.57

	厄瓜多尔
	15.58
	7601.49
	487.92

	喀麦隆
	12.74
	6563.73
	515.02

	刚果(金)
	11.95
	6400.45
	535.39

	埃及
	5.79
	3189.56
	551.3

	澳大利亚
	5.26
	3299.43
	627.8

	尼日利亚
	5.2
	3194
	613.64

	印度尼西亚
	4.32
	2349.12
	544.23

	泰国
	3.93
	1673.76
	426.35

	多民族玻利维亚国
	3.14
	1791.91
	570.4

	圭亚那
	2.15
	1108.14
	516.22

	蒙古
	1.22
	507.39
	414.49

	合计
	4105.13
	2149890.66
	523.71

	出口国家
	万吨
	万美元
	均价（美元/吨）

	印度
	7.85
	4190.4
	533.9


	贸易方式
	万吨
	万美元
	进口均价（美元/吨）

	一般贸易
	3242.82
	1695778.5
	522.93

	来料加工贸易
	198.75
	105107.59
	528.85

	保税监管场所进出境货物
	663.56
	349004.57
	525.96

	合计
	4105.13
	2149890.66
	523.71

	贸易方式
	万吨
	万美元
	出口均价（美元/吨）

	保税监管场所进出境货物
	7.85
	4190.4
	533.9


2021年9月份我国原油进口量在4105.1万吨，环比下降7.82%，进口均价535.4美元/吨，环比下降2.19%。其中沙特阿拉伯进口量最大为795.86万吨，进口均价538.17 美元/吨。

2021年9月份我国原油出口量在7.85万吨，进口均价533.9美元/吨。
四、后市预测

本周美国WTI原油价格在80.86-84.05美元/桶。布伦特原油价格在81.99-84.72美元/桶震荡。周内国际油价震荡下滑。EIA原油库存超预期增长，11月3日原油期货跌至四周低位。12月WTI：80.86跌3.05;1月布伦特：81.99跌2.73。这是自8月初以来两大指标合约的最大单日百分比跌幅，也是布伦特原油自10月7日以来的最低收盘价，美国原油自10月13日以来的最低收盘价。美国石油市场供应吃紧，俄克拉荷马州储油中心库欣的库存降至三年来最低水平。美国联邦储备理事会(美联储/FED)周三表示，将从11月开始削减每月的债券购买规模，计划在2022年结束缩减行动。交易员表示，这可能会削弱对石油等风险资产的投机性买盘。“市场已经承压，”Price Futures Group分析师Phil Flynn表示，“今天下跌是因为美联储会议后的获利回吐。”美国总统拜登在格拉斯哥举行的COP26全球气候峰会上发表讲话，将石油和天然气价格的飙升归咎于石油输出国组织(OPEC)国家拒绝增加原油产量。根据AAA的数据，美国汽油平均零售价最近为每加仑3.40美元，较一个月前上涨约0.2美元。石油输出国组织及其盟友周四将召开会议，预计将再次确认保持月度供应稳定增长的计划，尽管有些国家呼吁加速增产。
预测下周WTI油价将触及79-85美元/桶，布油在之后几个月触及80-85美元/桶。

中商网原油周报
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