一、本月煤炭市场综述
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1）产地方面：产地煤矿仍受环保检查及能耗双控的影响，开工偏低，个别地区煤矿产量有释放预期。
山西古交及临汾地区部分煤矿均有停产计划，且在安全环保检查下，炼焦煤产量有所缩减，数煤矿以执行前期订单为主，厂内库存处于低位水平。
2）需求方面：内蒙地区受电煤保供影响，部分煤矿原煤比较紧缺，叠加自治区内除国企外多数钢厂均因能耗问题停产至月底，焦企焦炭库存有所增加，炼焦煤需求有所减弱，市场观望情绪浓厚。
3）库存方面：本月末港口炼焦煤库存 437 万吨，较上月末库存增加 23 万吨，增幅 5.56%，其中京唐港、青岛港、连云港库存均较上月末有所上升，青岛港增涨幅度最大，达到 22.00%，日照港库存小幅度下降，湛江港库存减少至 0。
二、国内煤炭后市运行分析

产地煤矿仍受环保检查及能耗双控的影响，开工偏低，个别地区煤矿产量有释放预期。进口方面，蒙古疫情反复，通关量不稳定，支撑进口煤价格坚挺，但下游对高价煤接受度不高，多观望。下游需求方面：粗钢产量压减，钢厂对焦炭的需求减少，进而影响焦煤需求减少。整体看，供应关系紧张局面短期内无法缓解，但在各项政策的干扰下，短期内焦煤价格有望逐步趋于理性回归。预计 10 月焦煤价格主稳偏弱运行。
3、 本月煤炭市场行情


本月（2021/10/01-2021/10/31）动力煤市场强势运行，价格整体较9 月底上涨明显。
产地方面：月初，榆林地区开展“抑制煤炭价格百日行动”，加大监管力度，区域内煤 价整体保持稳定，矿区整体保持热销状态，车辆滞留情况常态；内蒙地区个别前期带头涨价 的煤矿被核查，该部分煤矿在价格管控下报价大幅下调。中旬，受政策、安全检查等诸多因 素影响，陕西地区停产煤矿较多，尤其榆阳地区全部停产，同时道路交通也受到管制，煤炭 供应进一步收紧，价格维持小幅上调态势。另外，本月参与保供的煤矿占比增加，部分煤矿 暂停对外销售，市场货源紧张，供应持续收紧，价格也不断上调。内蒙部分 煤矿继续核增产能，但由于临近月底，煤管票紧缺，产能释放不及预期，且内蒙地区某煤矿 发生事故，东胜区所有煤矿停产，供应增量有限。整体来看，目前矿区依然延续前期热销状态，多数矿区车辆滞留情况明显，需求支撑明显，价格保持强势。
港口方面：月初，由于成本 高位，贸易商发运谨慎，叠加大秦线天窗，环渤海主要港口维持调入不及调出的局面，库存 持续低位，市场货源紧张，优质煤种缺货进一步加深，叠加主要耗煤行业耗用维持高位，终 端用户刚需拉运积极，贸易商报价延续小幅上涨态势。中旬，受台风“灿都”影响，东部海 域及华东沿海将有较强风雨天气，环渤海主要港口调出不及调入，且中秋假期期间受封航等 因素影响，库存出现明显积累，但仍处于低位。临近月底，港口政策调控消息频出，但目前 坑口货源紧张，港口供应量有限，价格仍继续上行。
需求方面：近期受“能耗双控”政策影响，全国各省纷纷出台一系列措施，加码高耗能 高污染企业限电限产，在很大程度上缓解了电厂冬储补库的压力。本月南方地区高温天气仍 较多，西南地区水电出力也有增加，电厂日耗虽有回落，但幅度并不大，在终端采购不多的情况下，库存下降明显，并且本月保供煤矿占比增加，在市场价格处于绝对高位情况下，终 端拉运以长协为主，市场煤的采购积极性较低。随着“能耗双控”政策强势落地，水泥、化工等高耗能行业停产、限产较多，需求较前期有所减少，由于 10月初将迎来大秦线检修， 部分下游拉运积极性有所提高，整体来看，需求端支撑仍偏强。


4、 煤炭行业相关产品动态

1 下游市场动态

本月（2021/10/01-2021/10/31）焦炭市场先涨后稳。
焦炉多处焖炉状态，部分焦企执行限产 50%-60%；山西、陕西部分地区环保力度趋严，另有个别因焦煤结构性紧张小幅限产,焦企开工持续下降中，厂内库存低位，市场心态乐观。下旬由于能耗双控政策的影响。
江苏地区 3 家焦企中一家进入保温状态，其余两家限产 50%，焦炭供应继续减少中。钢厂方面受能耗双控及压减粗钢产量政策影响，各地陆续发布有序限电通知，钢厂限产幅度有所扩大，个别钢厂有焖炉保温现象，对焦炭采购需求稍有走弱且多数钢厂反映库存上涨，对当下价格有恐高心态，保持按需采购，个别钢厂反馈有控制到货情况供应端。
目前焦炭市场暂稳运行，仍未落地。供应方面，内蒙地区因疫情限产，焦炭日产量下降，总库存仍旧偏低，随着山西地区运输恢复，焦企降库明显，库存往下游转移。山西后期亦有继续限产可能，预期供应持续偏低。本月以来，煤矿挂牌价格上涨趋势放缓，且钢厂对频繁的价格上调已有抵触，加之各地压减粗钢政策未来落实情况未明，月底部分钢厂开启焦炭首轮提降，焦企拒绝之后，暂无进一步变动。鉴于目前焦炭总库存仍处低位，节前焦炭市场暂稳运行。节后若钢厂进一步限产，焦炭后市将回调。

