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一、2021年10月国际原油市场回顾：  
1、2021年国际原油价格走势图
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2、国际原油市场行情评述

本月美国WTI原油原油价格在75.88- 84.65美元/桶。布伦特原油价格在79.28- 85.99美元/桶震荡。月内国际油价震荡上涨。全球原油需求前期乐观叠加原油供应下降提振原油，国际油价全面上涨。尽管伊朗核协议谈判或重启令油价承压，不过OPEC+联合技术委员会预计四季度全球石油市场将收紧，外盘时间10月28日欧美原油期货价格逆转盘中跌势最终微幅调整。12月WTI：82.81涨0.15;12月布伦特：84.32跌0.26。纽约原油期货28日收盘上涨0.2%，扳回盘中跌幅，因OPEC及其盟友预计第四季度全球石油市场将收紧。据一位了解数据的知情人士透露，OPEC+联合技术委员会预计第四季度世界石油库存平均每天减少110万桶，此前预期每天减少67万桶;数据还显示，燃料需求将略微走高， OPEC以外国家的供应将略低于先前的预期。与此同时，美国俄克拉荷马州库欣的库存继续快速萎缩。交易员援引Wood Mackenzie数据称，上周库存再下降181万桶。油价近几天从多年高点回落，但仍处于高位;西德克萨斯中质原油12月交割期货合约上涨15美分，结算价报每桶82.81美元。布伦特12月交割原油期货下跌26美分，结算价报每桶84.32美元。预测下月WTI油价将触及74-85美元/桶，布油在之后几个月触及78-86美元/桶。
2、 影响原油价格的主要因素：

1.美国原油库存情况
单位：亿桶
	部门
	美国能源信息署

	类别
	原油库存
	汽油库存

	2021/1/1
	4.85459
	2.37753

	2021/1/8
	4.82211
	2.42148

	2021/1/15
	4.86563
	2.41889

	2021/1/22
	4.76653
	2.44358

	2021/1/29
	4.75659
	2.48825

	2021/2/5
	4.69014
	2.53084


	2021/2/12
	4.61757
	2.53756

	2021/2/19
	4.63042
	2.53768

	2021/2/26
	4.84605
	2.40144

	2021/3/5
	4.98403
	2.28275

	2021/3/12
	5.00799
	2.28747

	2021/3/19
	5.02711
	2.28951

	2021/3/26
	5.01835
	2.30544

	2021/4/2
	4.98313
	2.34588

	2021/4/9
	4.92423
	2.34897

	2021/4/16
	4.93017
	2.34982

	2021/4/23
	4.93107
	2.35074

	2021/4/30
	4.85117
	2.35811

	2021/5/7
	4.84691
	2.36189

	2021/5/14
	4.86011
	2.34226

	2021/5/21
	4.84349
	2.32481

	2021/5/28
	4.7927
	2.3398

	2021/6/4
	4.74029
	2.41026

	2021/6/11
	4.66674
	2.4298

	2021/6/18
	4.5906
	2.4005

	2021/6/25
	4.52342
	2.41572

	2021/7/2
	4.45476
	2.35497

	2021/7/9
	4.3758
	2.36535

	2021/7/16
	4.39687
	2.36414

	2021/7/23
	4.35598
	2.34161

	2021/7/30
	4.39225
	2.2887

	2021/8/6
	4.38777
	2.27469

	2021/8/13
	4.35544
	2.28165

	2021/8/20
	4.32564
	2.25924

	2021/8/27
	4.25395
	2.27214

	2021/9/3
	4.23867
	2.19999

	2021/9/10
	4.17445
	2.18142

	2021/9/17
	4.13964
	2.21616

	2021/9/24
	4.18542
	2.21809

	2021/10/1
	4.20887
	2.25065

	2021/10/8
	4.26975
	2.23107

	2021/10/15
	4.26544
	2.17739

	2021/10/22
	4.30812
	2.15746


2.美国及世界经济形势
美国经济形势

据报道，由于美国公众对新冠病毒德尔塔变种的焦虑似乎已经减弱，美国消费者信心指数在连续三个月下降后于10月出现上升，这一增长令分析师感到惊讶，他们原本普遍预期会出现连续第四次下降。

研究团体组织“世界大型企业联合会”(The Conference Board)26日报告说，其10月份的消费者信心指数从9月份的109.8上升到113.8。

消费者支出占美国所有经济活动的70%左右，因此经济学家密切关注这些数字，以便更好地了解国民经济的走向。

此前，除了对德尔塔变种的担忧，消费者对通货膨胀的担忧也拖累了信心指数。上周，美联储主席鲍威尔表示，自夏季以来，阻碍美国经济发展的供应链问题已变得更加严重，并可能使通胀率在2022年持续上升。

因此，10月份消费者信心的增长令分析师感到惊讶，他们原本普遍预期会出现连续第四次下降。

“世界大型企业联合会”称，113.8的信心指数是7月份以来的最高水平，当时该指数为125.1点。消费者对目前状况的看法和对未来的预期也都在上升，同样扭转了三个月的下降趋势。

分析称，美国人感觉更好，在很大程度上是因为他们对德尔塔变种的担忧已经缓解。蒙特利尔银行资本市场(BMO Capital Markets)的高级经济学家詹妮弗•李(Jennifer Lee)认为，信心回升是由于就业市场的复苏，更多的人认为工作并不难找。

这也显示在人们的旅行计划中。近一半的受访者表示，他们打算在未来6个月内休假，这是自新冠疫情发生以来最高的预期旅行水平。
世界经济形势

据10月27日报道，美国《外交政策》双月刊网站发布文章称能源危机、短缺问题与通胀上扬如果同时出现，会带来经济风险。

对于急于摆脱新冠肺炎疫情的世界来说，今秋复杂、悲观的经济形势把我们带回到过去那段更加黑暗的岁月。世界各地出现能源危机，对几乎所有燃料品种都产生影响，全球到处都在实行配给，都在停电。一些商店货架空空如也，一些加油站无油可加。供应链捉襟见肘，集装箱码头不堪重负。沉寂多年后，通货膨胀再次抬头。

好消息是上世纪70年代的情形尚未重演。坏消息是今秋能源危机或许预示着未来将发生什么：今后连续多年，物价将持续上涨，消费者手头拮据，企业举步维艰。

凸显结构性失衡

原油价格突破每桶85美元，创下2018年以来最高纪录。天然气价格一飞冲天，尤其在欧洲，自夏天以来涨了差不多一倍，高达一年前的四倍。煤炭价格也在飙升。澳大利亚煤炭价格自春季以来翻了一番。

最基本的驱动因素在于需求和供给无法匹配：世界几乎封锁一年后，需求开始飙升，但供给尚未恢复。

从全球范围来看，新增石油产能投资仍然远低于疫情前水平——哪怕疫情前水平也远远无法与2014年以前的繁荣期相比。近年来的另一个变化是，美国页岩油生产商不愿在油价上涨后立刻打开阀门;受多年低回报率的困扰，页岩油生产商大多遵循严苛的财务规则，导致美国石油产量低于疫情前水平。

类似的情形也在影响天然气生产，而新的变数在于欧洲主要供应国俄罗斯近几个月来一直压制产量，限制增加对欧天然气出口，导致欧洲天然气价格一直保持在创纪录水平。

极端天气使上述这一切进一步恶化，妨碍了煤炭生产，重创斯堪的纳维亚水电输出，导致风力发电量下降，天然气需求激增。夹在中间的是消费者和企业;许多消费者需要支付创纪录的电费，一些企业则被迫削减产量或裁员。

美国拉皮丹能源集团创始人兼总裁鲍勃·麦克纳利说：“今年冬天我们看到的只是预演，是我们即将面临的更大的结构性问题的预演。当需求遇到供给不足时，能源市场就会这样。”

导致石油和天然气价格飙升的短期问题有很多，比如可能在今后数月缓解的极端天气。但是，由于多年来对石油产能投资不足，世界恐怕只能面对化石燃料需求继续上涨的情况。麦克纳利说：“这将在一定程度上重现上世纪70年代的情形。”

掣肘后疫情复苏

能源危机正在加剧后疫情时代经济复苏的两个负面影响，并由此遏制了与复苏有关的经济活动。当消费者拿着钞票结束禁足的时候，通货膨胀自然会上升。但能源价格上涨进一步拉升了通胀率——几乎所有地方都是如此：欧元区通胀率突破3.4%，英国通胀率预计超过4%，美国物价比去年上涨5%以上，俄罗斯通胀率超过7%。

此外，能源危机也使目前的供应链问题雪上加霜。比如在欧洲，高昂的能源价格迫使一些生产商(比如钢厂与化肥制造商)削减产量。

危如累卵的供给状况本身就是长时间封城以及制造与物流波动的后果，然后又继续对经济复苏构成压力。

瑞士日内瓦高级国际关系与发展学院经济学教授理查德·鲍德温说：“长时间反复的、不确定的封城措施导致库存减少、运输能力下降、工人离开物流行业、企业在恢复运营时犹豫不决。现在消费回来了，正在猛烈抽打供应链。”

这样的抽打正在制造代价：半导体等重要零部件短缺导致欧元区工业产出在夏季结束时下降，而德国等主要经济体的消费者信心正在下滑。

美国彼得森国际经济研究所所长亚当·波森说：“许多企业过于精简了，这是真正的问题。过度精简适于环境好的时候，如果供应链受到干扰，影响就会被放大。”

“滞胀”会否重现?

现在，包括经济学家、大型投行和国际货币基金组织在内的许多预测方都略微下调了美国和英国等主要经济体乃至整个世界的增长预期。

尽管如此，撇开汽油荒、物价上涨和空置的货架不谈，虽然诸如“滞胀”这样的可怕词汇再次出现在人们的对话当中，但我们重返上世纪70年代那种长达十年的不满意状态的可能性仍然微乎其微。

波森说：“人们在用‘滞胀’这个词，但我们谈论的其实是所有富裕国家增速放缓的情况。谈论全球复苏不像预测的那么迅速，与谈论经济萎缩是不一样的。”经济萎缩是美国与英国经济在上世纪70年代最黑暗的那几年里的状态。

话虽如此，能源危机、短缺问题与通胀上扬如果同时出现，还是会带来经济风险。

世界各国央行都在逐步减少购买资产(购买资产可以刺激经济)或者提高利率，或者暗示有计划加息，以遏制看似失控的通货膨胀。美联储计划今年晚些时候开始收缩货币宽松政策，预计从明年底开始加息。英格兰银行一直在高调谈论升息的事情，认为这是抵御通胀的方式。其他一些央行(包括新西兰、挪威、巴基斯坦、巴西、智利、俄罗斯和中东欧国家央行)已经或者即将上调利率。风险在于能源危机已经使全球经济复苏变得相当脆弱，而升息恐怕会遏制全球经济在疫情后的复苏。

而且，能源价格上涨的情况也不太可能在短期内缓解。这将抑制世界各地的经济增速。

拉皮丹能源集团创始人兼总裁麦克纳利说：“我们不会看到供给大幅增加。在这个十年的后半段，随着我们逐步摆脱新冠疫情，唯一可能发生且将会发生的事情是，物价将会飙升，以平衡市场。这是我们七年来投资不足导致
三、2021年国际原油期货、欧佩克价格走势图

2021年9月国际原油价格走势图

[image: image2.png]SHERSGERS

HEE

Eu/m

—m

1

a0

60

30




2021年9月OPEC原油价格走势图
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四、2021年10月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日期（美元/桶）
	WTI
	布伦特

	2021/10/1
	75.88
	79.28

	2021/10/4
	77.62
	81.26

	2021/10/5
	78.93
	82.56

	2021/10/6
	77.43
	81.08

	2021/10/7
	78.3
	81.95

	2021/10/8
	79.35
	82.39

	2021/10/11
	80.52
	83.65

	2021/10/12
	80.64
	83.42

	2021/10/13
	80.44
	83.18

	2021/10/14
	81.31
	84

	2021/10/15
	82.28
	84.86

	2021/10/18
	82.44
	84.33

	2021/10/19
	82.96
	85.08

	2021/10/20
	83.87
	85.82

	2021/10/21
	82.5
	84.61

	2021/10/22
	83.76
	85.53

	2021/10/25
	83.76
	85.99

	2021/10/26
	84.65
	86.4

	2021/10/27
	82.66
	84.58

	2021/10/28
	82.81
	84.32

	月均价
	81.11 
	83.71 


五、2021年9月份全国原油进出口统计数据

	国家
	万吨
	万美元
	进口均价（美元/吨）

	沙特阿拉伯
	795.86
	428311.7
	538.17

	俄罗斯联邦
	614.03
	312990.99
	509.73

	伊拉克
	439.98
	227180.76
	516.34

	阿曼
	416.79
	221507.82
	531.46

	安哥拉
	313.77
	164179.76
	523.25

	阿联酋
	293.92
	158593.54
	539.58

	科威特
	238.02
	129209.1
	542.86

	马来西亚
	191.93
	87129.71
	453.96

	巴西
	160.62
	84152.63
	523.93

	哥伦比亚
	79.74
	38473.18
	482.47

	刚果(布)
	74.5
	37811.48
	507.52

	挪威
	67.76
	33630.22
	496.3

	美国
	67.42
	36747.32
	545.03

	卡塔尔
	66.68
	37654.18
	564.66

	英国
	59.85
	33840.37
	565.43

	利比亚
	48.3
	26405.07
	546.65

	加拿大
	44.63
	21391.96
	479.33

	哈萨克斯坦
	34.25
	18908.34
	551.99

	加蓬
	25.79
	14093.57
	546.57

	厄瓜多尔
	15.58
	7601.49
	487.92

	喀麦隆
	12.74
	6563.73
	515.02

	刚果(金)
	11.95
	6400.45
	535.39

	埃及
	5.79
	3189.56
	551.3

	澳大利亚
	5.26
	3299.43
	627.8

	尼日利亚
	5.2
	3194
	613.64

	印度尼西亚
	4.32
	2349.12
	544.23

	泰国
	3.93
	1673.76
	426.35

	多民族玻利维亚国
	3.14
	1791.91
	570.4

	圭亚那
	2.15
	1108.14
	516.22

	蒙古
	1.22
	507.39
	414.49

	合计
	4105.13
	2149890.66
	523.71

	出口国家
	万吨
	万美元
	均价（美元/吨）

	印度
	7.85
	4190.4
	533.9


	贸易方式
	万吨
	万美元
	进口均价（美元/吨）

	一般贸易
	3242.82
	1695778.5
	522.93

	来料加工贸易
	198.75
	105107.59
	528.85

	保税监管场所进出境货物
	663.56
	349004.57
	525.96

	合计
	4105.13
	2149890.66
	523.71

	贸易方式
	万吨
	万美元
	出口均价（美元/吨）

	保税监管场所进出境货物
	7.85
	4190.4
	533.9


2021年9月份我国原油进口量在4105.1万吨，环比下降7.82%，进口均价535.4美元/吨，环比下降2.19%。其中沙特阿拉伯进口量最大为795.86万吨，进口均价538.17 美元/吨。

2021年9月份我国原油出口量在7.85万吨，进口均价533.9美元/吨。
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