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2、国际原油市场行情评述

本月美国WTI原油原油价格在62.32- 71.26美元/桶。布伦特原油价格在65.18- 73.41美元/桶震荡。月内国际油价震荡下行。飓风艾达迫使美湾石油生产大规模停运一度将油价推上四周高位，不过飓风影响快速减弱以及OPEC+增产预期制约了涨幅。外盘时间8月30日原油期货价格适度收涨。10月WTI：69.21涨0.47;10月布伦特：73.41涨0.71。原油周一在纽约市场温和收高，离岸石油勘探公司正评估超强飓风“艾达”造成的损害，并且投资者将焦点转向可能会增加供应的OPEC+会议;美国原油期货两周多来首次收在每桶69美元上方，稍早一度下跌1.6%;汽油期货收高1.7%，盘中一度上涨逾4%;在飓风到来之前，墨西哥湾的生产商关闭约170万桶的原油日产量，但其中大多数料将稳定恢复供应;相比之下，路易斯安那州的炼厂恢复生产的速度可能会更慢;OPEC+料将在本周中举行的会议上支持增加石油供应;西德克萨斯中质原油10月期货合约上涨47美分，收报每桶69.21美元;10月布伦特原油结算价攀升71美分，至每桶73.41美元。预测下月WTI油价将触及61-72美元/桶，布油在之后几个月触及64-74美元/桶。
2、 影响原油价格的主要因素：

1. 美国原油库存情况
单位：亿桶

	部门
	美国能源信息署

	类别
	原油库存
	汽油库存

	2021/1/1
	4.85459
	2.37753

	2021/1/8
	4.82211
	2.42148

	2021/1/15
	4.86563
	2.41889

	2021/1/22
	4.76653
	2.44358

	2021/1/29
	4.75659
	2.48825

	2021/2/5
	4.69014
	2.53084

	2021/2/12
	4.61757
	2.53756

	2021/2/19
	4.63042
	2.53768

	2021/2/26
	4.84605
	2.40144

	2021/3/5
	4.98403
	2.28275

	2021/3/12
	5.00799
	2.28747

	2021/3/19
	5.02711
	2.28951

	2021/3/26
	5.01835
	2.30544

	2021/4/2
	4.98313
	2.34588

	2021/4/9
	4.92423
	2.34897

	2021/4/16
	4.93017
	2.34982

	2021/4/23
	4.93107
	2.35074

	2021/4/30
	4.85117
	2.35811

	2021/5/7
	4.84691
	2.36189

	2021/5/14
	4.86011
	2.34226

	2021/5/21
	4.84349
	2.32481

	2021/5/28
	4.7927
	2.3398

	2021/6/4
	4.74029
	2.41026

	2021/6/11
	4.66674
	2.4298

	2021/6/18
	4.5906
	2.4005

	2021/6/25
	4.52342
	2.41572

	2021/7/2
	4.45476
	2.35497

	2021/7/9
	4.3758
	2.36535

	2021/7/16
	4.39687
	2.36414

	2021/7/23
	4.35598
	2.34161

	2021/7/30
	4.39225
	2.2887

	2021/8/6
	4.38777
	2.27469

	2021/8/13
	4.35544
	2.28165

	2021/8/20
	4.32564
	2.25924


2. 美国及世界经济形势
美国经济形势

本月，双线资本创始人兼CEO、有“新债王”之称的杰弗里·冈拉克在周一的一次采访中表示，经济刺激计划和美联储的低利率“就像一个装满了100度烈性酒的非常深的潘趣酒杯”，“一旦派对结束，宿醉将以经济增长急剧下降的形式出现。”

他解释说，由于政府的干预，美国的经济前景“很难预测”。

冈拉克说：“就像推着水床一样。当你推水床的一边时，另一边就会上升，奇怪的事情就会发生，你真的无法将它与你不在水床上推的时间段相比较。很难判断将会发生什么。”

在美国，GDP已经从疫情的低谷中恢复，与2019年第四季度相比基本持平，尽管就业岗位与2020年2月相比仍减少了580万个。与此同时，最新的JOLTS报告显示，美国的职位空缺数达到1010万。

冈拉克说：“无论你去哪里，几乎无论你问什么职业，他们都说很难找到工人。好了，不奇怪。人们不工作也能赚更多或相同数量的钱，而政府正继续提供支持。”

冈拉克认为，当刺激计划最终结束，或者当暂停驱逐房客的禁令解除时，“将会产生巨大的经济破坏”，会出现“各种各样的后果”，包括租金“大幅上涨”。

冈拉克说：“官员们抓着老虎的尾巴，目前他们还没有被老虎抓伤或撕咬。但如果你放开老虎的尾巴，你很可能会被咬伤。这就是将要发生的事情。”

他还强调，美国GDP(其中70%是消费)的反弹是由刺激计划推动的。“随着经济在GDP基础上反弹，贸易赤字也大幅增加。贸易赤字的增加占了GDP的好几个百分点——这并不是真正的GDP。”

冈拉克认为，消费“并不是真正的经济”，相反，经济与生产有关。

他说：“当你用刺激资金购买亚洲生产的商品时，它显示为GDP，但实际上是亚洲的GDP，是美国的消费。经济并没有那么强劲，工作岗位减少了500万个。从数学上讲，它在生产力方程中是正确的，但这是中国的生产力。”

这位“新债王”还提到了痛苦指数(Misery Index)，这是一个经济指标，反映的是CPI和失业率的总和，现在已经回到了两位数。美国痛苦指数目前为10.77，低于上月的11.29。

冈拉克说：“也许消费者感受到了通货膨胀。我认为人们开始意识到通胀的存在。如果你问人们经济中最让你担心的是什么，绝大多数人都会回答通胀，因为人们会在加油站和超市看到它。只要刺激措施还在实施，我认为食品价格上涨就会持续下去。”

世界经济形势
今年以来，随着疫情逐步得到控制，经济快速复苏，加上大宗商品价格飙升，工业物价指数(PPI)大幅上涨，导致一些发达经济体和新兴市场消费者物价指数(CPI)较快上升，全球主要股市出现进一步上涨。

在此背景下，部分新兴市场央行出于控制通胀和经济过热的考虑，不断加息或维持较高利率水平。土耳其、智利、巴西、俄罗斯和墨西哥等新兴市场经济体先后上调利率，其中，土耳其央行在3月将关键利率上调至19%;巴西央行在8月进行了今年以来第4次加息，关键利率已上调至5.25%;俄罗斯央行年内已加息4次，累计加息至6.5%;智利央行和墨西哥央行也在近两个月中完成了3年来的首次加息。

面对不断上升的通胀，发达经济体货币政策整体仍然保持着宽松。一方面，一些发达经济体经济疲软、物价低迷，央行继续维持定量宽松货币政策，避免影响经济复苏和导致金融市场大幅动荡。欧洲央行和日本央行依然保持了低利率以及宽松货币政策的基调。另一方面，部分发达经济体物价上升压力较大，英国央行和新西兰央行此前都发出过收紧货币政策的言论，但到目前为止仍然保持了宽松的主基调。还有小部分发达经济体央行已在美联储之前缩减购债规模，但并未加息。4月21日，加拿大央行宣布把每周的购债规模由40亿加元降至30亿加元，并暗示可能提前在2022年底开始加息;在8月的货币政策会议上，澳洲联储维持基准利率和国债收益率目标不变，同时也维持缩减量化宽松计划不变，按照计划，澳洲联储9月将每周购债规模缩减至40亿澳元。

美联储的货币政策则趋向于年底前开始缩减购债规模，但不是即将加息。美联储公布的7月27日至28日联邦公开市场委员会货币政策会议纪要主要表达了两层意思：第一，与会官员们认为，美联储今年可能会达到缩减购债规模的门槛，制定了在年底前放缓每月购债步伐的计划。尽管就业尚未达到美联储在考虑加息之前设定的“取得进一步实质性进展”标准，但经济正朝着充分就业和物价稳定方向发展。第二，缩减购债并不是即将加息的前兆，而只是暗示将以较慢的速度提供额外的货币宽松政策。

出现发达经济体与新兴市场这种背离趋势的原因，在于发达经济体和新兴市场经济体经济复苏与金融市场的不同步：新兴市场经济体经济发展较好但金融市场较为脆弱，发达经济体经济脆弱但金融市场存在泡沫破裂风险。

不过，全球央行货币政策也面临着再次转折的可能。全球都面临着疫情给经济复苏带来的不确定性，以及发达国家股市泡沫破裂可能带来全球系统性风险的不确定性。美联储在7月货币政策会议中提到：新冠病例继续上升可能抑制经济增长，通胀可能会重新陷入下行趋势;保持高度宽松的金融环境可能会进一步增加金融系统风险。如果疫情持续扩散或传播情况恶化，全球经济复苏受阻，全球央行可能会恢复或保持宽松货币政策;如果发达国家股市泡沫破裂并形成局部或全球金融危机，则全球央行货币政策可能都会转向宽松，发达经济体可能会再次扩大定量宽松货币政策规模。

三、2021年国际原油期货、欧佩克价格走势图

  2021年8月国际原油价格走势图
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  2021年8月OPEC原油价格走势图
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四、2021年8月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日期（美元/桶）
	WTI
	布伦特

	2021/8/2
	71.26
	72.89

	2021/8/3
	70.56
	72.41

	2021/8/4
	68.15
	70.38

	2021/8/5
	69.09
	71.29

	2021/8/6
	68.28
	70.7

	2021/8/9
	66.48
	69.04

	2021/8/10
	68.29
	70.63

	2021/8/11
	69.25
	71.44

	2021/8/12
	69.09
	71.31

	2021/8/13
	68.44
	70.59

	2021/8/16
	67.29
	69.51

	2021/8/17
	66.59
	69.03

	2021/8/18
	65.46
	68.23

	2021/8/19
	63.69
	66.45

	2021/8/20
	62.32
	65.18

	2021/8/23
	65.64
	68.75

	2021/8/24
	67.54
	71.05

	2021/8/25
	68.36
	72.25

	2021/8/26
	67.42
	71.07

	2021/8/27
	68.74
	72.7

	2021/8/30
	69.21
	73.41

	月均价
	67.67 
	70.40 


五、2021年7月份全国原油进出口统计数据

	来源国（进口）
	万吨
	万美元
	均价（美元/吨）

	沙特阿拉伯
	666.85
	349792.58
	524.54

	俄罗斯联邦
	663.94
	345049.46
	519.7

	伊拉克
	467.15
	239822.19
	513.37

	科威特
	416.22
	222526.72
	534.64

	阿曼
	367.47
	194880.23
	530.32

	安哥拉
	291.97
	155834.95
	533.74

	巴西
	243.43
	128460.83
	527.71

	阿联酋
	191.3
	101069.12
	528.34

	马来西亚
	118.21
	57536.69
	486.75

	美国
	78.43
	45614.9
	581.63

	挪威
	69.07
	37212.83
	538.79

	英国
	65.65
	36654.12
	558.3

	卡塔尔
	63.21
	35609.21
	563.32

	厄瓜多尔
	60.8
	29490.07
	485.04

	哥伦比亚
	53.75
	25834.73
	480.67

	哈萨克斯坦
	48.92
	27553.41
	563.2

	尼日利亚
	46.06
	24915.8
	540.99

	加纳
	38.35
	20813.94
	542.68

	利比亚
	26.05
	14259.61
	547.35

	加蓬
	25.8
	14716.95
	570.33

	赤道几内亚
	24.83
	14421.38
	580.78

	加拿大
	21.14
	9851.58
	466.05

	印度尼西亚
	15.45
	8767.4
	567.51

	也门
	13.19
	7451.33
	565

	刚果(布)
	13.01
	6752.67
	519.06

	刚果(金)
	12.46
	6813.5
	546.79

	越南
	7.01
	4058.71
	579.03

	蒙古
	6.63
	2746.9
	414.43

	埃及
	5.94
	3340.12
	562.28

	圭亚那
	1.98
	1021.28
	516.22

	合计
	4124.27
	2172873.24
	526.85


	出口国家
	万吨
	万美元
	均价（美元/吨）

	缅甸
	27.66
	13.19
	476.85

	韩国
	31.75
	10.45
	329.01


2021 年7月份我国原油进口量在4124.27万吨，环比增加2.76%，进口均价526.9美元/吨，环比增加6.3%。其中沙特阿拉伯进口量最大为666.85 万吨，进口均价 524.54 美元/吨。

2021年7月份我国原油出口量在59.41万吨，环比增加260.59%，出口均价397.8美元/吨，环比下降15.63%。其中韩国出口量最大为31.75 万吨，进口均价329 美元/吨。
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