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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2021/7/15
	71.65
	73.47
	原油收盘下跌，虽然阿联酋表示协议尚未敲定，但市场对OPEC增加原油供应的担忧仍导致油价承压。

	2021/7/16
	71.81
	73.59
	原油收盘上涨，国际原油连续两日大跌后小幅反弹，但供应增加的担忧继续困扰市场限制油价涨幅。

	2021/7/19
	66.42
	68.62
	OPEC+就增产协议达成一致引发供应过剩担忧，加之疫情再次影响经济复苏前景，原油收盘暴跌。

	2021/7/20
	67.42
	69.35
	技术性回补提振日内油价反弹，此外市场对经济前景的担忧也有所缓和也支撑油价。

	2021/7/21
	70.3
	72.23
	尽管美国EIA原油库存意外增加，但市场对供过于求担忧的缓解仍提振油价。


2.2021年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国EIA公布的数据显示，截至7月9日当周美国除却战略储备的商业原油库存降幅超预期，精炼油库存增幅超预期，汽油库存增幅超预期。具体数据显示，美国截至7月9日当周EIA原油库存变动实际公布减少789.6万桶，预期减少400万桶，前值减少686.6万桶。此外，美国截至7月9日当周EIA汽油库存实际公布增加103.8万桶，预期减少200万桶，前值减少607.5万桶;美国截至7月9日当周EIA精炼油库存实际公布增加365.7万桶，预期增加100万桶，前值增加161.6万桶。EIA报告显示，美国7月9日当周中西部原油库存跌至2018年10月以来的最低水平。美国墨西哥湾原油库存降至2020年2月以来的最低水平。美国7月9日当周库欣原油库存跌至2020年3月以来的最低水平。美国7月9日当周API原油库存下降407.9万桶，前值 下降798万桶。库欣原油库存 下降159万桶，前值增加15.2万桶。汽油库存下降154万桶，前值下降274万桶。馏分油库存增加370 万桶，前值增加109万桶。
2.美国经济形势

美国全国经济研究所近日发表声明说，美国经济在2020年2月至4月陷入为期两个月的衰退，是美国历史上持续时间最短的经济衰退，但对各个部门造成巨大冲击。

去年短暂经济衰退给就业和生产带来史无前例影响，21日报道声明，美国经济于2020年2月到达扩张顶峰后开始下滑，4月降至最低谷，5月恢复扩张，经济衰退时间为两个月。但该研究所没有给出经济衰退的精确起止日期。

同时，虽然去年4月是此次经济衰退的最后一个月，但这并不意味着经济此后就已恢复到正常水平。

该研究所认为，与历次经济衰退相比，此次衰退呈现出不同特点且持续时间更短，但其造成的就业和生产下滑程度史无前例，波及各个部门。

美国全国经济研究所是研判全美经济衰退状况的权威机构，主要通过就业、工业产出、实际个人收入以及实际产出与贸易量等指标确定经济拐点，通过衡量经济萎缩程度、时长和广度来认定美国经济是否陷入衰退。

商务部数据显示，去年全美经济萎缩3.5%，为1946年以来最差表现，其中第一季度和第二季度经济按年率计算分别下滑5%和31.4%。去年下半年，全美经济开始复苏。

据路透社报道，商务部4月29日公布的数据显示，今年第一季度实际国内生产总值(GDP)按年率计算增长6.4%。分析人士认为，第一季度经济数据表明，在消费和企业投资大幅增长背景下，经济已开始正常运转。

去年12月，国会通过总额约9000亿美元的经济纾困法案，为经济和家庭注入资金，帮助经济复苏。与此同时，自总统拜登今年1月上任以来，新冠疫苗接种速度有所加快，帮助民众重建外出消费的信心，提振经济增长。

在今年首季经济表现亮眼之后，联储会发布最新一期经济前景预期，预计今年全美经济将增长6.5%，较去年12月份预测上调2.3个百分点。同时，联储会预计2022年经济有望增长3.3%，上调0.1个百分点。

近日，国际货币基金组织(IMF)也将美国今年经济增长预估从4月的4.6%大幅上调至7%，称因政府提供了空前财政和货币支持。

据报道，IMF在根据《国际货币基金组织协定》对美国经济政策进行的年度评估中表示，修正后的增长预估是美国数十年来最快增速。

3.世界经济形势

近日全球金融市场风险偏好再次发生变化，在大宗商品价格普遍回落的同时，美元却将受避险资金追捧，进而攀升至三个月的高点。

7月19日，美元指数上涨0.13%至92.82，盘中涨幅一度高达0.36%，触及逾三个月高位93.04。不过，在美元上涨的同时，美债收益率却走低，10年期美债收益率19日跌破1.2%，创下2月12日以来的最低水平。

就此现象，中国银行研究院高级研究员王有鑫7月21日分析说：“其背后原因在于市场对变种病毒肆虐引发的全球经济复苏担忧加剧。自6月底以来，全球新冠肺炎新增病例再度攀升，特别是美国在前期新增病例降至1万例以下后，7月19日再度超过5万例，全球经济复苏的可持续性存疑，不确定性加大，市场避险情绪再度升温。”

据外媒20日报道，随着全美感染新冠肺炎人数继续激增，过去三周，美国新增新冠肺炎病例激增224%，Delta新冠变种现在占美国所有新病例的四分之三以上。

王有鑫还进一步解释说，受此影响，衡量市场避险情绪的VIX波动率指数近期再度走高，从月初的15上下升至20左右，美元、日元等避险货币汇率跟随走高。全球经济复苏不确定性加大将影响大宗商品需求，随着疫情反复，近期大宗商品价格也逐渐回落。

TempusInc外汇策略师兼交易商JuanPerez也表示：“美元的避险走强是有道理的，因为全球经济增长乏力，不如第一季时那么强劲，所以现在所有的估值和对经济成长的高预期都受到质疑是正确的。”

全球经济复苏趋势放缓从最新数据也可见：2021年6月份全球制造业PMI为56.8%，较上月回落0.4个百分点。分区域看，印度、马来西亚和越南等国制造业PMI较上月明显回落，亚洲制造业PMI较上月降幅较大。欧洲、美洲和非洲制造业PMI较上月均回落，回落幅度相对较小。

由于担忧全球经济增长将因新冠变异病毒的传播而放缓，欧美股市7月19日也出现普遍下跌。其中，道指跌2.09%，标普指数跌1.59%，纳斯达克指数跌1.06%。

对于美国经济，兴业证券首席经济学家王涵撰文也称，从近期高频经济活动数据来看，美欧经济活动已出现放缓迹象。美国经济超预期指数也出现回落。一方面，在美国财政刺激的支撑开始转弱后，前期的主要支撑——居民商品消费逐步回落。另一方面，虽然服务业仍处于复苏阶段，但如果考虑对整体服务的权重，服务业恢复可填的“坑”其实也并不是太多。因此，随着财政刺激的“药效”减弱，美国经济动能确实可能再次下行。

展望未来美元的走势，王有鑫说：“短期来看，美元可能仍将受到避险属性的驱动而小幅反弹。但考虑到美国疫情反复也将影响美国经济复苏前景和经济重启力度，美联储货币正常化预期将有所缓解，美债收益率将继续低位波动，因此，即使短期反弹力度也将有限，后续还要视疫情演化和经济数据变化而定。 ”

FXTM富拓首席中文分析师杨傲正表示，当前市场这种情况像疫情在2020年3月时刚暴发的时期，当时股市和全球资产价格下挫时，美元便成为唯一的避难所，资金持续买入美元避险，相信美元反弹的态势在中短期内可维持。

据杨傲正介绍，富拓美元指数也创年内新高。富拓FXTM的美元指数是以均衡占比衡量6只主要美元货币兑的变化，因此更能反映出近期美元的反弹动能。富拓美元指数在突破3月时的高点后正在升向1.1026、1.1152的水平。下方支持在1.0794～1.0800区间，而自6月初所形成的上涨趋势线仍在延续。

不过，在业界看来，虽然美元走强令人民币资产短期承压，但影响有限。

三、2021年5月份全国原油进出口统计数据

	进口
	出口

	当月进口量: 40967831.1(吨)
	当月出口量: / (吨)

	累计进口量: 220551939.5(吨)
	累计出口量: / (吨)

	当月进口均价:474.0（美元/吨)
	当月出口均价:/美元/吨)

	进口量环比：1.51%
	出口量环比：/%

	进口量同比：-14.6%
	出口量同比：/%

	累计进口量比去年同期：2.3%
	累计出口量比去年同期：/%


据海关统计，2021年5月我国原油进口量为40967831.1吨，累计进口量为220551939.5吨， 当月进口金额为1941889.4万美元，累计进口金额为9445304.7万美元，当月进口均价为474美元/吨，累计进口均价428.3美元/吨，与上年同期数量相比下降14.6%。

2021年5月我国原油出口量暂无数据。
四、后市预测

本周美国WTI原油价格在66.42-71.81美元/桶。布伦特原油价格在68.62-73.47美元/桶震荡。周内国际油价窄幅震荡。油价周三上涨逾4%，延续前一交易日的涨势。尽管数据显示美国上周原油库存意外增加，但风险偏好改善提供支撑。9月WTI：70.30涨3.10;9月布伦特：72.23涨2.88。油价正在反弹，周一曾重挫约7%，此前石油输出国组织(OPEC)及其盟友组成的OPEC+联盟已达成协议，将在8-12月间增产40万桶/日。人们担心，美国、英国和日本等主要市场的Delta变种病毒感染病例增加会影响需求，这令之前的抛售加剧。“总的来说，OPEC协议明确了，在恢复生产方面市场应做何期待，”Lipow Oil Associates总裁Andy Lipow表示，“不过，根据OPEC+的数据，即使这样也不足以阻止全球石油库存整体下降，对我来说，这在为市场提供支撑。”EIA数据显示，上周美国原油库存增加210万桶，为自5月来首次增加。但油价仍上涨。截至7月16日当周，原油库存增加210万桶，至4.397亿桶，路透调查分析师预估为减少450万桶。不过，汽油和馏分油库存分别减少12.1万桶和130万桶。
预测下周WTI油价将触及65-72美元/桶，布油在之后几个月触及67-74美元/桶。

中商网原油周报
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