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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2021/7/8
	72.94
	74.12
	原油收盘上涨，EIA数据显示原油库存与汽油库存均超预期减少，需求复苏预期仍提振油价。

	2021/7/9
	74.56
	75.55
	原油收盘上涨，EIA库存下降，能源需求前景良好，以及市场对原油供不应求的担忧对油价起支撑作用。

	2021/7/12
	74.1
	75.16
	原油收盘下跌，需求复苏仍存隐忧以及OPEC产量政策仍未达成一致令油价面临一定利空压力。

	2021/7/13
	75.25
	76.49
	由于消息显示OPEC或将放弃达成8月产量协议，市场预期供应短期内将会进一步收紧，油价受此提振收盘大涨。

	2021/7/14
	73.13
	74.76
	沙特与阿联酋仍有望就产量政策达成妥协，市场对供应回升的担忧导致油价承压大跌。


2.2021年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国能源信息署数据显示，截止2021年7月2当周，炼油厂开工率上升，净进口量减少，美国商业原油库存连续第六周下降。美国商业原油库存(不含石油战略储备) 4.45476亿桶，比前一周下降687万桶，原油库存比过去五年同期低约7%;美国汽油库存总量2.35497亿桶，比前一周下降608万桶,汽油库存比过去五年同期低2%;其中新配方汽油库存增加1万桶,常规汽油库存下降111万桶,混合汽油库存下降497万桶,燃料乙醇库存下降42万桶。馏分油库存1.38692亿桶，比前一周增加162万桶，库存量比过去五年同期低6%，其中取暖油库存下降37万桶。丙烷/丙烯库存增长49万桶。美国石油战略储备6.21304亿桶，下降了118万桶。美国商业库存总量下降991万桶。最近四周美国石油产品日平均供应总量2094.3万桶，比去年同期高17.8%;其中车用汽油需求四周日均数950.4万桶, 比去年同期高12.5%，馏分油需求四周日均量407.3万桶，比去年同期高17.9%。煤油型航空燃料需求四周日均数比去年同期高81.9%。上周美国汽油日需求量1004.3桶，比前一周高87.0万桶;馏分油日均需求量384万桶，比前一周日均低33万桶。美国石油学会数据显示，截止7月2日当周，美国原油库存4.211亿桶，比前周减少800万桶，汽油库存减少270万桶，馏分油库存增加110万桶。截止7月2日当周，美国原油库存4.211亿桶，比前周减少800万桶，汽油库存减少270万桶，馏分油库存增加110万桶。
2.美国经济形势

周三，美联储主席鲍威尔在美国国会众议院举行的听证会上重申将维持现有的宽松政策不变，美国股市三大股指在当天收盘时涨跌不一，但波动幅度都不大。

受银行类股以及和经济复苏相关的周期性股票上涨提振，道指和标普500指数分别微幅上涨0.13%和0.12%，而纳指则在特斯拉、英伟达等科技类股的领跌下走弱，跌幅为0.22%。

周三，市场继续关注企业财报。美国银行的财报显示，利率下调导致公司收入下降，今年二季度美国银行营收同比下滑4%，不及市场预期，受此影响，美国银行股价应声大跌2.51%。而富国银行第二季度业绩转亏为盈，营收同比大涨11%，股价当天大涨3.98%。

数据方面，周三，美国劳工部公布的最新数据显示，美国6月生产者物价指数(PPI)同比大涨7.3%，创下历史最高纪录并且远超市场此前预期。这表明，随着原材料价格飙升，美国企业将升高的生产成本传导给消费者的压力越来越大。数据显示，6月美国PPI的上涨很大程度上是由于二手车与卡车价格上涨，6月份美国二手车和卡车指数环比大涨10.5%，创下有史以来最大的月度涨幅。其主要原因是疫情打乱了全球供应链，导致芯片等汽车配件的供给不足，新车产量下降，二手车市场火爆。

对于不断增长的通胀压力，美联储主席鲍威尔周三在出席美国国会听证会的时候表示：目前美国经济的复苏还没有达到可以开始缩减购债规模的程度，未来几个月美国通胀率仍将继续攀升，之后逐渐趋于平缓。他还表示，2021年美国经济有望实现几十年来最快的增长。

周三，欧佩克+的一位代表表示，就此前的谈判僵局，阿联酋已与欧佩克+达成一项折衷协议，将会设定新的石油产量配额，消息传出后国际油价出现显著下跌。截至当天收盘，纽约商品交易所8月交货的轻质原油期货价格下跌2.12美元，收于每桶73.13美元，跌幅为2.82%;9月交货的伦敦布伦特原油期货价格下跌1.73美元，收于每桶74.76美元，跌幅为2.26%。

纽约商品交易所黄金期货市场交投最活跃的8月黄金期价14日比前一交易日上涨15.1美元，收于每盎司1825美元，涨幅为0.83%。市场分析人士认为，美元走弱是当天金价上涨的主要原因。

3.世界经济形势

2021年7月14日，苏黎世-瑞士再保险瑞再研究院最新一期sigma报告《世界保险业: 加速复苏》显示，受益于刺激措施和疫苗接种，全球经济将稳健复苏，中国也将继续领跑全球复苏之路。保险行业发展前景乐观，全球保费收入预计今明两年相继增长3.3%和3.9%，高于历史趋势水平，全球保险市场规模在2022年首次达到7万 亿美元。新兴市场继续成为全球保险保费增长的主要驱动，中国在全球保费总额中的份额将持续扩大，总保费收入预计在2024年之前超过1万亿美元。

瑞士再保险集团首席经济学家安仁礼(Jerome Jean Haegeli)博士表示：“2021及2022年，世界经济将迎来强势回升，这也将带动全球保费增长。中国的经济复苏仍值得期待。新冠疫情带来的消费者风险意识提升将成为驱动保险市场发展的重要因素。无论是涉及到个人医疗还是商业供应链，人们对于保险作用的认知逐渐提高，越来越认可在危机中保险对于提升韧性的重要价值。”

目前，疫苗接种及财政刺激是经济增长的两大主要驱动力，但全球财政计划中用于可持续性基础设施的比例显著偏低。因此，今明两年强劲反弹后，鉴于潜在产出增速依然温和、劳动力增长缓慢、且债务水平显著攀升，我们预计未来增长将有所趋缓。未来可持续增长要求各国减少既有模式的刺激举措，增加更多提振增长的措施，以提高经济韧性，具体表现为投资于具有可持续性的基础设施，促进数字经济发展、扩充财政空间以应对未来危机、采取应对全球气候变化广泛风险的经济政策、以及降低收入不平等。

得益于有效的疫情管控措施、强有力的公共应急响应机制、及央行提供的流动性支持，中国在去年已恢复到疫情前的增速水平，并将将继续引领全球复苏。安仁礼博士认为，随着金融市场开放、人民币资产在全球主要指数中的权重不断提升，人民币或渐进走强。保险业方面，2020年，在全球保额下降1.3%的背景下，中国保险市场保费逆势增长3.6%。

2021年，由于监管趋严，中国保险保费收入预计增长6.3%，低于趋势增速;但中国的总保费收入预计在2024年之前超过1万亿美元，全球份额持续提升。

“中国经济作为推动全球经济复苏发展的重要引擎，将带动中国保险行业的发展，促进社会韧性的进一步提升，推动保险业及整体经济高质量发展。”瑞士再保险中国总裁陈东辉表示：“‘十四五’规划和2035年远景目标纲要为中国保险业提供了广阔的创新空间和发展机遇。

‘30·60’双碳目标的设定，也将促进保险业在可持续发展领域发挥更为重要的作用。瑞再将继续与广大客户及合作伙伴携手合作，为提升社会保障、增强社会韧性而不懈努力。”

利好因素多于新增风险，全球保险市场保费反弹动力强劲得益于良好的经济发展势头、非寿险领域的利率上涨与风险意识的不断增强，保险行业发展前景积极，预计全球保费市场2021年同比增长3.3%，2022年增长3.9%，全球2021年直保保费预计将比2019年疫情前水平高出10%。全球保险市场规模在2022年首次达到7万亿美元。

新兴市场的增长将继续高于发达市场，成为全球保险保费增长的主要驱动，这也反映出经济实力正在从西方向东方转移。预计新兴市场2021年保费收入增长5.6%，2022年增长7.4%，发达市场在 2021/22年预计增长2.7%和3.0%。

在2020年的严峻形势下，非寿险业务展现出强大的抗风险能力，保费增长了1.6%。寿险行业受到严重影响，收缩4.5%。未来保险市场利好因素强于新增风险，利率持续上涨为非寿险增长提供动力，预计全球保费将在 2021及2022年分别增长2.8%和3.7%;风险意识提升与数字化进程支撑寿险业务，寿险全球保费将在2021和2022年分别增长3.8%和4.0%。

数字化正在改变寿险和非寿险公司的销售和服务。消费者迅速适应了线上方式，并逐渐在所有的保险触点进行线上交易。保险公司不断加大对保险科技的投资，持续改进并拓展线上服务范畴，将功能逐步从获取新客户、提供咨询建议拓展到保险产品定价和承保、生成保单、处理付款和售后服务等环节的线上化。社交媒体(例如中国的微信)和健康追踪应用程序等更广泛应用的在线平台将成为寿险销售的主要来源。在全球范围内，拥有最佳数字化基础设施、数字化程度高以及能够满足在线购买保险单的地区可能会迎来寿险保费的最大增长。安仁礼博士认为，中国设定的到2022年80%的财险业务线上化目标，以及加速对大数据、云计算、物联网、人工智能等核心科技的投入，将成为中国促进保险业数字化、科技化转型的关键因素之一。

三、2021年5月份全国原油进出口统计数据

	进口
	出口

	当月进口量: 40967831.1(吨)
	当月出口量: / (吨)

	累计进口量: 220551939.5(吨)
	累计出口量: / (吨)

	当月进口均价:474.0（美元/吨)
	当月出口均价:/美元/吨)

	进口量环比：1.51%
	出口量环比：/%

	进口量同比：-14.6%
	出口量同比：/%

	累计进口量比去年同期：2.3%
	累计出口量比去年同期：/%


据海关统计，2021年5月我国原油进口量为40967831.1吨，累计进口量为220551939.5吨， 当月进口金额为1941889.4万美元，累计进口金额为9445304.7万美元，当月进口均价为474美元/吨，累计进口均价428.3美元/吨，与上年同期数量相比下降14.6%。

2021年5月我国原油出口量暂无数据。
四、后市预测

本周美国WTI原油价格在72.94-75.25美元/桶。布伦特原油价格在74.12-76.49美元/桶震荡。周内国际油价窄幅震荡不稳。油价周三下跌超过2%，此前有消息称opec或与阿联酋就供应问题达成妥协，且美国数据显示上周汽油需求放缓。8月WTI：73.13跌2.12;9月布伦特：74.76跌1.73。原油价格此前一度升至近三年来最高，但由于对供应回升的担忧，最近一直较为震荡。布兰特原油期货下跌1.73美元，或2.26%，结算价报每桶74.76美元。美国原油期货下跌2.12美元，结算价报每桶73.13美元，跌幅2.82%。路孚特Eikon数据显示，布兰特原油较美国原油升水扩大至7月6日以来最阔。美国原油跌幅更大，因需求担忧。路透稍早报导称沙特和阿联酋已就石油输出国组织(OPEC)和其盟友组成的OPEC+联盟政策达成妥协，此举应有助于达成向紧张的石油市场供应更多原油的协议。随后，油价下跌。在美国政府数据显示上周隐含汽油需求大幅下降后，两大原油指标进一步下跌。美国能源信息署(EIA)周三表示，上周美国原油库存连续第八周下降，但汽油需求减少盖过了原油库存下降的影响。Lipow Oil Associates总裁Andrew Lipow表示，“汽油和柴油需求大幅下降令价格承压，尽管原油库存持续下降。”上周美国成品油库存上升，尽管炼厂炼油量小幅减少。汽油库存意外增加100万桶，预期为减少180万桶。消息人士称，同意上调阿联酋的产量基线，为将OPEC整体协议延长至2022年底铺平了道路。不过，在一份声明中，阿联酋能源部表示，与OPEC+的产量基线协议尚未达成，讨论仍在继续。
预测下周WTI油价将触及71-76美元/桶，布油在之后几个月触及73-77美元/桶。

中商网原油周报
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