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一、2021年5月国际原油市场回顾：  
1、2021年国际原油价格走势图
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2、国际原油市场行情评述

本月美国WTI原油原油价格在62.05- 66.85美元/桶。布伦特原油价格在65.11- 69.63美元/桶震荡。月内国际油价震荡上涨。布兰特原油期货周五小幅上涨，结算价创两年最高，因强劲的美国经济数据和对全球需求反弹的预期盖过了对制裁解除后伊朗增加供应的担忧。美国WTI原油7月期货收跌53美分，跌幅0.79%，至66.32美元/桶，结束了连续五个交易日的涨势。其盘中一度触及67.52美元/桶的高点;布伦特8月原油期货收涨17美分，涨幅0.24%，至69.63美元/桶。据《华尔街日报》报道，因管道运营商难以遏制威胁其系统的网络攻击，美国最大的燃油管道公司Colonial Pipeline被迫“关闭某些系统以控制威胁，暂时停止了所有管道运营”。截至发稿，该网站仍处于离线状态。Colonial Pipeline表示，目前受到网络影响，用户无法登陆以及更新提名。从管道系统到Transport 4程序的通讯也可能受到影响，目前正在努力解决问题。周五，美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)公布的数据显示，截至5月28日当周，石油钻井总数增加3座，至359座，此前仅预期增加1座。美国钻井公司连续第五周增加石油钻井平台，石油钻井总数创去年4月以来新高;当周天然气钻井总数减少1座，至98座;总钻井数增加2座，至457座。在美国上届政府对伊朗石油行业实施制裁并于2018年退出所谓的核协议几个月后，印度炼油商停止了从伊朗的进口。印度最大炼油企业印度石油公司(Indian Oil Corporation)、BPCL、印度斯坦石油公司(Hindustan Petroleum Corporation)和芒格洛尔炼油和石化公司(Mangalore Refinery and Petrochemicals)的成员周四表示，如果美方对伊朗解除制裁，他们可能会恢复从伊朗购买原油，但前提是伊朗以折扣价出售石油，使其更具吸引力。美国商务部最新数据显示，美国4月核心PCE物价指数年率增长3.1%，创下1992年7月以来新高，预期增长2.9%，前值修正为增长1.9%。美国消费者新闻与商业频道指出，这是由于快速增长的美国经济所带来的通胀压力。通胀的增长伴随着个人收入的急剧下降，录得下降了13.1%，但实际上这个数字比14%的估计数字要好。尽管个人收入大幅下降，储蓄率仍高达14.9%。美国5月芝加哥PMI录得75.2，创1974年以来新高。5月份需求依然强劲，新订单数量跃升至1983年12月以来的最高水平，新订单指数在5月份上升了7.7点，而产量指数下滑了2.3%。证据显示，消费者需求强劲，部分原因是担心原材料供应不足。订单积压增加了7.5个百分点，创下70年来的新高。受访公司指出，后勤问题和人员短缺导致了订单积压。预测下月WTI油价将触及61-67美元/桶，布油在之后几个月触及64-70美元/桶。

2、 影响原油价格的主要因素：

1. 美国原油库存情况
单位：亿桶

	部门
	美国能源信息署

	类别
	原油库存
	汽油库存

	2020/11/27
	4.88042
	2.3031

	2020/12/4
	5.03231
	2.34531

	2020/12/11
	5.00096
	2.35551

	2020/12/18
	4.99534
	2.34426

	2020/12/25
	4.93469
	2.33234

	2021/1/1
	4.85459
	2.37753

	2021/1/8
	4.82211
	2.42148

	2021/1/15
	4.86563
	2.41889

	2021/1/22
	4.76653
	2.44358

	2021/1/29
	4.75659
	2.48825

	2021/2/5
	4.69014
	2.53084

	2021/2/12
	4.61757
	2.53756

	2021/2/19
	4.63042
	2.53768

	2021/2/26
	4.84605
	2.40144

	2021/3/5
	4.98403
	2.28275

	2021/3/12
	5.00799
	2.28747

	2021/3/19
	5.02711
	2.28951

	2021/3/26
	5.01835
	2.30544

	2021/4/2
	4.98313
	2.34588

	2021/4/9
	4.92423
	2.34897

	2021/4/16
	4.93017
	2.34982

	2021/4/23
	4.93107
	2.35074

	2021/4/30
	4.85117
	2.35811

	2021/5/7
	4.84691
	2.36189

	2021/5/14
	4.86011
	2.34226

	2021/5/21
	4.84349
	2.32481


2. 美国及世界经济形势
美国经济形势

北京时间28日凌晨，美股周四收盘涨跌不一，波音领涨道指。GDP与劳动力市场数据强劲。拜登拟提出6万亿美元的基建预算。美国财长耶伦呼吁加大支出，强调通胀上升是暂时的。

截至收盘，道指涨141.59点，或0.41%，报34464.64点;纳指跌1.72点，或0.01%，报13736.28点;标普500指数涨4.89点，或0.12%，报4200.88点。

投资者继续参与抛售科技股、转入周期和价值股的板块轮动。微软、Netflix、亚马逊等大型科技股走低。

周四投资者迎来了大量经济数据。美国劳工部报告称，截止5月22日当周美国首次申请失业救济人数降至40.6万，为连续第四周下降。市场预期42.5万。

美国商务部报告称，美国一季度实际GDP年化季环比修正值高于6.3%，与前值持平，预期6.5%。

其他数据面，美国4月商业设备订单增幅超预期。美国4月二手房签约量意外下降，因房源有限抬高卖价。

本周主要股指持续震荡，投资者持续关注有关通胀的经济数据及其对美联储政策的影响。多位美联储官员暗示可能开始讨论退出刺激政策。但白宫仍在尽力推行更大开支计划。

据报道，美国总统拜登周五将提出一项6万亿美元的基建预算，这将使美国联邦持续支出达到自二战以后的最高水平。美国财长耶伦周四呼吁继续加大支出，并强调通胀上升是暂时的。

而美国参议院共和党周四提出9280亿美元基建方案，共和党领袖麦康奈尔称可以更高。

美联储官员关于货币政策前景的表态发生微妙变化。美联储副主席夸尔斯、美联储副主席克拉里达与旧金山联储主席戴利最近连续发表鹰派论调，暗示美联储将开始讨论退出疫情期间支持经济复苏与资产价格上涨的宽松货币政策措施。

美联储在上个月的货币政策会议上决定保持利率及资产购买规模不变，而本月公布的上月会议纪要显示，多位美联储官员预计，委员会即将在未来几次会议上开始讨论缩减购债。

美国上周初请失业金人数降至40.6万 连续四周下跌

随着越来越多的美国人接种疫苗并且企业重新开放，美国上周的首次申请失业救济人数连续第四周下降。

美国劳工部周五报告称，截止5月22日当周美国初请失业金人数降至40.6万，为连续四周下跌，续创2020年3月14日当周以来最低值。市场预计该数字将为42.5万。

机构评美国至5月22日当周初请失业金人数：美初请失业金人数的下降凸显出，随着疫苗接种的加快和剩余与疫情相关的限制得到放松，就业市场正在稳步复苏。随着越来越多的美国人外出旅游和社交，未来几个月的招聘预计将继续增加。

在新冠病毒大流行期间，由于积压、欺诈和新项目，初请失业金数据一直不稳定。此外，多个州最近宣布退出联邦失业救济计划，争论的焦点是这项救济计划是否会让雇主更难雇佣工人。

首次申请失业救济人数减少表明，随着疫苗接种推进以及剩余的防疫限制措施减轻，劳动力市场的复苏正在继续推进。在越来越多美国人出行、社交之际，未来几个月的招聘人数预计也会继续增加。

在大流行病期间，首次申请失业救济人数一直不稳定，受到了申请积压、欺诈和新的福利计划的影响。多个州最近宣布将退出联邦失业福利计划，因为存在争论认为，这些联邦政府提供的失业援助导致企业难以聘请到工人。

周四的数据显示，华盛顿州、新泽西和佛罗里达州是上周首次申请失业救济人数降幅最大的州。截至5月15日当周的持续申领失业救济人数也有所下降。

美国二手房签约量在4月份意外下滑，是过去四个月中第三次下降，表明买家负担得起的房源较为缺乏，继续对楼市构成制约。

全美地产经纪商协会周四公布的数据显示， 二手房签约量指数环比下降4.4%，至106.2，为去年5月以来最低。经济学家预估中值为上升0.4%。

卖家要价越来越高反映了房源供应有限，这也导致房价越发超出买家负担能力，限制了销量。不过，4月二手房签约量在未经调整基础上同比增长了53.5%。这表明一旦房源增多，潜在购房兴趣就可能推升销量。

该协会首席经济学家Lawrence Yun称，预计供应最早会在今年秋天改善。卖家要价上涨引起一些竞价大战，也带来对房地产市场风险的质疑。

摩根大通首席执行官Jamie Dimon在本周早些时候举行的国会听证会上称，楼市“有一点泡沫”，但银行资本规模高于金融危机时期。 摩根士丹利首席执行官James Gorman表示，全国范围内并没有房地产泡沫，但一些郊区看上去是存在泡沫的。

美联储官员发表鹰派论调 暗示将讨论退出宽松政策

美联储官员关于货币政策前景的表态发生微妙变化。美联储副主席夸尔斯周三暗示，他准备就减少美联储对经济的部分紧急支持展开讨论。这也是本周第三位发出类似声音的美联储高官。

夸尔斯周三称，他预计不会出现上世纪70年代那样的通胀爆发，他“完全致力于”美联储在就业复苏之际保持货币政策全速运行的策略。但他也阐述了为什么更高通胀的“上行”风险可能正在上升，以及美联储可能需要如何开始为政策转变铺平道路。

夸尔斯称：“如果我对未来几个月的经济增长、就业和通胀的预期得到证实，特别是如果它们表现的特别强劲，开始谈论在即将举行的会议上调整资产购买步伐的计划将变得很重要。”不过，夸尔斯强调，不想夸大他个人的担忧。

瑞银大宗商品分析师Giovanni Staunovo说，近期的涨势可能不会持续下去。他表示：“我们相信通胀将在未来几个月趋稳，美联储官员的声音将不再那么鸽派，并期待更高的名义利率。”

就在周二，美联储二号人物、联储副主席克拉里达表示，美国联邦公开市场委员会(FOMC)可能在未来的政策会议上讨论何时适合缩减QE。这将取决于所得到的一系列经济数据。

旧金山联储主席戴利也在周二表示：“我们正在谈论缩减购债的问题，”她指的是美联储每月1200亿美元的资产购买可能会减少。这些购债举措以及近零利率政策的目的是要拉低借贷成本，鼓励聘雇和投资。

戴利补充说：“我想确保每个人都知道，现在不是要做什么。”她指出，虽然她 “乐观看待”减少刺激前景，但经济仍然比疫情前少了800多万个工作岗位，而疫情仍未结束。“目前政策非常适当……我们需要保持耐心。”

美联储在上个月的货币政策会议上决定保持利率及资产购买规模不变，而本月公布的上月会议纪要显示，多位美联储官员预计，委员会即将在未来几次会议上开始讨论缩减购债。

拜登将提出规模为6万亿美元的预算方案 以提振基建

据美国媒体得到的一份文件显示，美国总统拜登计划在2022财年将规模为6万亿美元的预算资金用于基础设施、教育和医疗保健方面。预计将于周五提出该提案。

报道称，该项规模为6万亿美元的预算，将使美国联邦支出达到二战以来最高的持续水平，同时在未来10年赤字将超过1.3万亿美元。

预算请求要求联邦政府在2022财年支出6万亿美元，到2031年将总支出增加到8.2万亿美元。

这一支出增长是由拜登的两部分议程推动的，即升级美国的基础设施和大幅扩大社会保障网络，这些议程包括在他的美国就业计划和美国家庭计划中，此外还有其他增加可自由支配支出的计划。

美国财长耶伦呼吁加大支出 强调通胀上升是暂时的

美国财政部长耶伦周四表示，美国经济复苏仍有“漫长的路要走”，并敦促国会领导人增加支出，称政府的预算水平比当前时代落后了十多年。耶伦表示，美国财政部已经实施了激进的计划，以使经济度过新冠疫情危机，并呼吁在各个领域采取更广泛的财政政策。

耶伦说：“我们的团队利用我们可利用的资源，在执行这些计划方面做得非常出色。但我们无法以过时的、为2010年制定的预算案来为复苏继续做好我们的新工作。”

耶伦表示，财政部需要更高水平的支出，特别是在追踪金融犯罪、社区发展项目以及打击欺诈方面。她指出，自2016年以来，包括国内金融、经济政策和税收政策等领域的预算已经被砍掉了20%。

耶伦说：“我们的复苏速度和力量，以及我们的长期经济发展，取决于资金充足的财政部。”

此外，就市场广泛关注的通胀问题，耶伦表示，近期所看到的通胀是暂时性的，预计高通胀仅仅会持续数月时间，可能会贯穿年底。她表示，预计通胀问题不会在美国经济里根深蒂固。白宫、国会和财政部正在密切关注通胀水平，如有需要有足够工具来应对这一问题。

参议院共和党提出9280亿美元基建方案 共和党领袖麦康奈尔称可以更高

美国参议院共和党领袖米奇-麦康奈尔称，共和党可能愿意在其周四上午提出的基建支出方案基础上提高金额。麦康奈尔周四称：“我们愿意多花一些钱。”当被问到共和党参议员周四稍早提交的是否是最终方案时，他回答说：“不，我们将继续讨论。”

几位共和党议员提出的方案规模为9280亿美元。拜登政府上周五将提案规模从最初的2.25万亿美元减少至1.7万亿美元。

共和党人的策略是，押注拜登会继续尝试在道路、桥梁等传统基础设施项目上达成两党协议，然后再推进更广泛的支出和加税计划。但他们给出的这份最新方案规模如此有限，可能会更加迫使民主党人放弃谈判，转而试图单方面推进法案落地。

密苏里州共和党参议员Roy Blunt在接受采访时称：“我猜，让15到20名共和党人支持一份真正的基础设施计划，比让最后三名民主党人支持可能包含任何内容的法案要容易得多。”

在共和党与民主党各占参议院50席位的情况下，拜登将需要民主党党团全体支持使用预算协调流程的支出计划。3月份通过的1.9万亿美元纾困法案就采用了这个快速流程。

其他市场

纽约商品交易所7月交割的原油期货价格上涨六十四美分，涨幅1%，收于每桶66.85美元，创2018年10月29日以来的最高收盘价。

伦敦洲际交易所7月交割的布伦特原油期货价格上涨59美分，涨幅0.9%，收于每桶69.46美元，创5月17日以来的最高收盘价。

至此WTI与布伦特原油均录得连续第五个交易日上涨，为2月以来的最长连续上涨时间。

世界经济形势
联合国贸易和发展会议发布的最新全球贸易季度更新报告显示，今年一季度全球贸易强劲复苏，商品和服务贸易总额同比增长约10%，环比增长约4%，略高于疫情前水平。这背后的重要推动力是中国等东亚经济体出口的良好表现。

此次全球贸易复苏相较以往步伐更快，发展中国家一如既往在其中扮演了重要角色。今年一季度，发展中国家贸易进出口额分别增长18%和22%，发达国家则分别增长12%和7%，前者的贸易复苏势头显然强于后者。与去年同期相比，中国、印度和南非在2021年第一季度的贸易表现相对好于其他主要经济体。特别是中国，其出口不仅高于2020年的平均水平，而且与疫情前水平相比也有强劲增长。

经济的强劲韧性使东亚经济体贸易复苏对促进发展中国家贸易复苏的重要性更加凸显，全球贸易复苏在很大程度上得益于东亚经济体。

东亚经济体在缓解疫情方面取得了早期成功，借助于全球对抗疫相关产品的旺盛需求，其经济贸易又得以更快反弹。在所有区域中，东亚和太平洋经济体的出口出现较强反弹。其中，中国、日本、韩国等经济体成为该地区进出口贸易的主要贡献者，中国进出口商品贸易表现尤为抢眼，增长率均在20%以上。而转型经济体、南亚和非洲的出口仍低于平均水平，南美洲出口相比2020年一季度有所增长，但仍低于2019年的平均水平。贸易复苏存在的地区不平衡性可见一斑。

此前，多家机构数据印证了东亚在世界贸易复苏中的突出表现。世界贸易组织预计，全球货物贸易将从疫情冲击中反弹，在2021年实现高达8%的增长。其中，全球经济复苏带来的大部分需求提振将被亚洲地区满足和消化，令后者出口增长8.4%。

彭博社援引的相关数据显示，美国等国家持续的经济刺激措施大力助长了亚洲的出口需求。经济学人智库则认为，发达国家持续推进的疫苗接种工作将一直推进亚洲制造业的增长。从具体行业来看，全球对于电子产品的强劲需求是制造业增长的主要驱动力，东亚一些国家尤其受益于全球对于芯片的需求。

未来一段时间，发达国家推出的财政刺激计划预计将继续有力支持2021年全年的全球贸易复苏，区域全面经济伙伴关系协定等区域贸易协定的持续推进将影响到全球价值链的重构，也将为东亚贸易带来更多动力。

三、2021年国际原油期货、欧佩克价格走势图

  2021年5月国际原油价格走势图
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四、2021年5月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日期（美元/桶）
	WTI
	布伦特

	2021/5/3
	64.49
	67.56

	2021/5/4
	65.69
	68.88

	2021/5/5
	65.63
	68.96

	2021/5/6
	64.71
	68.09

	2021/5/7
	64.9
	68.28

	2021/5/10
	64.92
	68.32

	2021/5/11
	65.28
	68.55

	2021/5/12
	66.08
	69.32

	2021/5/13
	63.82
	67.05

	2021/5/14
	65.37
	68.71

	2021/5/17
	66.27
	69.46

	2021/5/18
	65.49
	68.71

	2021/5/19
	63.36
	66.66

	2021/5/20
	62.05
	65.11

	2021/5/21
	63.58
	66.44

	2021/5/24
	66.05
	68.46

	2021/5/25
	66.07
	68.65

	2021/5/26
	66.21
	68.87

	2021/5/27
	66.85
	69.46

	2021/5/28
	66.32
	69.63

	月均价
	65.16 
	68.26 


五、2021年4月份全国原油进出口统计数据

	进口
	出口

	当月进口量: 40357675.3  (吨)
	当月出口量: / (吨)

	累计进口量: 179584108.4 (吨)
	累计出口量: / (吨)

	当月进口均价:467.2（美元/吨)
	当月出口均价:/美元/吨)

	进口量环比：18.73%
	出口量环比：/%

	进口量同比：-0.18%
	出口量同比：/%

	累计进口量比去年同期：7.14%
	累计出口量比去年同期：/%


据海关统计，2021年4月我国原油进口量为40357675.3吨，累计进口量为179584108.4吨， 当月进口金额为1885540.9万美元，累计进口金额为7503415.4万美元，当月进口均价为467.2美元/吨，累计进口均价417.8美元/吨，与上年同期数量相比下降0.18%。

2021年4月我国原油出口量暂无数据。
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