一、本月煤炭市场综述与展望

1、 本月热点

1)焦企第九轮提涨多数未执行，后期或开启下跌预期，国内焦炭市场心态转弱。
2)据调研全国 30 家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利 886 元;山西准一级焦平均盈利 943元;山东准一级焦平均盈利 1017 元，;内蒙二级焦平均盈利 733 元;河北准一级焦平均盈利 844 元。
3)据数据显示，本周港口库存整体降幅继续扩大。截止 5 月 28 日，日照港焦炭库存 76 万吨，环比上周减少 7 万吨，同期降 133%;青岛港焦炭库存 140 万吨，较上周环比减少 7 万吨，同期增 2%。
4)供应端，据数据显示，截止 5 月 28 日，独立焦企全样本剔除淘汰产能的利用率为 88.37%;日均产量 72.82 万吨，增 0.24 万吨;焦炭库存 45.69 万吨，减 0.29 万吨。月末焦炭供应端表现微增状态，焦企在环保放松和高额利润支撑下，整体生产积极高，出货情况顺畅。
5)需求端：据调研显示，截止 5 月 28 日，247 家钢厂高炉炼铁产能利用率 91.41%，环比增加0.23%，同比增加 0.03%;日均铁水产量 243.31 万吨，环比增加 0.61 万吨，同比增加 0.07 万吨。月末钢厂高炉开工情况良好，但受下游需求影响，钢价整体下移，随着自身利润挤压，后期或进一步压缩原料成本价格。
6)库存方面：下游钢厂库存仍延续下降状态，247 家高炉钢厂焦炭库存 764.04 万吨，环比上周增17.09 万吨;钢厂平均可用天数在 12 天左右，主流钢厂因前期港口焦炭贮备充足，目前厂内焦炭库存逐步回升。由于港口贸易商投机性减弱，下游钢厂焦炭采购无压力，随着库存回升或有意打压焦炭供应端价格。

二、国内煤炭后市运行分析

月末国内炼焦煤市场涨跌互现，山西区域主焦煤种高位持稳，个别主焦煤下调 50-150 元不等，部分配焦煤种已有 60-80 下调幅度。供应方面，换面煤种有一定产量释放，但由于受国家宏观调控，总体超产煤矿隐形依旧受压制，需求方面，由于终端行情走弱，加之部分煤矿有下调预期，现下游采购心态有所转变，保持观望为主，月末内蒙东北等区域对山西区域主焦煤以及肥煤的用量减缓，短期内焦煤弱稳运行。

三、本月煤炭市场行情综述

本月(2021/05/1-2020/5/31)动力煤价格大幅波动，整体呈现先涨后跌，临近月末煤价逐步高位趋稳，部分地区煤价有上涨迹象。
进入5 月以来，鉴于动力煤市场供需关系持续紧张，主产地煤价持续上涨至近十年来高位水平，榆林地区部分煤价一度在 1000 元/吨以上。大宗商品持续上涨引起政府高层关注，政策面持续高压，煤价应声回落，但整体仍在高位水平。由于供需关系仍旧偏紧，5 月末动力煤价格出现明显止跌迹象，榆林地区部分煤矿价格小幅上探，但目前仍处于政策调控器，涨价煤矿多已被有关部门约谈。
港口方面：5 月份港口市场高位波动运行，现货价格涨跌转换较为频繁。5 月份期间， 北方港库存整体处于中高位水平，鉴于市场对后市预期较为乐观，上半月现货价格整体呈现上行趋势，受政策面利空消息打压影响，现货价格转跌。临近月末，山东地区突发煤矿事故，产地增产情况不明朗，期货盘面止跌反弹，带动现货报价小幅探涨。截至 5 月 28 日，5500K 主流报价 890 元/吨左右，865 元/吨有成交，5000K品牌煤种报价 770-790 元/ 吨不等，780-785 元/吨有成交。
需求方面：5 月份，由于港口煤价整体高位运行，东南沿海地区终端电厂以拉运长协煤为主，同时大量招标印尼煤。即将进入 6 月，国内气温逐步升高，东南沿海地区多闷热天气，居民制冷用电需求回升，叠加工业用电需求稳定释放，电厂日耗逐步攀升。政策加持下，终端补库积极性不高，库存继续呈现下滑趋势。此外，长江流域入汛，但西南地区水情一般，整体水电出力与去年大致相当，火电负荷继续高位运行。综合来看，5 月份动力煤市场供需关系与政策面相互冲突，煤价整体高位震荡运行，大涨大跌较为频繁。进入 6 月，火电负荷有望进一步攀升，然而今年旺季阶段电厂库存较历年偏低，供需基本面基本无解，煤价上涨仍有支撑。政策面落地效果虽不理想，但国家对于煤价调控的决心较强，因此预计 6 月份动力煤价格或呈现温和上涨趋势。
本月(2021/05/1-2020/5/31)因炼焦煤市场供应持续紧张，上中旬煤价大幅上涨，但高煤价明显压制下游采购积极性，月末炼焦煤价格走势转弱。
供需方面：主产地煤矿严控超能力生产，炼焦煤供应端维持偏紧态势，部分煤企限量发运，焦企到货不佳，对煤价上涨形成支撑。部分煤价一度涨至 2008 年以来高位水平，但随着国常会要求重点煤企增产增供，市场对后市预期迅速回落，焦煤主力合约期货盘面跌停，中间商及洗煤厂开始积极发运，炼焦煤供应出现一定增量。受此影响，焦企采购积极性下滑，多维持刚需拉运，炼焦煤价格见顶回落。主焦煤价格较为坚挺，目前吕梁地区低硫主焦煤承兑价1950 元/吨，较上月末涨 330 元/吨，临汾地区低硫主焦煤承兑 2200 元/ 吨，较上月末涨 450 元/吨。受电煤市场持续回落影响，贫瘦及气煤出货承压，煤企库存压力增加，部分配煤价格下调幅度在 60-80 元/吨左右。
进口方面，蒙煤通关量持续恢复，监管区库存小幅回升至接近 18 万吨，查干哈达达千万吨高位水平。现甘其毛都口岸：蒙 5#原煤 1500 元/吨，蒙 5#精煤 1700 元/吨。综合来看，供应端依旧偏紧，对煤价尚有一定支撑;终端钢材已经回落，焦炭市场有走弱趋势，需求面支撑有所下行;政策调控力度依旧偏强，煤企出货放缓，部分煤种库存压力增加。后期来看，预计 6 月初炼焦煤价格稳中下行为主。
据数据统计，5 月，焦企产能利用率一直处于小幅上升状态。随着环保督察组的撤离，焦企开工逐步回升，受焦炭连涨 8 轮推动，焦企盈利情况较好，生产积极性高。但近日钢价大幅下跌，国常会部署调控大宗商品价格，市场悲观情绪明显上升，焦企继续看涨的信心明显不足，焦钢进入僵持阶段，僵持过后或进入提降周期。近期山西部分市发布夏季重点大气污染物专项整治行动方案，焦企开工或再受影响。

四、煤炭行业相关产品动态

1 下游市场动态

本月(2021/05/1-2021/05/31)本月焦炭市场偏强运行，焦炭完成 5 轮提涨，市场累计上调 500 元/吨， 全国平均吨焦盈利 886 元，五一小长假归来，保检查逐步撤离，焦企整体开工已陆续恢复正常水平，焦炭库存处低位或无库存状态，钢厂需求依旧旺盛，部分钢厂冶金焦库存增库较难，催货现象明显。中旬唐山钢坯价格冲高，出厂现金含税报价 5670 元/吨，钢坯、钢材价格持续走强，钢厂高利润焦炭需求高位，尤其干熄焦品种。但下旬随着唐山钢坯价格大幅回落，出厂现金含税报价 5070 元/吨，钢厂利润压缩明显，且随贸易商出货，钢厂补库难度下滑，钢厂压减原料成本意愿增强，但是在当前焦炭库存尚未处于上升阶段下，企业观望情绪较强。总体来说，目前焦炭市场情绪转变明显，焦企方面挺价尚显乏力，钢厂方面则静待实际成熟。当前市场供需未有明显变化，市场预期对企业心态影响较大，后期重点关注新增焦化产能投产情况，以及钢材市场运行情况。截止 5 月 28 日山西准一级焦平均盈利 943 元，较上月涨 378 元;山东准一级焦平均盈利 1017 元，较上月涨 429 元;内蒙二级焦平均盈利 733 元，较上月增 380 元;河北准一级焦平均盈利 844 元，较上周增 257 元。
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