一、本月煤炭市场综述与展望

1、本月热点
1)月内焦炭第二轮，第三轮提涨均已全面落地，月内累计涨幅 300 元/吨，化产仍上涨，吨焦利润上升明显。
2)据调研全国 30 家独立焦化厂吨焦盈利情况，月末全国平均吨焦盈利 519 元，利润增加明显;山西准一级焦平均盈利 565 元;山东准一级焦平均盈利 588 元;内蒙二级焦平均盈利 353 元;河北准一级焦平均盈利 587 元。
3)据统计沿海港口进口焦煤库存：京唐港 225 增 117，青岛港 65 平，日照港 46 平，连云港 43 减4，湛江港 10 增 10，总库存 389 增 123(单位：万吨)。四月港口进口焦煤库存增幅明显，京唐港进口焦煤集中卸船(澳煤及非澳煤都有)，但通关难度依旧很大。
4)数据显示，全国 110 家洗煤厂四月份样本开工率平均为 73.26%，远低于近两年同期水平，当月主产地煤矿安全检查暂未放松，事故频发，各地区检查趋严，新疆、贵州、山西各地区陆续发布开展安全隐患排查整治等相关工作。
5)据调研，全国 230 家独立焦企 4 月份平均产能利用率为 87.80%，环比上月下滑 2.90%。区域性环保限产严格，现长治地区因环保组流动驻厂，部分焦企执行限产 20%-50%不等。
6)据统计全国 110 家洗煤厂样本数据统计，原煤库存 265.73 万吨环比上月增 7.59 万吨;精煤库存 152.47 万吨环比上月降 16.85 万吨。
7)据公布的最新数据显示，2021 年三月进口烟煤总数为 490 万吨，环比上月增加 52 个百分点，同比去年减少 13 个百分点。2021 年 1-3 月累计进口炼焦烟煤为 1125.38 万吨，同比去年减少 45%，其中一月蒙煤进口量为 217 万吨，二月蒙煤进口量为 174 万吨，三月蒙煤进口量为 216 万吨。
二、国内煤炭后市运行分析

四月焦煤市场，产地煤价格一路飙升，究其原因在于供应收紧、需求回暖，五月有望延续这一行情，预计五月焦煤价格先上扬后稳为主。供应方面，山西主产地煤矿安全检查频繁，安全环保检查已成为产地 常态化政策驱动，多数煤矿仍将继续保持正常作业水平，部分计量、税务、以及排污排水存在隐患煤矿仍有面对被排查可能，供应端受限对焦煤价格运作形成直接利好，加之当前进口补给有限(但不排除蒙煤5月有一定比例的有序放量)，当前国内市场呈现紧平衡状态;需求方面，焦炭向好行情走势给焦煤价格提供有力支撑，五月新投产能的释放，促使部分焦企有进一步备库预期;价格方面，部分区域主焦资源已创两年新高，持续攀升可能性较小，优质主焦煤种价格以高位盘整为主，性价比较为合适的主焦资源依旧有50-80 的上涨区间。总体而言，五月上旬主焦煤种高位盘整，部分矿点继续小幅冲高，配焦煤种仍有一定的涨价预期。

三、本月煤炭市场行情综述

[bookmark: _GoBack]本月(2021/04/1-2020/4/30)，动力煤市场高位震荡运行，坑口煤价及港口现货价格均在高位区间持 续波动，整体呈现易涨难跌的特征。
产地方面：受矿难事故影响，主产地安全检查力度趋严，叠加环保检查及超能力生产专项检查，国内动力煤供应难有增量空间;下游建材、化工用户用煤需求旺盛，对坑口煤 价形成强力支撑。截至 4 月 28 日，鄂尔多斯 5500 大卡动力煤坑口价格指数 570 元/吨，较 3 月同期涨 105 元/吨。
港口方面：大秦线开天窗检修，铁路调入量受到一定影响，叠加下游拉运积极性良好，港口库存整体呈现回落趋势。截止 4 月 29 日，环渤海九港库存 2235.7 万吨，较上月同期下降 316.9 万吨。“增产保供”政策未见明显成效，实质供需关系仍旧偏紧，且受发运成本高位支撑，港口挺价情绪浓厚。截至 4 月 29 日，5500 大卡蒙煤主流平仓价 800-810 元/吨，5000 大卡蒙煤主流平仓价 700-710 元/吨。
需求方面：动力煤淡季特征有所显现，4 月份电厂日耗较 3 月份稍有下行。4 月 20 日，全国重点电厂存煤 5900 万吨，较上月同期基本持平，日耗 430 万吨，较上月同期下滑 70 万吨。2021 年一季度，全国全社会用电量 19219 亿千瓦时，同比增长 21.2%。鉴于目前电厂库存较往年同期处于偏低水平，预计后期电厂仍有补库需求释放。此外，其他非电终端用煤量均有较大程度增长，1-3月，房地产开发投资同比增长25.6%，带动建材行业向好运行。3 月份，全国单月水泥产量 1.97 亿吨，同比增长 33.1%。
进口方面：印度疫情完全失控，到港船舶实行 14 天隔离，船东多抵制印度航线。自 4 月初以来，印尼向印度出口煤炭量连续三周下降，部分印尼煤货盘流向亚太市场。随着国内煤价出现走弱趋势，印尼矿方出货获利意愿较高，印尼煤价格涨势逐步放缓。截止 4 月 29 日，3800 大卡印尼煤离岸价 55.5 美元/吨，较月初涨 9.75 美元/吨，4600 大卡印尼煤离岸价 73.3 美元/吨，较月初涨 7.2 美元/吨。综合来看，4 月份动力煤价格整体走势坚挺。进入 5 月份，电厂为迎峰度夏，多有打高库存需求，届时煤价或将再度走高。后市持续关注“增产保供”落实情况，电厂补库进程，水电改善程度及国外疫情发展。
本月(2021/04/1-2020/4/30)焦煤市场稳中上涨，产地区域环保检查趋严，外加蒙煤受蒙古疫情影响，两口岸疫情防控措施升级，通关车次锐减，蒙煤资源短时相对紧缺，供给端明显收缩。纵观整个四月，初期焦煤煤种走势分化，个别配焦资源库存难以消耗，承压下调，随着主流市场价格上调以及长协定价机制陆续落地，焦煤市场情绪逐步转好。中下旬以来，钢焦原料煤补库意愿增强，坑口煤矿库存多降为低位水平，市场煤普遍喊涨，炼焦煤价格迎来上涨趋势，不同煤种间均有不同程度上调，由于短时间内焦煤产地释放有限，焦煤市场整体调价节奏变快。进入五月，焦煤价格重心已抬升，上旬继续上调仍有预期，趋势性方面依旧明朗向好，市场资源偏紧仍是煤价最强之撑，不过区域主焦价格已创三年同期新高，下游配煤端是否对高价煤持谨慎心态。
据统计，4 月焦企整体产能利用率下降明显，部分地区受环保检查影响，焦企不同程度限产，部分地区限产力度高达 50%。本月焦炭完成 3 轮提涨，累计上调 300 元/吨，据统计至26 日全国 30 家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利 519 元，近期订单需求较多，厂内库存继续下降，市场心态较为乐观，需关注环保政策影响。
四、煤炭行业相关产品动态

1 下游市场动态
本月(2021/04/1-2021/04/30)焦炭市场偏强运行，焦炭完成3轮提涨，市场累计上调 300 元/吨。供应端，本月吕梁交口两家焦企合计产能140万吨退出;汾阳市四家焦化合计产能556万吨，进入焖炉保温状态;楼俊、金岩和金晖3家焦化企业4.3米焦炉合计产能145万吨关停;长治地区某大型焦企4座4.3米焦炉，总计142万吨产能于20日关停;晋中地区焦化未批先建项目不得生产，部分企业仍在限停产中。山西多地部分焦企限产20-50%不等，环保督查期间企业生产持续受影响，预计执行到5月初甚至更长时间。焦企整体供应紧张，基本无库存，部分钢厂冶金焦库存持续下降，多数下游钢厂处于积极补库状态。同时焦炭市场上的良好预期，促使贸易商积极拿货，中间环节也在吸量，整体焦炭供需略显偏紧，预计焦价仍有继续上涨可能。


