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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2021/4/22
	61.43
	65.4
	原油收盘小幅上涨，利比亚原油产量下降支撑油价，抵消了亚洲需求风险的利空影响。

	2021/4/23
	62.14
	66.11
	原油收盘上涨，欧美经济数据向好缓解了市场对部分国家疫情蔓延影响需求复苏的担忧。

	2021/4/26
	61.91
	65.65
	原油收盘下跌，印度疫情及利比亚增产预期令油价承压，但OPEC+技术委员会上调需求预期支撑油价。

	2021/4/27
	62.94
	66.42
	原油收盘上涨，OPEC+监测委员会(JMMC)会议确认坚持逐步增加原油供应,且预期全球石油需求复苏。

	2021/4/28
	63.86
	67.27
	原油收盘上涨，EIA原油库存增幅远低于市场预期，OPEC仍乐观看待需求前景也提振油价。


2.2021年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国EIA公布的数据显示，截至4月16日当周美国除却战略储备的商业原油库存意外超预期，精炼油库存降幅不及预期，汽油库存不及预期。截至4月16日当周美国商业原油库存增加59.4万桶至4.93亿桶，预期减少355万桶;库欣原油库存减少131.8万桶至4535万桶;汽油库存增加8.5万桶，精炼油库存减少107.3万桶，炼厂设备利用率持平至85%。美国原油产品四周平均供应量为1966万桶/日，较去年同期增加30.7%。美国东海岸原油库存上周跌至历史新低。美国东海岸馏分油库存上周降至2020年4月以来的最低水平。美国石油协会(API)公布的数据显示,美国截至4月16日当周API原油库存增加43.6万桶,预期减少286万桶;汽油库存减少161.7万桶;精炼油库存增加65.5万桶。
2.美国经济形势

本周北京时间29日凌晨，美股周三收跌。美联储维持利率不变，并暗示尽管经济好转、通胀上行，央行仍将在一段时间内坚持现行宽松政策与购债计划。投资者正在评估多家科技公司的财报，并等待拜登有关提高富人税率的讲话。

指跌164.55点，或0.48%，报33820.38点;纳指跌39.19点，或0.28%，报14051.03点;标普500指数跌3.54点，或0.08%，报4183.18点。

周三午后，标普500指数最高上涨至4201.53点，创盘中历史新高。

经过两天会议后，美联储周三宣布将基准利率维持在0%-0.25%不变。美联储预计经济复苏加快，通胀压力增大，但重申将维持执行现行购买抵押贷款支持债券(MBS)的规模不变。美联储的决定符合市场预期。

在随后召开的新闻会上，美联储主席鲍威尔称受疫情影响最严重的领域有所改善。他重申当前利率合适，现在还不是开始考虑缩减购债规模的时候。

尽管经济前景好转，但鲍威尔强调并不担心通胀，并表示将继续坚持超级宽松货币政策，以实现美联储的就业与通胀双重目标。鲍威尔还承认某些资产价格可能过高。

美联储公布货币政策决议后，美国10年期国债收益率回升至1.64%以上。

科技股财报受到关注。谷歌的母公司Alphabet股价走高，此前该公司宣布，受客户广告支出回升的推动，第一财季销售收入与盈利远超预期。Alphabet还宣布拟回购500亿美元股票。

美国总统拜登周三将在国会联席会议上发表讲话，他将向国会公布1.8万亿美元的“美国家庭计划”，旨在支持儿童保育、带薪休假、医疗补贴等。此外，预计拜登将正式公布富人税细节，此前据媒体报道，拜登计划对年收入在100万美元以上的群体征收39.6%的资本利得税。

经济数据面，美国3月商品贸易逆差刷新纪录，进口持续飙升。3月贸易逆差自2月的871亿美元扩大至906亿美元，市场预期为880亿美元。进口增长6.8%，至2326亿美元;出口攀升8.7%，至1420亿美元，创2018年以来的最高水平。

美联储强化经济评估 同时维持利率与购债速度不变

美联储周三公布的经济评估有所增强，并释放出风险已经下降的信号，同时将政策利率维持在近零水平，并保持每月1200亿美元的资产购买速度不变。

“在疫苗接种取得进展和强有力的政策支持下，经济活动和就业指标都出现增强，”联邦公开市场委员会(FOMC)在政策会议结束后发布的声明中表示。“受新冠疫情负面影响最严重的部门仍然脆弱，但也展现出好转。通胀上升，很大程度上反映了暂时性因素的影响。”

美联储表示“经济前景仍面临风险，”与先前所言疫情构成“重大风险”相比有所软化。

美联储此次会议召开，正值疫苗接种和货币财政刺激政策使人们对美国经济复苏的乐观情绪升温。美国总统拜登将于周三晚些时候在国会发表联合讲话时布1.8万亿美元涉及教育、育儿等问题的支出计划，同时还将强调2.25万亿美元基础设施提案及上月签署成法的1.9万亿美元纾困方案。

另一方面，全球部分地区新冠疫情抬头也给全球经济前景蒙上了阴影，使决策者有理由对撤出刺激措施抱以耐心。美联储官员目前基本上暂不考虑通胀风险，称上月消费者价格指数之所以急升，是因为2020年3月价格水平受疫情影响下跌，从而使数据产生扭曲。

FOMC周三的决定获得一致通过。美联储主席鲍威尔将于华盛顿时间14：30开始举行新闻发布会。

美联储重申不会改变债券购买速度，直到就业和通胀目标取得“实质性的进一步进展”。自2020年3月以来，基准联邦基金利率目标区间一直保持在0-0.25%。

鲍威尔重申当前利率合适 暂不考虑缩表

美联储主席鲍威尔周三表示，受疫情影响最严重的领域有所改善。

他称，劳动力市场状况继续改善，疫苗接种应帮助今年进一步恢复常态。失业率依然高企。6%的失业率低估了就业的不足。

关于通胀，鲍威尔称在出现放缓之前，通胀在某种程度上将出现进一步的上升。PCE年率预计将超过2%。但他认为，支出增长刺激物价，可能是暂时性的。

鲍威尔表示，在实现经济增长与最大就业双重目标目标前，利率接近零是合适的。今年通胀的暂时上升不符合加息的标准。

他认为，距离实现“实质性进展”可能还有一段时间。如有需要，美联储将尽力支持经济复苏。

鲍威尔重申，现在还不是开始谈论缩减购债规模的时候。

其他市场

纽约商品交易所6月交割的西德州中质原油(WTI)期货价格上涨92美分，涨幅1.5%，收于每桶63.86美元。

伦敦洲际交易所6月交割的布伦特原油期货价格上涨85美分，涨幅1.3%，收于每桶67.27美元。7月布伦特原油期货上涨91美分，涨幅1.4%，收于每桶66.78美元。

按照最活跃合约计算，周三WTI与布伦特原油均创3月17日以来的最高收盘价。

3.世界经济形势

世界经济论坛(World Economic Forum)的一份最新报告显示，2020年，全球能源转型支出达到创纪录的5000多亿美元，各国继续优先考虑低碳排放，并规划更绿色的经济复苏。世界经济部2021年能源转型指数的数据显示，2020年流入能源转型的资金达到5010亿美元的历史最高水平，高于2019年的4580亿美元。

该指数调查了115个国家，根据它们的能源系统性能以及它们向更绿色能源未来的过渡准备情况对它们进行基准测试。瑞典连续第四年保持该指数的榜首位置，其次是挪威和丹麦。阿联酋在加速采用绿色技术方面"多年来稳步提高"，在全球排名第64位。在衡量过度努力的12项指标中，它排在前10位。沙特阿拉伯该指数在其他阿拉伯国家中排名第八。

加快发展可再生能源

世界经济论坛能源和材料部门负责人罗伯托博卡(RobertoBocca)对《国家报》表示："我认为，中东拥有巨大的机会，利用基础设施、技术技能和技术技能，该地区人民必须在(能源转型)中真正发挥关键作用。"报告称，阿联酋在稳定支撑能源转型的体制和监管框架方面处于领先地位，而其在"经济增长和能源安全"方面的进展依然强劲。阿联酋的目标是到2050年将其可再生能源在能源组合中所占份额提高到50%，通过降低其混合碳强度并寻找将经济增长与能源消耗脱钩的方法，阿联酋可以继续降低其能源影响。

报告称，去年中东和北非地区的得分有所下降，但总体走势仍为正值。迄今为止，世界10个最大经济体中有8个承诺到2050年实现净零排放目标。在该指数跟踪的115个国家中，约有92个国家在过去十年中提高了总分，表明全球能源转型正朝着"积极方向和稳定势头"前进。然而，与此同时，根据国际能源机构的数据，全球二氧化碳排放量将创下历史第二大增幅。总部位于巴黎的该机构周二表示，受发电需求强劲反弹的推动，今年二氧化碳排放量增加了15亿吨。

可再生能源技术吸引的投资最多，而移动性、电气化热能、存储、碳捕获和储存等其他行业所占份额较小。博卡表示："只有四个经济体的复苏资金净流向减排行业。他补充称："因此，如果你看看现在的一些数据，60%的能源转型相关部门的拨款仍然直接或间接支持化石燃料行业。

本月早些时候，美国气候特使约翰克里(JohnKerry)强调了这个问题，他呼吁世界银行等多边发展机构放弃为煤炭等高污染燃料融资。克里敦促各国加大力度，实现《巴黎协定》关于限制排放的目标。世界经济基金(WEF)在报告中表示，尽管碳排放量预计将上升，但目前没有电人口的比例已从10年前的12亿降至8亿。报告称："提高可再生能源能力尤其有助于能源进口国在环境可持续性和能源安全方面同时取得成果。

三、2021年2月份全国原油进出口统计数据

	进口
	出口

	当月进口量: 44980791.7 (吨)
	当月出口量: 331607.9 (吨)

	累计进口量: 89567524.4 (吨)
	累计出口量: 364050.1  (吨)

	当月进口均价:396.5（美元/吨)
	当月出口均价:321.4美元/吨)

	进口量环比：0.88%
	出口量环比：922.15%

	进口量同比：/
	出口量同比：/

	累计进口量比去年同期：4.04%
	累计出口量比去年同期：492.92%


据海关统计，2021年2月我国原油进口量为44980791.7吨，累计进口量为89567524.4吨， 当月进口金额为1783365.6万美元，累计进口金额为3396200.3万美元，当月进口均价为396.5美元/吨，累计进口均价379.2美元/吨，与上年同期数量相比增长4.04%。

2021年2月我国原油出口量为331607.9吨，累计出口量为364050.1吨， 当月出口金额为10657.1万美元，累计出口金额为11886.6万美元，当月出口均价为321.4美元/吨，累计出口均价为326.5美元/吨，与上年同期数量相比增长492.92%。

四、后市预测

本周美国WTI原油价格在61.43-63.86美元/桶。布伦特原油价格在65.4-67.27美元/桶震荡。周内国际油价震荡不稳。原油价格周三上涨逾1%，此前的数据显示，美国上周馏分油库存大幅减少，炼厂生产活动加速至一年多来的最高水平，提振了外界对这个全球最大石油消费国燃料需求上升的希望。美国WTI原油6月期货收涨92美分，涨幅1.46%，至63.86美元/桶;布伦特7月原油期货收涨85美分，涨幅1.28%，至67.27美元/桶。基本面利好消息：最近数周，沙特、阿联酋、卡塔尔、阿曼和科威特都在动用犹如掌上明珠一般的石油资产方面加快步伐，推进数十亿美元的能源资产出售计划以及以此为基础的债券发行计划。刚刚加入这一行列的是沙特，该国王储穆罕默德·本·萨勒曼周二表示，正在与一家未具名的“全球领先的能源公司”商讨出售沙特阿美价值约200亿美元的股权。英国顾问公司MENA Advisors首席经济学家Justin Alexander认为，这些国家在估值理想的时候出售股权是合理的，一部分是财政方面的原因，一部分是越来越意识到能源转型速度之快，需要兑现这些资产的价值。基本面利空消息：1.美国石油协会(API)公布的最新数据显示，截至4月23日当周，原油库存增加431.9万桶，预期增加37.5万桶，前值增加43.6万桶。金融博客零对冲评API原油库存数据称，周二油价走高，美油升至63美元上方，此前欧佩克+联合部长级监督委员会(JMMC)举行会议，并确认不会按计划在周三举行部长级会议，对当前的减产计划表现出了信心。目前虽然印度疫情的担忧仍存，但许多人对世界其他地区的复苏仍有信心。API原油库存出乎意料地大增，数据公布前WTI原油在63.2美元附近徘徊，数据公布后小幅下跌。2.新冠病毒在印度、日本和巴西快速扩散，给近期需求复苏带来不确定性，并打压了市场信心。印度单日新增新冠感染病例360960例创出新高，总数接近1800万例。印度政府日前表示，从5月1日开始，印度所有18岁以上人群都有资格接种新冠疫苗。然而目前，各地疫苗严重短缺的问题却依然没有得到解决。专家认为，印度后续只有采取极其严格的公共卫生措施，政府采取坚决的正确应对，百姓有很好的配合，才能度过目前的危机。
预测下周WTI油价将触及60-64美元/桶，布油在之后几个月触及64-68美元/桶。
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