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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2021/4/8
	59.6
	63.2
	原油收盘涨跌不一，美元下跌为油价提供支撑，在一定程度上抵消了此前EIA汽油库存大增给油价带来的利空压力。

	2021/4/9
	59.32
	62.95
	原油收盘小幅下跌，产量增加和部分国家重启封锁影响了需求复苏的乐观情绪，投资者正重新考量供需关系。

	2021/4/12
	59.7
	63.28
	原油收盘小幅上涨，胡塞武装袭击沙特炼油厂，地缘局势再度紧张为日内油价的走高提供了支撑。但另一方面，市场对增产及疫情影响需求复苏的担忧限制了油价涨幅。

	2021/4/13
	60.18
	63.67
	原油收盘上涨，欧佩克上调2021全球石油需求提振油价,但与此同时，欧佩克最新月报中显示其3月原油产量大增限制了油价上涨空间。

	2021/4/14
	63.15
	66.58
	原油收盘大幅上涨，EIA数据显示美国原油库存超市场预期大幅下降，此外，OPEC与IEA两机构上调2021年原油需求预期也利好油价。


2.2021年国际原油价格走势图

[image: image1.png]R
—m =7/

201414 200611 205814 2010114 20112014 2172014 211414




2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国EIA公布的数据显示，截至4月2日当周美国除却战略储备的商业原油库存降幅超预期，精炼油库存超预期，汽油库存超预期。具体数据显示，美国截至4月2日当周EIA原油库存变动实际公布减少352.20万桶，预期减少200万桶，前值减少87.6万桶。此外，美国截至4月2日当周EIA汽油库存实际公布增加404.40万桶，预期减少60万桶，前值减少173.5万桶;美国截至4月2日当周EIA精炼油库存实际公布增加145.20万桶，预期增加100万桶，前值增加254.2万桶。EIA报告显示，上周美国中西部原油库存降至2020年3月以来新低。美国EIA汽油库存增幅创2月5日当周以来最大。美国东海岸汽油库存升至10年来最高水平。美国石油协会(API)公布的数据显示，美国截至4月2日当周API原油库存减少262万桶;汽油库存增加455万桶;精炼油库存增加281万桶;库欣原油库存减少8.4万桶。
2.美国经济形势

本周北京时间15日凌晨，美股周三收盘涨跌不一，科技股下滑拖累纳指收跌1%。美股财报季开始，多家大型银行财报超预期。联储褐皮书报告称，经济活动加速至温和增长，消费者开支出现改善。鲍威尔称美联储很可能在加息之前就减少债券购买量。

道指涨53.62点，或0.16%，报33730.89点;纳指跌138.26点，或0.99%，报13857.84点;标普500指数跌16.93点，或0.41%，报4124.66点。

周三早间，道指最高上涨至33911.25点，标普500指数最高上涨至4151.69点，均创盘中历史新高。

美股财报季从周三正式开始拉开帷幕，摩根大通、高盛等大型银行股率先公布了超预期的财报。摩根大通录得史上最佳第一财季盈利。高盛第一财季营收翻倍，净利润大增500%。富国银行报告营收与盈利均超预期。

周三首日上市交易的加密货币交易所Coinbase开盘价为381美元，盘中最高上涨至421美元，但此后涨幅回落，收盘上涨31.3%，收于328.28美元，市值超600亿美元。

加密货币拥护者对Coinbase感到振奋，而另一些投资者则担心它是一家增长异常、存在巨大不确定性、且没有官方总部的加密货币公司，且与华尔街的严格要求以及市盈率和市盈率等熟悉指标发生冲突。

美联储主席鲍威尔表示，加密货币主要是为了押注价格上涨，尚未达到支付机制的地位。鲍威尔表示：“它们(加密货币)确实是进行投机的工具，并没有真正被积极地用作支付。”

投资公司Apeira Capital创始执行合伙人Natalie Hwang表示：“对任何一家初创企业进行估值都可能具有挑战性，但我认为，对Coinbase这样的公司来说，估值问题要复杂得多。”

美联储褐皮书报告称，经济活动加速至温和增长，消费者支出出现改善。

鲍威尔：美联储可能在加息前减少购债量

美联储主席鲍威尔周三表示，美联储很可能在加息之前就减少其债券购买量。

鲍威尔在华盛顿经济俱乐部表示：“对比去年12月，我们在实现目标方面取得了实质性的进一步进展时，我们就到了逐步减少资产购买的时候。那很可能早于我们考虑加息——可能早很多。我们尚未对此操作进行投票，但这就是政策指引的意义所在。”

他称，政策制定者会等到实现双重目标——即通货膨胀率持续达到2%且劳动力市场完全恢复——之后再考虑提高利率，但这两个目标不太可能在2022年底全都实现。

鲍威尔说：“委员会的大多数成员预计2024年前不会加息，但这不代表整个委员会的预测，这不是我们作为一个集体会投票或采取行动的事情，实际上只是我们的评估。市场过多地关注我们所谓的经济预测，而我更关注我们所描述的结果。”

美股财报季开始 多家银行财报强劲

美股财报季从今天开始。周三投资者迎来了摩根大通和高盛等银行的财报，这些财报为未来几周的财报季表现定下了基调。

摩根大通录得史上最佳第一财季盈利。摩根大通旗下投资银行业务与股票证券交易营收远超预期，其盈利也受到了该行释放52亿美元贷款亏损准备金的推动。在疫情期间，这家银行为应对可能出现的贷款亏损而拨备了52亿美元贷款亏损准备金。

高盛第一财季营收翻倍，净利润大增500%。旗下投资银行与交易部门的营收强劲增长。

整体而言，鉴于宏观经济背景好转、消费者开支强劲增长将推动公司业绩增长，华尔街分析师对标普500成分公司的业绩预期已远高于去年的预测水平。

LPL Financial首席市场策略师Ryan Detrick表示：“我们可能会看到第一财季的企业盈利同比增长超过30%。这将是自金融危机以来我们见过的最大季度增幅。市场预计第一财季的企业整体盈利将同比增长大约25%。我们不要忘记前两个季度发生了什么：大量企业业绩远超预期。”

他补充道：“业绩及格线提高了一些，但我们认为，美国企业将再次挺身而出证明目前股市估值的合理性。”

美联储褐皮书：经济活动加速至温和增长 消费者支出出现改善

周三发布的美联储褐皮书调查报告称，美国经济活动增长步伐有所加快，消费者支出出现了改善。

“2月底到4月初全国经济活动加速到温和增长，” 美联储在褐皮书中表示。“消费者支出有所增强。关于旅游状况的报告更加乐观，因休闲活动和旅行需求加速上升。”这份褐皮书是基于12家地区联储截至4月5日收集到的信息编制而成。

报告称，辖区前景更加乐观，主要是在新冠疫苗接种方面。12个辖区均报告经济增长，其中9个为温和增长，1个为强劲增长。

报告称，制造业活动进一步扩张，一半的联邦储备辖区认为经济增长强劲。

招聘仍然是一个普遍的挑战，尤其是对低薪或小时工而言，这在某些情况下限制了就业增长。整体而言，工资增长略有加速，制造业和建筑业等行业的工资压力更大，这些行业很难找到和留住工人。

美联储称，许多辖区报告房价温和上涨，一些地区表示房价上涨“更为强劲”。多数辖区的银行家预计贷款规模温和增长。有关商业地产和建筑业的报告各不相同，酒店、写字楼和零售领域总体上依然疲软。

美联储官员反复强调，需要继续以积极的货币政策支持经济复苏，即使疫苗接种范围扩大使经济前景变得更为乐观。

尽管美联储官员大幅上调今年经济增长与就业预测，但他们预计2023年末之前都不会加息。

其他市场面

纽约商品交易所5月交割的西德州中质原油(WTI)期货价格上涨2.97美元，涨幅4.9%，收于每桶63.15美元。

伦敦洲际交易所6月交割的布伦特原油期货价格上涨2.91美元，涨幅4.6%，收于每桶66.58美元。

3.世界经济形势

中国强调“新基建”在促进经济低碳化转型中发挥重要作用，不仅将增加需求，促进就业，减轻疫情冲击，也将有助于在摆脱疫情影响后创造新的增长点。

全球领导人气候峰会召开在即，中国经济绿色增长及其对应对气候变化全球治理的积极意义备受各界关注。标普全球评级亚太区首席经济学家肖恩·罗谢近日接受专访时表示，率先复苏的中国将对今年全球经济增长尤其是绿色复苏作出更大贡献。

中国经济率先复苏对全球经济走出新冠肺炎疫情阴影意义重大。罗谢认为，鉴于中国经济体量及在国际经济格局中的重要地位，中国经济在2020年的优异表现，防止了全球经济陷入更为严重的衰退。值得注意的是，当前中国经济复苏并不均衡，基础设施建设和房地产投资、出口对复苏贡献更大，消费的拉动作用尚不强劲。“随着中国消费者信心逐步恢复，我们预计今年这一局面将会转变，尤其是家庭消费将在中国经济增长中扮演更重要的角色，这也预示着中国将对今年全球经济增长作出更大贡献。”罗谢说。

中国在全球绿色复苏中将继续发挥重要引领作用。罗谢指出，中国政府已设定2021年单位国内生产总值能耗下降3个百分点的目标。如果家庭消费尤其在服务类产品消费对经济增长的拉动作用得以进一步发挥，能耗强度有望改变2020年下降速度阶段性停滞的局面并重新开始下降，这将是一个可喜迹象。“中国的上述努力将有助于全球应对气候变化，并对全球经济绿色复苏产生积极影响。”罗谢说。

罗谢认为，中国强调“新基建”在促进经济低碳化转型中发挥重要作用，如大规模增加电动汽车充电桩等举措，不仅将增加当前的需求，促进就业，减轻疫情冲击，也将有助于在摆脱疫情影响后创造新的增长点。

“中国绿色增长仍有较大潜力。”罗谢进一步指出，“2020年能耗强度下降速度出现阶段性停滞，这很大程度上印证了中国经济复苏的不平衡迹象，因为驱动复苏的大规模基建和房地产开发需要大量水泥、钢铁等建材，这些都是能耗尤其是火电消费大户。”不过罗谢认为，很大一部分在风能发电、5G建设等领域的新投资将在未来几年助力中国能源转型。例如中国正在支持加大对氢能的研究，这些投入虽然对当前经济增长的影响较小，但对未来发展的回报可能会非常大。

罗谢强调，绿色复苏对全球经济增长的提振作用不仅体现在当下，更对未来产生深远影响，故各利益攸关方均应积极参与、加大协作。他建议，政府可以与具有绿色发展知识产权和运营经验的企业合作。跨国企业可以通过寻求与政府绿色转型战略目标契合的方式加大参与，例如积极与投资对象国的学术机构开展研究合作等。

“通常来说，私营企业都会对税收优惠措施作出响应，如果能为跨国公司提供研发费用税前加计扣除等税收激励，有助于提升绿色增长模式对他们的吸引力。”罗谢说。

三、2021年2月份全国原油进出口统计数据

	进口
	出口

	当月进口量: 44980791.7 (吨)
	当月出口量: 331607.9 (吨)

	累计进口量: 89567524.4 (吨)
	累计出口量: 364050.1  (吨)

	当月进口均价:396.5（美元/吨)
	当月出口均价:321.4美元/吨)

	进口量环比：0.88%
	出口量环比：922.15%

	进口量同比：/
	出口量同比：/

	累计进口量比去年同期：4.04%
	累计出口量比去年同期：492.92%


据海关统计，2021年2月我国原油进口量为44980791.7吨，累计进口量为89567524.4吨， 当月进口金额为1783365.6万美元，累计进口金额为3396200.3万美元，当月进口均价为396.5美元/吨，累计进口均价379.2美元/吨，与上年同期数量相比增长4.04%。

2021年2月我国原油出口量为331607.9吨，累计出口量为364050.1吨， 当月出口金额为10657.1万美元，累计出口金额为11886.6万美元，当月出口均价为321.4美元/吨，累计出口均价为326.5美元/吨，与上年同期数量相比增长492.92%。

四、后市预测

本周美国WTI原油价格在59.32-63.15美元/桶。布伦特原油价格在62.95-66.58美元/桶震荡。周内国际油价震荡上调。OPEC、IEA先后上调石油需求增速预期，EIA原油库存超预期锐减，伊朗提升铀浓缩丰度加剧地缘紧张局势，外盘时间4月14日欧美油价涨近5%。5月WTI：63.15涨2.97;6月布伦特：66.58涨2.91。国际能源署(IEA)上调今年全球石油需求预测，因经济正在从疫情中复苏。该机构同时表示，久拖不决的供应过剩问题正在消除。IEA表示，美国快于预期的新冠疫苗接种速度和新增确诊病例的大幅下降促进了“社交和人员流动的大幅增加。”IEA称，去年新冠疫情给需求造成冲击期间积累的全球石油库存正在被消化，疫苗接种步伐加快，全球经济形势似乎更为有利。IEA将2021年二季度和三季度石油日需求量预期分别上调36万桶和37万桶。3月份初步数据显示，当月燃油日供应量环比增加11万桶，其中汽油增加53.5万桶，表明“回归正常的进程已经开始”。4月14日纽约时段盘中，北京时间22:30，美国EIA公布的数据显示，截至4月9日当周美国除却战略储备的商业原油库存降幅超预期，精炼油库存降幅超预期，汽油库存增幅略低预期EIA报告：除却战略储备的商业原油库存减少589万桶至4.924亿桶，减少1.2%。当地时间14日，德国、法国、英国三国外交部发言人发表联合声明，对伊朗计划开始生产丰度为60%的浓缩铀表示“重大关切”。声明称此次“事态发展严重”，因为生产高丰度浓缩铀是制造核武器的重要一步，而伊朗没有“可信的”高丰度浓缩铀的民用需求。三国还对伊朗计划增配1000台离心机表示关切，“这将大大提高伊朗的铀浓缩能力”。三国表示，鉴于最近的事态发展，三国拒绝任何使局势升级的行为，并呼吁伊朗不要使事态进一步复杂化。
预测下周WTI油价将触及58-64美元/桶，布油在之后几个月触及61-67美元/桶。

原   油   周   报
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