一、本月煤炭市场综述与展望

1、本月热点
1)本月焦炭连续四轮提涨已全面落地。
2)月初，大风、降温、寒冬光临北方沿海地区，给环渤海港口调进、调出作业带来困难，造成港口中转效率下降。港口封航时间增多，装船作业受限。呼局受蒙煤含水高影响，冻煤问题频发，部分煤种即使喷洒防冻液之后，仍然与车皮紧紧的冻在一起;港口采用电磁脉冲清理冻车，接卸效率下降，沿线保留车增多。
3)2020 年四季度末，动力煤价格超强走势超乎所有人的想象，供应节奏性偏紧，遇到前所未有的旺盛需求，动力煤价格强势拉涨，从 11 月初至 12 月底，动力煤港口现货报价涨幅超过 30%，期货价格刷新上市以来的历史高点。 4)1 月 10 日，从山西省能源局传来消息，2020 年山西省退出煤炭产能 4099 万吨/年，“十三五”期间累计化解煤炭过剩产能 15685 万吨/年，圆满完成“十三五”煤炭去产能任务，煤炭行业迈入高质量转型发展快车道。
5)13 日从山西省能源局获悉，该省 2020 年退出煤炭产能 4099 万吨/年。“十三五”期间，山西累计化解煤炭过剩产能 15685 万吨/年，退出总量居全国第一。此前，中国官方确定该省“十三五”期间化解煤炭过剩产能目标任务为 11380 万吨/年。“十三五”期间，该省煤炭总产能由 14.6 亿吨/年减少到 13.5 亿吨/年，煤矿数量由 1078 座减少到 900 座以下，煤矿平均单井规模由 135 万吨/年提高到 150 万吨/年以上，先进产能占比由不足 30%提高到 68%。同时，该省 60 万吨/年以下煤矿全部退出，“僵尸企业”全部出清。
6) 暴涨之后，必有暴跌!还有十多天过年，预计本月底，部分工业企业将提前放假，而中小煤矿将在二月初陆续放假，煤炭市场将再次进入供需两弱阶段，步入一年一次的休眠期。目前，国内煤炭市场的循环不畅通，上游安全检查、产量释放缓慢，铁路港口遭遇冻煤、中转放慢，锚地压船、电厂到货量不足。从终端电厂来看，受低温和工业用电发力等双重因素作用，电厂普遍存在“日耗高、存煤低”的问题。

二、国内煤炭后市运行分析

随着南方地区气温回升，电厂耗煤量高位回落，对市场煤采购减少，询货压价现象普遍。贸易商急于降价出货，但下游观望情绪加重，市场整体成交冷清。港口 5500 大卡从之前最高 1150 元/吨，降至 21 日报价 900 元/吨，22 日报价在 880-890 元/吨，实际成交的屈指可数。笔者分析，随着春节的临近，煤价难有翻盘机会。下周，贸易商抛货接近尾声，现货数量减少，港口煤价将在周四或者周五触底企稳，预计将跌至 780-800 元/吨左右。本月底、下月初，港口市场煤呈现供需两弱，价格相对稳定，煤价重返上涨轨道难度不小。产地煤价持续上涨已有两个多月，自周一港口煤价开始下跌之后，产地煤价也无力支撑。自周五开始，产地煤价转跌，榆林个别煤矿一次降价高达 50 元/吨。鄂尔多斯地区煤炭地销量持续减少，煤炭公路日销量降至 140 万吨左右，个别矿煤价下调 30 元/吨左右。大矿竞价流标量增多，甚至参与竞价者数量减少。与此同时，疫情防控检查趋严使得长途运输车辆周转效率下降，汽车运费大幅下降。距离春节越来越近，天气回暖，日耗下降，电厂煤炭采购节奏放缓，沿海部分电厂库存低位，但这些电厂有长协、以及进口煤保底，很多已经观望或压价采购。很多贸易商预判到市场形势会更加悲观，攀比降价，出货止盈。而随着煤价的加速下跌，下游拉运节奏放缓，新增货盘减少，终端采购减少保持观望，实际成交寥寥无几。江内情绪稍好，出货意愿增加，但是货不多，没有出现恐慌甩货的情况，贸易商保持观望心态。虽然各地鼓励春节不流动，原地过年，但由于疫情和返乡条件限制，下游工业企业已出现提前放假迹象。春节到来，工业用电负荷下降不可避免，市场采购积极性减弱是必然的，煤价下跌压力不小。
利好因素 1)“十三五”期间累计化解煤炭过剩产能 15685 万吨/年，圆满完成“十三五”煤炭去产能任务，煤炭行业迈入高质量转型发展快车道。
2)江内情绪稍好，出货意愿增加，但是货不多，没有出现恐慌甩货的情况，贸易商保持观望心态。
3)供应端，各区域地方矿井临近放假，产量均有下滑，但煤企订单多签售至年底，部分区域供应稍显紧张，优质煤种也仍处稀缺状态。
4)本月焦炭连续四轮提涨已全面落地。利空因素 1) “十三五”期间累计化解煤炭过剩产能 15685 万吨/年，圆满完成“十三五”煤炭去产能任务，煤炭行业迈入高质量转型发展快车道。 2) 江内情绪稍好，出货意愿增加，但是货不多，没有出现恐慌甩货的情况，贸易商保持观望心态。 3) 随着南方地区气温回升，电厂耗煤量高位回落，对市场煤采购减少，询货压价现象普遍。 4)暴涨之后，必有暴跌!还有十多天过年，预计本月底，部分工业企业将提前放假，而中小煤矿将在二月初陆续放假，煤炭市场将再次进入供需两弱阶段，步入一年一次的休眠期。
5)而随着煤价的加速下跌，下游拉运节奏放缓，新增货盘减少，终端采购减少保持观望，实际成交寥寥无几。 6)月底开始，产地、港口煤价出现轮番降价，市场陷入恐慌局面，目前，暂时无止跌企稳迹象。
三、本月煤炭市场行情综述
本月(2021/01/1-2020/1/29)国内动力煤价格冲高回落。上中旬，产地及港口煤价处于持续上行态势，随着企稳回暖，电厂放缓电煤的采购，港口煤价转而大幅度下行，坑口煤价在短暂的 坚挺之后，转而开始下行。产地方面：1 月初，我国迎入冬以来第三次寒潮天气，全国多地进入“速冻”模式，极端低温天气使得取暖用电需求急剧增加。虽 7 大煤炭集团倡议 保供稳价，但在电厂、非电终端及贸易类客户的积极抢购下，矿区存煤持续处于极低水平，供紧需强形势下，煤价持续上涨。中旬，疫情形势更加严峻，主产地矿区疫情防控措 施升级，多数矿区严禁河北及东北牌照车辆进矿，长途发运受阻，部分矿区销售转为平淡，但多数矿区销售仍旧良好，煤价依旧偏强运行。下旬，随着气温明显回暖，电厂补库节奏放缓，港口煤价率先大幅下跌，几天后波及到产地，受此影响，贸易类客户采购意愿降低，多数矿区销售转为平淡，晋陕蒙地区煤价出现不同程度下跌。港口方面：上旬，受寒潮天气影响，港口多有冻车，冻煤现象，叠加疫情之下汽运受阻，北方港调入受到一定影响，市场可售货源持续紧张，下游电厂存煤低位，且冷冬天气下取暖用电需求增加，电厂发电压力较大，被迫接受高价市场煤，港口不乏高价 成交现象。时至中旬，由于前期电网负荷高，电厂为补足常规库存，短期采购仍较为积极，此时港口煤价处于持续上扬态势，从 1 月 4 日至 1 月 19 日，秦港 5500 大卡蒙煤从 845 元/吨涨至 1055 元/吨，平均每天涨幅在 20 元/吨左右，已超过了 2008 年的历史高位。然而，随着全国气温持续回暖，电厂发电压力明显缓解，且在进口煤的补充下库存也有所回升，虽总体库存同比仍旧偏低，但电厂对于高价市场煤的接受度明显转弱，采购进程明显放缓贸易商开始积极降价出货，港口煤价开始大幅下跌，截至目前秦皇岛港 5500 大卡蒙煤主流平仓价 810 元/吨，在完全回吐 1 月涨幅的基础上还有所下行。 综合来看，上中旬煤价上涨，主要是因为电厂日耗高位，且各耗煤下游在对疫情的担忧下，纷纷选择积极补库，矿区存煤持续的供不应销，港口货源的紧缺和寒潮天气都推涨了国内动力煤的价格，而随着天气回暖，电厂对于市场煤开始观望，询盘以压价为主，以及疫情导致的煤炭外运受阻，则导致了煤价开始迅速回调。
进口方面：近期澳大利亚贸易部长发函，希望中国取消对澳煤的非正式禁令，但短期澳煤通关的可能性仍偏低。蒙古煤通关量所有回升，但因口岸储煤棚有限，近期堵车严重，预计通关进一步提升难度较大，蒙 5#原煤主流现汇价格 1140-1180 元/吨。需求方面，月初焦企提起焦价第十二轮提涨 100 元/吨，月末第十五轮提涨已经落地，焦炭价格单月涨幅 400 元/吨，累涨 1000 元/吨，吨焦利润丰厚，焦企开工高稳，对原料煤补库积极性维持良好。综合来看，部分煤企有年产计划，炼焦煤供应缩减程度不及往年，而下游焦企年前仍有补库计划，因此预计短期内炼焦煤市场稳中偏强运行。
四、煤炭行业相关产品动态

1 下游市场动态
本月(2021/01/22-2021/01/29)元旦归来，2021 年焦炭迎来开门红，本月四周焦炭总共上调 4 轮 100 元/吨，平均周期在 6-8 天，焦炭累积上涨十五轮共 1000 元/吨。月初至中旬，河北二次疫情爆发，政府对运输管控严厉，省内汽运几乎全部瘫痪，焦企纷纷改为火运，带动山西个别地区运输困难，同时下游钢厂开工高位，大多为冬储积极增库中，场内货源紧张，大部分钢厂为保证 焦炭到货量正常开工，预付现金全款提货，于此同时对汽运运费纷纷上涨 10-30 元/吨;本月下旬，河北运输逐渐好转，但焦炭连续拉涨，钢厂焦企利润失衡，部分钢厂在盈亏边缘徘徊，个别钢厂首轮对焦炭采购价下调 100 元/吨，但焦企再次提涨 100 元/吨的范围却不 断扩大，最终在焦炭供应巨大的缺口下，焦炭第十五轮上调正式落地执行，而焦企全国平均盈利已达 984 元/吨的高位，山西、山东准一级焦盈利直破一千大关，在 1040-1060 元/ 吨，再次刷新了近十年的最高记录。月初开始钢厂下游各地需求均有不同程度的下滑，建材库存逐渐转跌为增，叠加疫情影响，以及春节临近，工地停工增加，本月钢厂利润不断下滑，个别钢厂已经亏损，前期疫情区受到货影响的部分钢厂进入检修状态，至月底亏损钢厂增多，停产检修的钢厂也不断增加。综合来看，虽然随着钢厂检修情况增多，对焦炭需求减少，以及近期部分新增产能开始释放，产量稍有增加，但焦炭缺口短时间内仍旧难以填补，后续焦炭市场仍将继续稳中偏强运行。
 
