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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2020/12/10
	46.78
	50.25
	原油价格收盘上涨，各国开始推出新冠疫苗令市场乐观情绪持续发酵，需求加速复苏的预期提振油价上行。

	2020/12/11
	46.57
	49.97
	原油价格收盘下跌，欧美等国本周末或将进一步强化社交隔离措施的消息令市场利好情绪受挫，抵消了疫苗对油价的提振。

	2020/12/14
	46.99
	50.29
	原油价格收盘上涨，美国开始新冠疫苗接种,市场对需求前景的乐观预期提振油价上行。此外，沙特吉达港发生爆炸，至少一艘油轮受到冲击，中东地缘问题也对日内油价起到提振作用。

	2020/12/15
	47.62
	50.76
	原油价格收盘上涨，由于新冠疫情仍在蔓延，能源需求依然相对脆弱，欧佩克轮值主席重申欧佩克不急于增产。此外，虽然欧洲多国加强封锁，但随着多国接连展开新冠疫苗接种工作，这也缓和了市场对疫情的担忧。

	2020/12/16
	47.82
	51.08
	美国能源信息署(EIA)发布原油库存数据，具体数据显示，美国截至12月11日当周EIA原油库存减少313.5万桶，该降幅超过市场预期，油价受此提振收盘上涨。


2.2020年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国EIA公布的数据显示，截至12月4日当周美国除却战略储备的商业原油库存意外暴增1500万桶远超预期，同时精炼油库存和汽油库存都大幅超预期。美国截至12月4日当周EIA原油库存变动实际公布增加1518.9万桶，预期减少减少103.5万桶，前值减少67.9万桶。此外，美国截至12月4日当周EIA汽油库存实际公布增加422.1万桶，预期增加200万桶，前值增加349.1万桶;美国截至12月4日当周EIA精炼油库存实际公布增加522.2万桶，预期增加90万桶，前值增加323.8万桶。墨西哥湾沿岸的原油库存增加了1180万桶，为有记录以来最多。美国石油协会(API)公布的数据显示，截至12月4日当周API美国原油库存增加114.1万桶至4.93亿桶，预期减少151.4万桶，库欣原油库存减少184.5万桶;汽油库存增加644.2万桶，精炼油库存增加231.6万桶。
2.美国经济形势

本周北京时间17日凌晨，美股周三收盘涨跌不一，纳指创盘中与收盘历史最高纪录。美联储维持利率不变，上调经济增长与通胀预期。鲍威尔重申美国经济前景面临不确定性，称仍可扩大债券购买力度。美国国会仍在为年底前通过抗疫纾困刺激方案作最后的努力。
道指跌44.77点，或0.15%，报30154.54点；纳指涨63.13点，或0.50%，报12658.19点；标普500指数涨6.55点，或0.18%，报3701.17点。
　　美联储周三宣布维持利率与资产购买规模不变。美联储主席鲍威尔在利率决议后的新闻发布会上表示，美联储致力于实现政策目标，货币政策将继续为经济提供强有力的支持。他重申美国经济前景面临不确定性，而接下来几个月可能是非常具有挑战性的。他还强调，美联储可以扩大债券购买力度，调整所购买债券的时限。
　　Gold Newsletter编辑Brien Lundin表示：“美联储会议强化了我们的认知，即他们会继续维持宽松货币政策，需要多长时间就维持多长时间，需要多少弹药就提供多少弹药。”
　　美联储维持利率不变 未调整资产购买计划
　　美国联邦公开市场委员会（FOMC）公布最新利率决议，将基准利率维持在0%-0.25%区间不变，将超额准备金率（IOER）维持在0.1%不变，将贴现利率维持在0.25%不变，符合市场的普遍预期。此次会议是美联储今年最后一次政策会议。
　　美联储表示，将继续每月至少购买1200亿美元的债券，“直到在实现委员会的最大就业和价格稳定目标方面取得实质性进一步进展为止”。美联储称，“这些资产购买有助于促进平稳的市场运作和宽松的金融条件，从而支持信贷流向家庭和企业。”但该委员会没有表示将延长购买期限。
　　美联储预计，2020年美国GDP萎缩幅度将小于9月的预测，2021年和2022年的增速将高于9月的预测。此外，美联储预测中值显示，直到2023年末利率都将维持在零附近。
　　美联储加息路径点阵图显示，美联储预计将维持利率在当前水平直至2023年，与9月一致。
　　声明中其他地方的措辞与11月会议相比基本上没有变化。美联储声明称，经济活动和就业持续复苏，但仍“大大低于”新冠疫情前的水平。
　　总体而言，美联储预计新冠疫情将“继续对经济活动、就业、短期通胀和中期经济前景构成相当大的风险。”并重申致力于使用所有工具支撑美国经济。
　　美联储表示，预计将维持当前的利率水平，直至劳动力市场符合充分就业评估，通胀升至2%并有望在一段时间内适度超过该水平。
　　美联储还延长临时美元互换安排和回购工具，但没有调整资产购买操作的构成和速度。
　　利率决议声明公布后，美联储明年1月维持利率在0%-0.25%区间的概率为100%，加息25个基点至0.25%-0.50%区间的概率为0%；明年2月维持利率在0%-0.25%区间的概率为100%，加息25个基点的概率为0%，与声明前一致。
　　鲍威尔重申美国经济前景面临不确定性
　　美联储主席鲍威尔在美联储利率决议后的新闻发布会上表示，美联储致力于实现政策目标，货币政策将继续为经济提供强有力的支持。他重申美国经济前景面临不确定性，将取决于新冠疫情的发展，而接下来几个月可能是非常具有挑战性的。
　　鲍威尔表示，近几个月来，经济改善的步伐有所放缓，未来道路仍然面临高度不确定性。11月失业率继续上升，就业市场改善的步伐已经放缓，美联储不会忽视数百万的失业者。不过鲍威尔称，美联储认为当前面临的下行风险较9月而言更少。
　　鲍威尔称，今天美联储为购买债券提供了额外的指引，目标是向美国经济提供强大的支持。美联储将继续增持美国国债。
　　鲍威尔还表示，新冠疫情对通胀造成了显著影响，美国总体通胀水平仍低于长期目标。在民众感到安全之前，美国经济不可能实现全面复苏。
　　关于新冠疫苗方面，鲍威尔表示围绕疫苗的重大挑战和不确定性依然存在。
　　美国国会领袖接近就规模不到9000亿美元的纾困法案达成协议
　　尽管过去数月内投资者对陷入僵局的刺激谈判感到失望，但本周他们仍增大了关于华盛顿通过一揽子刺激方案的下注。
　　美众院议长佩洛西、参院多数党派领袖麦康奈尔、参院少数党领袖舒默、财政部长姆努钦及众院少数党领袖麦卡锡周二召开会议，讨论了全面的政府支出法案，以及预计可能附加其中的抗疫纾困刺激方案。据四位知情人士透露，预计法案规模不到9000亿美元。
两位知情人士称，磋商中的纾困法案包含给个人发补贴和补充失业保险，但不包含企业免责条款和向州及地方政府直接提供援助。
　　先前据两位知情人士透露，国会两党领袖接近就纾困方案达成协议。预计佩洛西、舒默、麦康奈尔和麦卡锡周三将继续会谈。
　　麦康奈尔周三在参议院称，国会领导层朝着敲定可获得参众两院通过的定向纾困方案取得重大进展。他表示，国会领导人同意达不成法案就不离开华盛顿。
　　预计国会将公布1.4万亿美元的综合性政府支出法案，用于满足2021财年的政府运作预算需求。这项法案必须于本周通过并签署立法，以免周六政府陷入停摆。
　　美国零售销售连月下降 表明疫情下经济反弹遇阻
　　美国11月零售额下降，前一个月数据修正后也为下降，表明由于新冠病例激增以及国会围绕刺激法案僵持不下，经济复苏受到阻碍。
　　美国商务部周三公布的数据表示，零售总额11月下降1.1%，10月下降0.1%。 彭博调查的经济学家预估中值为下降0.3%，10月零售额修正前为增长0.3%。不包括汽车和汽油，零售销售下降0.8%，而预估为增长0.1%。
　　其他市场
　　周三欧股收盘集体上涨，德国DAX指数涨1.52%，报13565.98点，法国CAC40指数涨0.31%，报5547.68点，英国富时100指数涨0.88%，报6570.91点。
　　美国原油期货价格周三连续第三个交易日收高。原油需求前景的改善令油价得到支撑。
　　FXTM市场分析经理Lukman Otunuga称：“随着新冠疫苗陆续在全球多国获得批准并开始推广，市场预计全球原油需求将会回升。”
　　他表示：“随着全球最大的一些经济体相继加入批准新冠疫苗紧急使用授权的行列，短期内原油需求回升的前景已变得更加光明。”
　　周三，纽约商品交易所1月交割的西德州中质原油（WTI）期货价格上涨20美分，涨幅0.4%，收于每桶47.82美元，为连续第三个交易日上涨。

3.世界经济形势

经济合作与发展组织(OECD)最新一期世界经济展望报告预测，中国将是今年唯一实现正增长的主要经济体，全年经济增长预计为1.8%，2021年经济增长预计将达到8%。此前国际货币基金组织于10月份发布的报告也作出了同样的判断。

根据商务部最新数据显示，前11个月，我国进出口规模创历史同期新高，总额达29.04万亿元，同比增长1.8%，其中，进口占全球份额上升0.8个百分点，中国外贸进出口从6月份起已连续6个月实现正增长，为世界经济贸易合作注入了活力。

据世贸组织数据显示，今年上半年我国出口增速高于全球平均水平7.8个百分点，国际市场份额较去年同期提高1个百分点以上，创历史同期新高。今年前11个月，我国货物贸易出口额16.13万亿元，增长3.7%，国际市场份额进一步提升。

面对全球经济低迷的形势，中国外贸的成绩格外“亮眼”。

商务部新闻发言人高峰表示，中国坚持扩大进口，向世界各国展示了中国担当，为全球经济注入了中国红利。

在全球新冠肺炎疫情蔓延的大背景下，我国坚持举办的第三届进博会、第十七届东博会和第128届广交会等国际盛会，为各国贸易商进入中国市场、挖掘中国机遇创造了便利。第三届进博会有全球150多个国家和地区的3600多家企业参与，意向成交金额达726.2亿美元。第十七届东博会组织签订国际、国内投资合作项目86个，总投资额2638.7亿元，同比增长43.6%，成为2004年首届东博会以来签约项目投资总额增幅最高的一届。第128届广交会有来自30个国家和地区的346家境外企业。

此外，今年来我国举办了多场国际性综合展会和行业展会，如2020第六届“一带一路”名品展·重庆由150余家参展商带来34个国家和地区的特色名品亮相。2020“永不落幕的南博会”在线展有90个国家和地区的9300余家企业完成注册报名参展，参展国家和地区数量及参展企业数量均已超过前5届南博会。2020中国(大连)国际服装纺织品博览会邀请海内外各类商家企业1000余家。第十九届中国国际装备制造业博览会吸引了11个国家的企业参展，线上云展有包括德国通快、日本大隈等1500家国内外著名企业入驻。第三届21世纪海上丝绸之路博览会暨第二十二届海峡两岸经贸交易会共有来自80多个国家和地区的1100多家企业报名。2020年第十六届北京国际汽车展览会吸引了近乎全部国内外知名汽车品牌携全新产品以高规格参展。2020厦门国际贸易洽谈会暨丝路投资大会有35个国家和地区参展，其云平台全面覆盖40多个主要参展国家地区。中国(甘肃)国际贸易数字展览会有国内28个省市的1200多家企业参展及来自阿联酋、波兰、印度、土耳其等国家的14000多买家和采购商线上观展。从地区综合性展会到装备制造业、服装纺织等领域的行业展会的成功举办，充分表明我国会展业正切实发挥全球外贸发展稳定器的作用，推动全球经贸复苏。

三、2020年10月份全国原油进出口统计数据（产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2020年
	10月
	阿联酋
	2823581.29
	901379190
	—
	—

	
	2020年
	10月
	阿曼
	3115927.65
	1020238282
	—
	—

	
	2020年
	10月
	阿塞拜疆
	122612.78
	46824024
	—
	—

	
	2020年
	10月
	埃及
	138396.24
	46550821
	—
	—

	
	2020年
	10月
	安哥拉
	3524036.51
	1087675910
	—
	—

	
	2020年
	10月
	巴西
	3240274.44
	997027252
	—
	—

	
	2020年
	10月
	赤道几内亚
	90055.06
	27550919
	—
	—

	
	2020年
	10月
	俄罗斯联邦
	6640388.33
	1983668345
	—
	—

	
	2020年
	10月
	厄瓜多尔
	875228.17
	254264576
	—
	—

	
	2020年
	10月
	刚果(布)
	522890.67
	157218555
	—
	—

	
	2020年
	10月
	刚果(金)
	124397
	43538950
	—
	—

	
	2020年
	10月
	哥伦比亚
	1119923.9
	319176087
	—
	—

	
	2020年
	10月
	圭亚那
	263700.51
	76900180
	—
	—

	
	2020年
	10月
	哈萨克斯坦
	41547.37
	10765494
	—
	—

	
	2020年
	10月
	韩国
	—
	—
	68719.6
	20717207

	
	2020年
	10月
	加拿大
	81247.46
	22864575
	—
	—

	
	2020年
	10月
	加纳
	377918.7
	125993486
	—
	—

	
	2020年
	10月
	加蓬
	381020.02
	120852989
	—
	—

	
	2020年
	10月
	喀麦隆
	139118.95
	43167339
	—
	—

	
	2020年
	10月
	卡塔尔
	767483.6
	249037018
	—
	—

	
	2020年
	10月
	科威特
	2382011.96
	754816350
	—
	—

	
	2020年
	10月
	马来西亚
	705046.27
	204146068
	—
	—

	
	2020年
	10月
	美国
	1625638.11
	551498135
	—
	—

	
	2020年
	10月
	蒙古
	65333.74
	13840822
	—
	—

	
	2020年
	10月
	墨西哥
	89446.99
	23849497
	—
	—

	
	2020年
	10月
	南苏丹共和国
	242796.32
	76451413
	—
	—

	
	2020年
	10月
	尼日利亚
	209156.1
	73086228
	—
	—

	
	2020年
	10月
	挪威
	1380141.05
	405398022
	—
	—

	
	2020年
	10月
	沙特阿拉伯
	5936830.97
	1931475116
	—
	—

	
	2020年
	10月
	也门
	274826.96
	84026586
	—
	—

	
	2020年
	10月
	伊拉克
	4613361.09
	1412833532
	—
	—

	
	2020年
	10月
	伊朗
	263387.66
	82543749
	—
	—

	
	2020年
	10月
	英国
	25535.61
	6944960
	—
	—

	
	2020年
	10月
	越南
	222354.22
	73328445
	—
	—

	
	2020年
	10月
	乍得
	132589.16
	46304126
	—
	—

	2020年10月合计
	42558204.9
	13275237041
	68719.6
	20717207


四、后市预测

本周美国WTI原油原油价格在46.57-47.82美元/桶。布伦特原油价格在49.97-51.08美元/桶震荡。周内国际油价窄幅整理。美国能源信息署(EIA)周三(12月16日)公布的数据显示，上周原油库存降幅远高于预期，加之多国相继展开新冠疫苗接种行动以及中东紧张局势升级为油市带来了提振，两大原油期货周三(12月16日)延续了此前交易日的涨势。1月WTI：47.82涨0.20;2月布伦特：51.08涨0.32。基本面利好因素：1.香港时间周三晚23:30，美国能源信息署公布的数据显示，截至12月11日当周，原油库存减少313.5万桶，预期减少减少103.5万桶，前值减少67.9万桶;汽油库存增加102万桶，预期增加200万桶，前值增加349.1万桶;精炼油库存增加16.7万桶，预期增加90万桶，前值增加323.8万桶;美国上周原油出口增加79.3万桶/日至262.7万桶/日;上周美国国内原油产量减少10万桶至1100万桶/日。美国原油产品四周平均供应量为1887.3万桶/日，较去年同期减少8.4%。2.欧佩克轮值主席、阿尔及利亚能源部长阿塔尔于周二重申，组织在明年初不应急于增产，并表示，由于新冠病毒在世界部分地区肆虐，能源需求仍然脆弱。阿塔尔表示，无法保证欧佩克及其盟友在4月前将原油产量提高200万桶/日，尽管本月早些时候已达成逐步达到这一水平的协议。3.美国卫生与公众服务部长阿扎尔周一表示， 美国疾控中心向各州拨款1.4亿美元用于继续规划新冠疫苗的分配工作;国卫生与公众服务部和其他公共卫生领导人将在未来几周内努力确保让美国人知道新冠疫苗是安全有效的;鼓励美国零售药店CVS和Walgreens在养老院开始新冠疫苗的接种，12月21日为这两家连锁药店的计划日期。根据先前的估计，本月将分发足够的新冠疫苗，为2000万人接种。当日，美国政府“曲速行动”计划联席负责人佩尔纳称，美国卫生与公众服务部没必要动用新冠疫苗的安全储备;美国卫生与公众服务部正准备为MODERNA的疫苗预留备用剂量，就像预留辉瑞新冠疫苗的备用剂量一样。基本面利空因素：1.香港时间周三凌晨05:30，美国石油协会(API)公布的数据显示，截至12月11日当周，原油库存增加197.3万桶，预期减少350万桶;汽油库存增加82.8万桶;精炼油库存增加476.2万桶。知名金融博客零对冲对此表示，在上周原油库存大幅增加后，分析师原本预计本周公布的数据会显示原油库存小幅减少350万桶，但却出现了再一次增加，精炼油库存也再度出现令人惊讶的激增。2.投资者仍在密切关注抑制欧洲疫情急剧上升的措施，德国和荷兰宣布将在圣诞节期间加强限制措施。英国伦敦日前移至最严格的封锁等级——三级。在第三等级(高度戒备)下，除了外卖和送餐服务外，酒吧和餐馆必须关闭，剧院、保龄球馆和电影院等室内娱乐场所也必须保持关闭。英国卫生部长马特·汉考克(Matt Hancock)在周一晚间在唐宁街的简报会上说，新冠病毒大约每7天在英格兰某些地区就增加一倍。他警告说，在伦敦、埃塞克斯郡和肯特郡的医院，如果再有几次翻倍，就将“崩溃”。汉考克还透露，对冠状病毒新变种的初步分析表明，它“比现有变种生长更快”，应作为“对我们所有人的警告”，以令我们保持“警惕”。3.据Worldometers实时统计数据显示，截至香港时间12月17日02时23分，全球新冠病毒确诊病例达7417万例，新增378127例至74178092例，死亡病例达164万例，新增8274例至1649179例。美国新冠病毒确诊病例达1719万例，新增47486例至17192945例，占全球确诊病例的约五分之一;死亡病例达31万例，新增973例至312066例，占全球死亡人数的近五分之一。
预测下周WTI油价将触及45-48美元/桶，布油在之后几个月触及48-52美元/桶。
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