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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2020/11/26
	休市　
	47.8
	原油收盘下跌，此前油价连日上涨后技术面存在一定回调压力，此外，尽管此前市场预期OPEC将延长减产时间，但OPEC内部的潜在矛盾也令市场担忧。

	2020/11/27
	45.53
	48.18
	原油收盘涨跌不一。市场预期OPEC+将在部长级会议上做出延长减产三至六个月的决定，油价受此提振上涨。WTI前一交易日因感恩节假期休市，今日收盘小幅下跌，但跌幅较前一交易日收窄。

	2020/11/30
	45.34
	47.59
	油收盘小幅下跌。OPEC内部对推迟增产仍存不同意见,阿联酋和伊拉克两国代表对供给政策表示不满，直到周一的OPEC会议结束，也未能宣布官方决定。根据最新市场消息，原定周二(12月1日)举行的OPEC+会议或将改在12月3日举行，以便进行“进一步协商”。

	2020/12/1
	44.55
	47.42
	原油连续两日收盘下跌。OPEC内部对推迟增产仍存不同意见，消息人士称，俄罗斯提议OPEC+从明年1月起每月增产50万桶/日，这与沙特推迟增产的观点产生分歧。OPEC+推迟减产政策会议令市场不确定性增加,国际油价继续承压下滑。

	2020/12/2
	45.28
	48.25
	原油收盘上涨。EIA原油库存减少支撑油价，而美国试图通过新的财政刺激计划也令市场乐观情绪增加。此外，尽管OPEC+内部还有分歧，但市场观点普遍认为OPEC将推迟增产计划。


2.2020年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国能源信息署(EIA)公布报告显示，截至11月20日当周美国除却战略储备的商业原油库存意外低于预期，精炼油库存降幅不及预期，汽油库存超出预期。具体数据显示，美国截至11月20日当周EIA原油库存变动实际公布减少75.40万桶，预期增长22.5万桶，前值增长76.9万桶。美国截至11月20日当周EIA汽油库存实际公布增加218万桶，预期增加115万桶，前值增加261.1万桶;美国截至11月20日当周EIA精炼油库存实际公布减少144.10万桶，预期减少225万桶，前值减少521.6万桶。美国11月20日当周EIA库欣地区原油库存变动 -172.1万桶，前值 120万桶。美国石油协会(API)公布的数据显示，截至11月20日当周，API原油库存增加380万桶至4.9亿桶，预期减少33.3万桶;汽油库存增加130万桶;精炼油库存减少180万桶;库欣原油库存减少140万桶;上周汽油库存增加130万桶;上周精炼油库存减少180万桶;上周原油进口增加23.7万桶/日。
2.美国经济形势

本周北京时间3日凌晨，美股周三收盘涨跌不一。标普500指数小幅上扬并刷新历史最高收盘纪录。美参院两党部分议员提出9080亿美元经济刺激计划，但遭参议院多数派领袖麦康奈尔否决。英国成全球首个批准辉瑞新冠疫苗国家。

道指涨61.12点，或0.20%，报29885.04点;纳指跌5.74点，或0.05%，报12349.37点;标普500指数涨6.56点，或0.18%，报3669.01点。

道指成分股赛富时(CRM)收盘下跌8.6%，此前该公司宣布将收购工作信息软件公司Slack(WORK)，交易价值277亿美元。与此同时，赛富时宣布第三财季盈利超出预期，但其第四财季盈利指引令人失望。

美联储主席鲍威尔周三继续出席国会听证会。鲍威尔周二警告美国经济仍然脆弱，敦促国会推出财政刺激措施。

投资者对一款冠状病毒疫苗获批与分发一直持乐观态度。辉瑞制药(PFE)与Moderna(MRNA)公司已向美国食品与药物管理局(FDA)提交了疫苗经济适用授权(EUA)申请。此外，英国已成全球首个批准辉瑞新冠疫苗的国家。

美国副总统迈克-彭斯周二对各州州长表示，首批疫苗最早可能从本月中旬开始分发。许多健康专家预测到明年年中疫苗可广泛分发。

美参院两党议员提议9080亿美元刺激方案 遭共和党领袖否决

美国人仍在与冠状病毒疫情及其经济影响作斗争，但美国国会与政府仍未就新一轮抗疫纾困财政刺激措施的规模与范围达成共识。

周二，美国国会两党部分共和党与民主党议员提出9080亿美元新版经济刺激计划，但遭到参议院多数派领袖米奇-麦康奈尔(Mitch McConnell)否决。此前麦康奈尔表示仅支持大约5000亿美元的援助方案。

市场普遍认为，若无财政刺激，美国经济面临重新陷入萎缩的危险。

美国众议院议长佩洛西和美国参议院民主党领袖舒默支持两党计划作为刺激谈判的基础，投资者仍对国会在出台纾困方案抱有希望。

美国国会众议院多数党派领袖Steny Hoyer周三表示，他希望最早在本周末达成新一轮财政刺激措施的原则性协议。

但是共和党和民主党领导人都没有为该方案背书。当选总统拜登迄今为止支持众议院议长南希-佩洛西的立场，后者一直在推动规模2.4万亿美元的法案。

美国白宫新闻秘书麦克纳尼称，参议院两党提出的9080亿美元的经济刺激方案并不在白宫和国会领袖纾困方案的谈判范围内。

麦康奈尔周二称，希望今年能通过他所谓的“有针对性的救助法案”，参议院共和党人正在审查他们认为特朗普会签署成为法律的救济方案，他计划为参议院共和党人提供潜在的解决方案并获得他们的反馈。

Baird投资策略分析师Ross Mayfield表示：“在未来几个月内，如果什么形式的财政刺激措施都没有，我认为出现经济放缓乃至双底衰退——或某些人所谓的回调——的可能性更大。”

他表示：“但如果未来的前景一片光明，那么股市就可以忽略一些实际的经济损失。现在疫苗研发带来了光明的前景。”

StoneX全球市场分析师Yousef Abbasi表示：“跛脚鸭议会期间达成协议的可能性似乎有所提高，但即使能通过刺激协议，其规模也会远远小于大选前讨论过的1万亿美元。”

英国成全球首个批准辉瑞新冠疫苗国家

美国辉瑞制药公司和德国BioNTech制药公司周三表示，其合作研制的新冠疫苗已经获得英国政府的批准，在英国开始新冠病毒疫苗的紧急注射工作。英国媒体报道说，英国医院已经接到通知，从下周开始将优先为医疗工作人员注射新冠疫苗。

英国政府表示，已经有800000剂疫苗准备好从比利时运往英国。在美国和欧盟做出决定之前，英国的监管机构批准了辉瑞联合BioNTech SE研发的新冠疫苗。

紧急使用授权为部署该款疫苗扫清了道路。辉瑞及其德国合作伙伴表示，该疫苗预防新冠肺炎的有效性达95%。英国下周起将开始提供该疫苗。

英国卫生大臣Matt Hancock在电台采访中说：“这将是历史上最大的民用项目之一”。有50家医院在准备接种该疫苗，已有800000剂疫苗准备好从比利时运往英国。

美国11月ADP就业数据不及预期

美国11月ADP就业人数增加30.7万，预期值为41万，前值从36.5万修正至40.4万。

ADP报告称，美国就业增长步伐继续放缓。但11月所有行业、规模的就业增长保持正增长。10月新增就业岗位总数由36.5万个修正至40.4万个。

分析机构指出，ADP报告公布的实际数据逊于预期，突显出周五非农就业数据面临的一些下行风险。但问题是，这份报告在预测新冠病毒大流行时的政府数据方面做得很糟糕。市场对该报告的反应微乎其微，但也有轻微的避险情绪。

报告表明，美国11月份的商品和服务行业的就业人数都有所增加，但速度放缓。目前的迹象表明美国劳动力市场正在迅速衰退。

今年的全球经济衰退与2008-09年的危机有很大不同，在通常的经济衰退中，制造业的表现不如服务业。但今年情况不同，在保持社交距离的限制下，服务业的崩溃比制造业更为严重，复苏速度也比不上制造业。

此外，许多制造业，不再像以前那样属于劳动密集型。与制造业相比，服务业可以提供更多的就业机会。但目前很明显，服务业的情况不佳，这预计会拖累劳动力市场复苏。

其他市场

周三欧洲泛欧绩优300指数收跌0.02%，英国富时100指数收涨1.17%，德国DAX指数收跌0.55%，法国CAC指数收跌0.03%，西班牙IBEX指数收涨0.9%。

美国原油期货价格周三收高。有报道称OPEC+将宣布一项协议，将目前的减产协议延期到明年。

The Price Futures Group高级市场分析师Phil Flynn表示：“OPEC+谈判高层人士透露的消息似乎表明，此前曾被怀疑的将减产协议时间再延长三个月的说法，似乎又有可能成为现实。”

Phil Flynn表示，与此同时，英国批准冠状病毒疫苗，以及关于美国众议院议长佩洛西与财政部长姆努钦就抗疫纾困刺激计划进行了讨论，使石油价格前景“突然看起来更加乐观”。

纽约商品交易所1月交割的西德克萨斯中质原油(WTI)上涨73美分，涨幅为1.6%，报收于每桶45.28美元。

3.世界经济形势

当地时间12月1日，总部位于法国巴黎的经济合作与发展组织(OECD)发布最新的全球经济展望报告。报告指出，中国将是今年唯一实现了经济正增长的国家。到明年年底，全球经济可能恢复到新冠肺炎疫情暴发前的水平，预计中国对明年全球经济增长的贡献将达到三分之一。

报告预计，受新冠肺炎疫情影响，今年全球经济下降4.2%。随着未来新冠疫苗投入使用，将有助于提振市场信心，推动全球经济复苏。全球经济可能在明年年底恢复到新冠肺炎疫情暴发前的水平，但增长可能不平衡。预计明年中国对全球经济增长的贡献将达到三分之一。

经合组织首席经济学家布恩表示，可以看到中国和韩国比其他国家更好地应对了危机，中国和韩国在全球经济增长中都有相当大的占比。

布恩表示，随着新冠疫苗投入使用以及各国对于疫情的管控，全球经济形势将更加光明，但情况仍不稳定。尤其是对于中小型企业而言，持续的不确定性将使它们的生存受到威胁，面临更加严重的经济损失。布恩指出，疫情对经济造成的后果未来数年将一直持续，各国政府须尽快解决其对最弱势群体的影响。

经合组织秘书长古里亚表示，目前许多国家正面临疫情反弹，经济复苏也会受到影响。新冠肺炎疫情是一个全球性的问题，现在比以往任何时候都更需要进行国际合作。

三、2020年10月份全国原油进出口统计数据（产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2020年
	10月
	阿联酋
	2823581.29
	901379190
	—
	—

	
	2020年
	10月
	阿曼
	3115927.65
	1020238282
	—
	—

	
	2020年
	10月
	阿塞拜疆
	122612.78
	46824024
	—
	—

	
	2020年
	10月
	埃及
	138396.24
	46550821
	—
	—

	
	2020年
	10月
	安哥拉
	3524036.51
	1087675910
	—
	—

	
	2020年
	10月
	巴西
	3240274.44
	997027252
	—
	—

	
	2020年
	10月
	赤道几内亚
	90055.06
	27550919
	—
	—

	
	2020年
	10月
	俄罗斯联邦
	6640388.33
	1983668345
	—
	—

	
	2020年
	10月
	厄瓜多尔
	875228.17
	254264576
	—
	—

	
	2020年
	10月
	刚果(布)
	522890.67
	157218555
	—
	—

	
	2020年
	10月
	刚果(金)
	124397
	43538950
	—
	—

	
	2020年
	10月
	哥伦比亚
	1119923.9
	319176087
	—
	—

	
	2020年
	10月
	圭亚那
	263700.51
	76900180
	—
	—

	
	2020年
	10月
	哈萨克斯坦
	41547.37
	10765494
	—
	—

	
	2020年
	10月
	韩国
	—
	—
	68719.6
	20717207

	
	2020年
	10月
	加拿大
	81247.46
	22864575
	—
	—

	
	2020年
	10月
	加纳
	377918.7
	125993486
	—
	—

	
	2020年
	10月
	加蓬
	381020.02
	120852989
	—
	—

	
	2020年
	10月
	喀麦隆
	139118.95
	43167339
	—
	—

	
	2020年
	10月
	卡塔尔
	767483.6
	249037018
	—
	—

	
	2020年
	10月
	科威特
	2382011.96
	754816350
	—
	—

	
	2020年
	10月
	马来西亚
	705046.27
	204146068
	—
	—

	
	2020年
	10月
	美国
	1625638.11
	551498135
	—
	—

	
	2020年
	10月
	蒙古
	65333.74
	13840822
	—
	—

	
	2020年
	10月
	墨西哥
	89446.99
	23849497
	—
	—

	
	2020年
	10月
	南苏丹共和国
	242796.32
	76451413
	—
	—

	
	2020年
	10月
	尼日利亚
	209156.1
	73086228
	—
	—

	
	2020年
	10月
	挪威
	1380141.05
	405398022
	—
	—

	
	2020年
	10月
	沙特阿拉伯
	5936830.97
	1931475116
	—
	—

	
	2020年
	10月
	也门
	274826.96
	84026586
	—
	—

	
	2020年
	10月
	伊拉克
	4613361.09
	1412833532
	—
	—

	
	2020年
	10月
	伊朗
	263387.66
	82543749
	—
	—

	
	2020年
	10月
	英国
	25535.61
	6944960
	—
	—

	
	2020年
	10月
	越南
	222354.22
	73328445
	—
	—

	
	2020年
	10月
	乍得
	132589.16
	46304126
	—
	—

	2020年10月合计
	42558204.9
	13275237041
	68719.6
	20717207


四、后市预测

本周美国WTI原油原油价格在44.55-45.53美元/桶。布伦特原油价格在47.42-48.25美元/桶震荡。周内国际油价窄幅震荡。油价周三收高，因英国批准了一种新冠疫苗，这提振了人们对需求复苏的希望，且越来越多的人预期，产油国明年将维持产量限制措施。布兰特原油期货结算价上涨0.83美元，或1.75%，报每桶48.25美元。美国原油期货结算价上涨0.73美元，或1.64%，报每桶45.28美元。基本面利好因素：1.对美国推出新冠纾困措施的乐观预期支撑了油价。美国停滞不前的新冠援助谈判周二出现了新的转机，两党议员公布了一项妥协后的提案，民主党和白宫的谈判代表也将恢复谈判。众议院议长佩洛西和财政部长努钦将于当地时间周二下午进行讨论。与此同时，在经过一个月的讨论后，来自参众两院的一些议员周二上午公布了一项规模9080亿美元的援助提案，希望在民主党和共和党领导人的立场之间找到折衷。2.美国辉瑞制药公司和德国BioNTech制药公司周三表示，其合作研制的新冠疫苗已经获得英国政府的批准，在英国开始新冠病毒疫苗的紧急注射工作。英国媒体报道说，英国医院已经接到通知，从下周开始将优先为医疗工作人员注射新冠疫苗。3.随着沙特10月份减量出口的原油最终抵达美国港口，美国炼油厂接收的沙特原油量降至1985年以来最低水平。10月份，沙特发往美国的原油不到10万桶/日，而同期对华出口增长。来自沙特的油轮大约需要6周时间才能抵达美国墨西哥湾沿岸或太平洋沿岸。因此，正如美国能源信息管理局的初步数据显示，上周交付美国客户的原油量只有7.3万桶/日。这是2010年6月有每周数据以来的最低记录;若以月度数据计算，则是1985年以来最低——当时，有几个月进口沙特原油量为零。基本面利空因素：1.香港时间周三晚23:30，美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至11月27日当周，原油库存减少67.9万桶，预期减少198万桶，前值减少75.4万桶;汽油库存增加349.1万桶，预期增加200万桶，前值增加218万桶;精炼油库存增加323.8万桶，为连续10周录得下滑后录得增长，且创9月18日当周以来新高，预期减少150万桶，前值减少144.1万桶;美国国内原油产量增加10万桶至1110万桶/日，为连续第3周录得增长。2.油市的部分交易员正在空前规模地做空原油。据洲际交易所欧洲期货交易所数据显示，被监管机构和交易所归类为“其他可报告”的交易员目前持有创纪录的近470,000张布伦特期货合约空头头寸。这个类别的交易员包括公开信息中查不到其业务活动的实体，或者不适合归入其他主要报告类别的交易商、投机者、生产者或消费者。高频交易员和自营交易行将被包括在内。他们的看跌押注相当于4.7亿桶石油，与传统投机者的仓位形成鲜明对比：上周，传统投机者的布伦特净多头仓位升至9个月高位。3.据Worldometers实时统计数据显示，截至香港时间12月3日03时42分，全球新冠肺炎确诊病例达6461万例，新增425921例至64612424例，死亡病例达149万例，新增9371例至1495307例。全球确诊病例超过10万例的国家有66个。美国新冠肺炎确诊病例达1419万例，新增86472例至14195078例，占全球确诊病例的约五分之一;死亡病例达27万例，新增1627例至278606例，占全球死亡人数的近五分之一。
预测下周WTI油价将触及43-46美元/桶，布油在之后几个月触及46-49美元/桶。
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