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一、2020年11月国际原油市场回顾：  
1、2020年国际原油价格走势图
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2、国际原油市场行情评述

本月美国WTI原油原油价格在36.81- 45.71美元/桶。布伦特原油价格在38.97- 48.61美元/桶震荡。月内国际油价震荡上涨。市场预期OPEC+会议将确定推迟增产计划，但世界局部地区新的封锁措施抑制经济复苏前景，对疫苗有效性的怀疑也施压风险资产，外盘11月27日油价涨跌互现。1月WTI：45.53跌0.18;1月布伦特：48.18涨0.38。基本面利好因素：1.三名接近欧佩克的消息人士周五称，欧佩克+倾向于推迟明年的石油增产计划，该组织计划在明年1月份将石油日产量提高200万桶，约占全球消费量的2%，以缓解今年创纪录的减产。不过利比亚石油产量的上升加剧了人们对市场供应过剩的担忧，因为许多人无视封锁建议，四处旅行。2.香港时间周三晚23:30，美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至11月20日当周，EIA原油库存减少75.40万桶至4.887亿桶，降幅0.2%，预期增长22.5万桶，前值增长76.9万桶;精炼油库存实际公布减少144.10万桶，预期减少225万桶，前值减少521.6万桶;上周原油出口增加8.3万桶/日至283.1万桶/日;商业原油上周进口522.8万桶/日，较前一周减少2.6万桶/日;美国原油产品四周平均供应量为1931.5万桶/日，较去年同期减少9.1%。3.美国卫生部长阿扎尔周二表示，卫生部将确保纽约获得新冠疫苗。再生元的抗体治疗药物在周二开始分发，预计将有3万剂再生元的药物出运。据美国有线电视新闻网(CNN)上周日报道，美国新冠病毒疫苗研发工作小组负责人蒙塞夫·史劳依(Moncef Slaoui)表示，首批美国人最早可能在12月11日接种疫苗。上周五(11月20日)辉瑞向美国食品药品监督管理局(FDA)提交了申请，要求批准其新冠候选疫苗的紧急使用授权，FDA疫苗咨询委员会定于12月10日开会。史劳依说，这意味着如果获得批准，疫苗可能会在第二天推出。基本面利空因素：1.香港时间周三凌晨05：30，美国石油协会(API)公布的数据显示，截至11月20日当周，API原油库存增加380万桶至4.9亿桶，预期减少33.3万桶;汽油库存增加130万桶;精炼油库存减少180万桶;库欣原油库存减少140万桶;上周汽油库存增加130万桶;上周精炼油库存减少180万桶;上周原油进口增加23.7万桶/日。2.因欧洲和美国疫情恶化、一些国家需求疲软，产量上升，表明基本面太弱，无法支撑油价，国际能源信息署(IEA)在月报中下调原油需求预期，将2020年全球原油需求预期下调40万桶/日;预计欧佩克国家的石油产量在2020年将减少130万桶/日，在2021年将增加20万桶/日。10月份全球石油供应量环比增加20万桶/日，欧佩克+产量基本持稳。除非基本面发生改变，否则重新平衡石油市场的任务将进展缓慢。3.据Worldometers世界实时统计数据显示，截至香港时间11月27日14时41分，全球新冠肺炎累计确诊病例超过6132万例，达到61,325,450例，累计死亡病例超过143.8万例，达到1,438,037例。美国新冠肺炎累计确诊病例全球最多，超过1324万例，达到13,248,922例;累计死亡病例超过26.9万例，达到269,560例。预测下月WTI油价将触及35-46美元/桶，布油在之后几个月触及37-49美元/桶。
2、 影响原油价格的主要因素：

1. 美国原油库存情况
单位：亿桶

	部门
	美国能源信息署

	类别
	原油库存
	汽油库存

	2019/12/6
	4.47918
	2.34702

	2019/12/13
	4.46833
	2.37231

	2019/12/20
	4.41359
	2.39194

	2019/12/27
	4.29896
	2.42406

	2020/1/3
	4.3106
	2.51543

	2020/1/10
	4.28511
	2.58221

	2020/1/17
	4.28106
	2.59966

	2020/1/24
	4.31654
	2.61169

	2020/1/31
	4.35009
	2.61078

	2020/2/7
	4.42468
	2.60983

	2020/2/14
	4.42883
	2.59012

	2020/2/21
	4.43335
	2.56321

	2020/2/28
	4.44119
	2.51982

	2020/3/6
	4.51783
	2.46933

	2020/3/13
	4.53737
	2.40753

	2020/3/20
	4.5536
	2.39216

	2020/3/27
	4.69193
	2.37022

	2020/4/3
	4.8437
	2.47519

	2020/4/10
	5.03618
	2.52433

	2020/4/17
	5.1864
	2.5345

	2020/4/24
	5.27631
	2.49781

	2020/5/1
	5.32221
	2.46623

	2020/5/8
	5.31476
	2.4311

	2020/5/15
	5.26494
	2.4594

	2020/5/22
	5.34422
	2.45216

	2020/5/29
	5.32345
	2.48011

	2020/6/5
	5.38065
	2.48877

	2020/6/12
	5.3928
	2.47211

	2020/6/19
	5.40722
	2.45538

	2020/6/26
	5.33527
	2.46737

	2020/7/3
	5.39181
	2.41898

	2020/7/10
	5.31688
	2.38751

	2020/7/17
	5.3658
	2.36949

	2020/7/24
	5.25969
	2.37603

	2020/7/31
	5.18596
	2.38022

	2020/8/7
	5.14084
	2.373

	2020/8/14
	5.12452
	2.33978

	2020/8/21
	5.07763
	2.29394

	2020/8/28
	4.98401
	2.25074

	2020/9/4
	5.00434
	2.2212

	2020/9/11
	4.96045
	2.21739

	2020/9/18
	4.94406
	2.17714

	2020/9/25
	4.92426
	2.18397

	2020/10/2
	4.92927
	2.16962

	2020/10/9
	4.89109
	2.15336

	2020/10/16
	4.88107
	2.17231

	2020/10/23
	4.92427
	2.16339

	2020/10/30
	4.84429
	2.24337

	2020/11/6
	4.88706
	2.22028

	2020/11/13
	4.89475
	2.24639

	2020/11/20
	4.88721
	2.26819


2. 美国及世界经济形势
美国经济形势

本月北京时间28日凌晨，美股周五收高，纳指与标普500指数创历史最高收盘纪录。本周美股三大股指涨幅均超2%。疫苗消息成为市场重点，特朗普称新冠疫苗下周开始交付。高盛预测明年欧美疫苗接种比例很高，可能推动全球经济迅猛回升。
道指涨37.90点，或0.13%，报29910.37点；纳指涨111.44点，或0.92%，报12205.85点；标普500指数涨8.70点，或0.24%，报3638.35点。Harvest Volatility Management交易和研究主管Mike Zigmont表示：“我们今天、本周和本月目睹了乐观情绪的不断增强。随着制药商发布更多积极的新冠疫苗试验数据，以及政治方面的风险得到缓解，风险资产所处的环境越来越好”。

周五盘中，衡量市场恐慌程度的CBOE波动率指数（VIX）一度跌破20点，创2月份以来最低值。
　　本周标普500指数累计上涨2.3%，道指涨2.2%，纳指涨3%。本周二（11月24日），道指史上首次突破30000点大关。
　　周五美股市场提前于美东时间下午1点收盘。
　　美国总统特朗普周四宣布，新冠疫苗最早将在下周开始交付。报道指出，特朗普视频称首批新冠疫苗将发给一线工人、医务工作者和老年人。
　　本月初，受多家公司陆续宣布冠状病毒疫苗试验取得成功的利好消息提振，全球股市强劲上扬。冠状病毒疫苗与疗法研究取得突破，促使投资者历史性地从增长型和动量型股票转向银行和保险公司等价值型投资。
　　本周二道指首次突破30000点里程碑。但随着市场情绪趋向谨慎，道指周三小幅收跌。推动本周前期美股上涨的因素包括疫苗研发再度传出利好、美国已正式开始政权过渡进程等。
　　阿斯利康公司（AZN）公司与牛津大学进行的冠状病毒疫苗研究方式受到质疑。本周初，美国白宫疫苗工作组负责人对其疫苗研究数据及有效率表示怀疑。
　　CMC Markets首席市场分析师Michael Hewson说：“本周末的谨慎似乎是基于对短期经济前景的担忧，随着法国、德国和英国对经济活动的更严格限制的扩大，在我们进入2021年之际，疫情对造成永久性经济创伤的可能性产生了进一步的不确定性。”
　　英国首相约翰逊（Boris Johnson）周四表示，英格兰目前的封锁将于12月2日结束，但将在全国大部分地区实施严格的限制措施。
　　Avatrade首席市场分析师Naeem Aslam表示：“交易员们已开始重新评估与冠状病毒相关的风险。”
　　高盛称明年欧美新冠疫苗接种将达到很高比例 料推动经济急剧回升
　　高盛集团预计，到明年年中的时候，主要发达经济体将有很大比例的民众已经接受新冠疫苗接种，这将推动全球经济增长“急剧回升”。
　　高盛经济学家预测，到明年3月份，半数英国公众将接种疫苗，美国和加拿大会晚一个月达到这个比例。欧盟、日本和澳大利亚将于5月份达到一半民众接种。
　　经济学家Daan Struyven和Sid Bhushan在一份给客户的报告中写道，到第二季度末之际，“我们预计人口的很大比例已经接种疫苗”。随着疫苗产量增加，接种比例在秋季将超过70%。
　　冠状病毒大流行使得全球经济陷入大萧条以来最严重的衰退之中，结束疫情的最大希望就在于高效疫苗的广泛使用。
　　尽管疫苗的试验结果令人鼓舞，但制药商和政府在为全球数以亿计的民众接种方面仍面临着物流配送方面的障碍。
　　高盛经济学家认为，如果某些正在研发中的疫苗最后不成功，那么疫苗供应，尤其是在欧盟的供应，增长速度将更加缓慢。
　　巴克莱银行周四公布2021年展望，预测由于各国央行和政府拥有弹药维持经济复苏，以及储蓄率高、公司利润恢复等原因，欧股有望在2021年创下新高，泛欧斯托克600指数的潜在涨幅为13%。
　　巴克莱银行预测两只股票的潜在回报率超过50%，分别为英国石油公司（63.7%）和荷兰银行（50.6%）。
　　巴克莱的股票分析师表示，欧洲股市的上涨将主要由每股收益增长推动，高效疫苗将使疫情得到控制，而经济恢复正常将带来周期性股票的强劲上涨。
　　美联储会议纪要显示许多官员讨论尽快增强购债指引
　　美联储周三在华盛顿发布的上次货币政策会议纪要显示，美联储官员在11月4-5日的政策会议上讨论了就美联储购债策略提供更多指引的问题。纪要称：“许多与会者判断，委员会可能很快需要增强有关资产购买计划的指引意见。”
　　会议纪要显示：“多数与会者认为，资产购买计划指引应该暗示，在委员会开始提高联邦基金利率的目标区间之前，委员会的证券持有量增速将逐渐降低，并在某个时候停止增长。”美联储下次会议定于12月15-16日举行。
　　美联储目前以每月总计约1200亿美元的速度购买美国国债和抵押贷款支持证券，对各期限证券的购买量呈平均分配。
　　最近几周，由于美国新冠疫情卷土重来，再加上大选可能导致共和党继续掌控参议院、令推出新的大规模财政救助计划的可能性降低，美国经济前景面临压力，人们对美联储采取进一步行动支持经济的预期升高。
　　但11月4-5日会议的记录并未显示任何迹象，表明官员们必然会在12月会议上寻求修改债券购买计划的参数。
　　会议纪要称：“尽管与会者认为无需立即调整资产购买的速度和构成，但他们意识到情况可能会变化到需要实施此类调整的地步。”
　　纪要说：“与会者指出，如果适合，（FOMC）委员会可能通过加快购买的速度或者将购买转向更长久期的美国国债来提供更多的宽松，无需增加购买的规模。另外，委员会还可能在适当时在更长时间内以同样速度和资产构成进行购买，以此提供更多宽松。”
　　阿斯利康疫苗数据的可靠性受到质疑
　　阿斯利康（Astra Zeneca）正面临对其疫苗成功率的质疑。一些专家称，这可能降低其很快获得欧美监管审批的机率。
　　几位科学家对该公司周一发布的强劲试验结果表示怀疑。
　　本周一，牛津大学和阿斯利康称其腺病毒载体疫苗的平均有效率达到70%，这一数据来自两个不同给药方案的队列研究结果，其中一组参与者接受两剂全剂量疫苗接种，而另一组参与者先接受半剂量疫苗，再接受全剂量。接受两剂全剂量的疫苗组人数更多，但有效率较低，为62%；半剂量和全剂量结合的组人数较少，但有效率更高，达90%。
　　为何两组临床试验会产生显著的差别？美国疫苗快速行动计划负责人Moncef Slaoui博士认为，在阿斯利康疫苗有效率为90%的试验组中，年龄没有超过55岁的老年人群。
　　Moncef Slaoui博士表示：“疫苗临床试验需要理解很多变量，而疗效差异性仍然可能是‘随机的’。”
　　目前阿斯利康与牛津大学的新冠疫苗有效性数据引发的争议正在升级。这种疫苗由于在价格和物流方面占据优势，被很多国家视为摆脱新冠大流行病的希望。
　　在疫苗数据遭到质疑后，阿斯利康首席执行官Pascal Soriot周四表示，该公司可能会另外进行一次全球试验，以评估使用较低剂量的新冠疫苗的疗效。
　　美国大企业陆续重启派息
　　根据标普道琼斯指数公司数据，有42家标普500指数成份公司在今年年初疫情暴发时停止了回购股票、暂停派息。而目前，其中已有6家企业恢复派息，还有多家企业也已给出了再度派息的时间表。
　　柯尔百货曾在9月宣布暂停派息。上周，该公司的财务负责人蒂姆称：“我们的业务已经呈现出逐步改善和稳定迹象。柯尔百货将在2021年上半年恢复派息。”
　　石油生产商马拉松石油公司今年5月时停止了派息，原因是由于数百万人居家工作，不再需要驾驶和飞行，汽油和喷气燃料的消费量下降，导致油价下跌，冲击了其业务。而上个月，其宣布将在今年12月恢复派息。
　　连锁服装品牌Gap今年3月也停止了派息，还同时发债融资并延迟支付租金以保住其现金流。10月下旬，其财务主管卡奈儿表示，将在2021年初“恢复支付与原有水平一致的、具有竞争力的股息”。

世界经济形势
11月21日，习近平主席在北京以视频方式出席二十国集团领导人第十五次峰会第一阶段会议并发表重要讲话，强调二十国集团应该遵循共商共建共享原则，坚持多边主义、开放包容、互利合作、与时俱进，在后疫情时代国际秩序和全球治理方面发挥更大引领作用。

11月24日，李克强总理同多位国际组织负责人举行第五次“1+6”圆桌对话会，就世界经济形势、中国经济形势以及后疫情全球经济治理等议题深入交流。

后疫情时代全球经济复苏和增长备受关注。在此关键时刻，中国主动担当，积极作为，以清晰坚定的态度和积极务实的行动，有力推动国际经济合作，为世界经济复苏增长作出了重要贡献。

第三季度，中国经济逐渐走出疫情阴霾，显示出强劲的复苏动力和潜力。国际货币基金组织10月发布的《世界经济展望报告》预测，2020年全球经济将萎缩4.4%，而中国将是全球唯一实现正增长的主要经济体。在新冠肺炎疫情大流行、世界经济面临严重衰退之际，持续恢复的中国经济为全球经济复苏注入了强大信心。

疫情发生以来，全球产业链、供应链受到严重影响。中国有序推动复工复产，特别是全力推进外贸外资企业复工达产，以特殊时期的超常规举措力保关键环节和龙头企业正常运转，有力维护了全球产业链、供应链稳定，为全球经济复苏奠定了重要基础。

当前，经济全球化遭遇逆风，自由贸易体制受到冲击，单边主义、保护主义上升。面对种种挑战，中国一方面集中精力办好自己的事，加快构建以国内大循环为主体、国内国际双循环相互促进的新发展格局，持续扩大对外开放，推动贸易投资自由化、便利化;另一方面坚持推动构建人类命运共同体，积极倡议各国坚定不移建设开放型世界经济，共同维护多边贸易体制。

从服贸会、广交会，再到进博会，中国为推动国际经贸合作搭建了多个开放平台。为推动《区域全面经济伙伴关系协定》(RCEP)签署，中国全程参与谈判并发挥了积极的建设性作用。据国际智库测算，到2030年，RCEP有望每年带动成员国出口净增加5190亿美元，国民收入净增加1860亿美元，将对促进全球经济复苏发挥重要作用。

世界经济面临重重挑战，团结合作是走出阴霾、走向光明未来的最佳途径。中方愿继续同国际社会加强合作，共同促进后疫情时代全球经济复苏与增长，增进各国人民福祉。

三、2020年国际原油期货、欧佩克价格走势图

  2020年11月国际原油价格走势图
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四、2020年11月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日期（美元/桶）
	WTI
	布伦特

	2020/11/2
	36.81
	38.97

	2020/11/3
	37.66
	39.71

	2020/11/4
	39.15
	41.23

	2020/11/5
	38.79
	40.93

	2020/11/6
	37.14
	39.45

	2020/11/9
	40.29
	42.4

	2020/11/10
	41.36
	43.61

	2020/11/11
	41.45
	43.8

	2020/11/12
	41.12
	43.53

	2020/11/13
	40.13
	42.78

	2020/11/16
	41.34
	43.82

	2020/11/17
	41.43
	43.75

	2020/11/18
	41.82
	44.34

	2020/11/19
	41.74
	44.2

	2020/11/20
	42.15
	44.96

	2020/11/23
	43.06
	46.06

	2020/11/24
	44.91
	47.86

	2020/11/25
	45.71
	48.61

	2020/11/26
	　
	47.8

	2020/11/27
	45.53
	48.18

	月均价
	41.14 
	43.80 


五、2020年10月份全国原油进出口统计数据(产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2020年
	10月
	阿联酋
	2823581
	901379190
	—
	—

	
	2020年
	10月
	阿曼
	3115928
	1020238282
	—
	—

	
	2020年
	10月
	阿塞拜疆
	122612.8
	46824024
	—
	—

	
	2020年
	10月
	埃及
	138396.2
	46550821
	—
	—

	
	2020年
	10月
	安哥拉
	3524037
	1087675910
	—
	—

	
	2020年
	10月
	巴西
	3240274
	997027252
	—
	—

	
	2020年
	10月
	赤道几内亚
	90055.06
	27550919
	—
	—

	
	2020年
	10月
	俄罗斯联邦
	6640388
	1983668345
	—
	—

	
	2020年
	10月
	厄瓜多尔
	875228.2
	254264576
	—
	—

	
	2020年
	10月
	刚果(布)
	522890.7
	157218555
	—
	—

	
	2020年
	10月
	刚果(金)
	124397
	43538950
	—
	—

	
	2020年
	10月
	哥伦比亚
	1119924
	319176087
	—
	—

	
	2020年
	10月
	圭亚那
	263700.5
	76900180
	—
	—

	
	2020年
	10月
	哈萨克斯坦
	41547.37
	10765494
	—
	—

	
	2020年
	10月
	韩国
	—
	—
	68719.6
	20717207

	
	2020年
	10月
	加拿大
	81247.46
	22864575
	—
	—

	
	2020年
	10月
	加纳
	377918.7
	125993486
	—
	—

	
	2020年
	10月
	加蓬
	381020
	120852989
	—
	—

	
	2020年
	10月
	喀麦隆
	139119
	43167339
	—
	—

	
	2020年
	10月
	卡塔尔
	767483.6
	249037018
	—
	—

	
	2020年
	10月
	科威特
	2382012
	754816350
	—
	—

	
	2020年
	10月
	马来西亚
	705046.3
	204146068
	—
	—

	
	2020年
	10月
	美国
	1625638
	551498135
	—
	—

	
	2020年
	10月
	蒙古
	65333.74
	13840822
	—
	—

	
	2020年
	10月
	墨西哥
	89446.99
	23849497
	—
	—

	
	2020年
	10月
	南苏丹共和国
	242796.3
	76451413
	—
	—

	
	2020年
	10月
	尼日利亚
	209156.1
	73086228
	—
	—

	
	2020年
	10月
	挪威
	1380141
	405398022
	—
	—

	
	2020年
	10月
	沙特阿拉伯
	5936831
	1931475116
	—
	—

	
	2020年
	10月
	也门
	274827
	84026586
	—
	—

	
	2020年
	10月
	伊拉克
	4613361
	1412833532
	—
	—

	
	2020年
	10月
	伊朗
	263387.7
	82543749
	—
	—

	
	2020年
	10月
	英国
	25535.61
	6944960
	—
	—

	
	2020年
	10月
	越南
	222354.2
	73328445
	—
	—

	
	2020年
	10月
	乍得
	132589.2
	46304126
	—
	—

	2020年10月合计
	42558205
	13275237041
	68719.6
	20717207
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