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一、国际燃料油市场行情
国际燃料油市场动态  　   
市场消息人士11月24日称，尽管新加坡含硫0.5%船用燃料市场稳定，但由于柴油价格走强，含硫10ppm柴油与含硫0.5%船用燃料之间的价差扩大。

交易员表示，新加坡含硫0.5%船用燃料市场一直稳定，供需基本面保持平衡。一位新加坡燃料油交易商表示，尽管自10月以来，新加坡的套利货物流入量相对较低，但“供应情况良好”。

另一方面，市场人士表示，由于需求强劲，供应趋紧，柴油市场表现强劲。

与此同时，交易员表示，送到货船用燃料市场与含硫0.5%船用燃料船货的升水不断走弱，原因尚不清楚。贸易商表示，升水低于10美元/吨。一位燃油贸易商表示，这些升水不足以支付驳船成本。升水通常保持在10美元/吨以上。

由于炼油厂尚未大幅提高开工率，高硫燃料油供应仍然紧张。与此同时，由于巴基斯坦国家石油公司取消了一项在12月下半月交付的购买招标，180 CST的需求没有预期的强劲。

巴基斯坦国家石油公司在购买招标中询购在12月下半月交付26万吨180 CST高硫燃料油。该招标11月16日结束。此前，该公司取消了12月上半月交付的购买招标，在该招标中，该公司询购同等数量的180 CST燃料油。同时，改公司从维托公司购买了5万吨120 CST 含硫0.5%的燃料油，12月下半月交付，价格为180 CST高硫燃料油MOPAG升水83美元/吨，CFR价格。

11月23日，石油规划与分析小组公布的最新临时数据显示，印度10月份出口燃料油8.2万吨，同比下降48%，反映出因冠状病毒国家封锁打击的情况下，全球经济的减弱。

俄罗斯能源部中央调度局(the Central Dispatching Unit of the Russian Energy Ministry)11月23日发布的数据显示，10月份俄罗斯燃料油出口同比下降4.5%，至269.2万吨。然而，数据显示，燃料油出口环比增长9.7%。由于产量普遍下降，燃料油出口同比下降。10月也是俄罗斯秋季炼油厂检修的最后一个月。一些炼油厂在10月份开始开工的同时，在9月份进行了检修的炼油厂重新上线，因此当月产量和出口都有所上升。

1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	11月25日
	317.75
	268.75

	11月24日
	317.5
	270

	11月23日
	305.5
	261.5

	11月20日
	298.75
	250.5


1.3阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	   23.98/24.02  
	  20.98/21.02    

	11月25日
	288.41
	287.11

	11月24日
	281.99
	281.34

	11月23日
	281.07
	280.04

	11月20日
	274.76
	273.98


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	11月25日
	-

	11月24日
	-

	11月23日
	-

	11月20日
	-


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	  -3.75/-3.25
	  -3.75/-3.25

	11月25日
	-
	-

	11月24日
	-
	-

	11月23日
	-
	-

	11月20日
	-
	-


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst

	今日贴水
	 4.00/4.04 
	  6.95/6.99    
	

	11月25日
	297.09
	295.79
	303.77

	11月24日
	290.52
	289.87
	297.06

	11月23日
	289.6
	288.57
	296.12

	11月20日
	283.44
	282.66
	289.82


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	12月纸货
	1月纸货
	12月纸货
	1月纸货

	11月25日
	293.25
	290.5
	289
	286.25

	11月24日
	286.5
	283.5
	282.75
	279.75

	11月23日
	285.85
	282.35
	280.85
	277.35

	11月20日
	279.25
	275.25
	274.3
	270.3


1.8新加坡黄浦到岸价格

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 1月纸货
	新加坡高硫380CST 12月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	11月25日
	296.25
	297.25
	293.25
	289

	11月24日
	289.25
	291.5
	286.5
	282.75

	11月23日
	282.25
	290.25
	279
	280.75

	11月20日
	284
	283.5
	279.25
	274


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情

周三(11月25日)，原油上行带动，市场氛围乐观。

周二，国际原油期货市场价格进一步上涨，全球基准布伦特和美国基准VTI原油期货价格均收于3月份市场震荡以来的最高水平，受新冠疫苗研发取得进展及美国政府交接障碍移除等利好消息提振。纽约商交所(NYHEX) 1月WTI原油期货结算价。上涨1.85美元，至44.91美元/桶， 涨幅4.3%;伦敦洲际交易所(ICE) 1月布伦特原油期货结算价.上涨1.80美元，至47.86美元/桶，涨幅3.9%。继昨日市场价格推涨后，今日市场稳定为主，此次价格的推涨多因成本面压力，而需求维持疲软状态下，行情未能连续。上行，截止今日，华南地区船用180CST ( GB-2015)燃料油库提成交估价3370-3520元/吨，黄埔过驳估价在3320-3420元/吨，均较前一交易日持平。

沥青料市场，外盘愿油持续上行波动，消息面利好带动加强，而昨日市场已经大涨，加之深加工需求变动不大，而终端沿海船运跟进仍怕不足状态，资源消耗缓慢下调和 商操作仍旧多维持前期，不过当前消息面带动下，市场氛围仍显乐观，重交沥青方面，受降雨天气影响，出货速度较前期放缓;截止今日，华南沥青科成交估价在2450-2550元/吨，较上一交易日持平。

2.2华东地区燃料油市场行情

本周三(11月25日)国际油价持续上行，在昨日原料价格上行支撑下，今日国内船燃市场报价推涨心态浓厚，但下游需求维持在理性水平，因此限制了实际涨幅。

船用混调180CST市场，据数据显示，华东船用混调180CST库提估价在3400-3450元/吨。原料方面，辽河石化90#沥青合同价2406元/吨，大单优惠。中海油中捷石化200#沥青成交价2550元/吨。宁波某炼厂200#沥青成交价2570涨70元/吨。中海油气泰州200#沥青合同价2600元/吨。抚矿页岩油成交均价2432元/吨，较上轮跌2元/吨，成交0.46万吨。目前批发方面，受调油原料价格影响，调和成本高位支撑，调油商推涨心态浓厚。部分调油商暂不报价，选择观望为主。供船方面，供船价格也有上行表现，部分业者报价虚高。下游采购心态仍较为保守，终端需求难有大幅提升，因此船燃市场实际成交涨幅有限。价格截止目前180CST库提成交价格在3350-3550元/吨，终端供船成交价格在3450-3580元/吨。

0#/4#轻油市场：终端需求淡稳，4#船燃价格持稳为主。0#船柴方面，柴油价格仍有个别补涨，今日0#供船成交价格在4900-5100元/吨，轻质船燃供船成交价格在4400-4600元/吨。

后市预测：原油及消息面利好情况下，船燃市场短期向好，市场询价及操作增多，预计明日船燃价格稳中个别补涨为主。

2.3山东地区燃料油市场行情
本周三(11月25日)，连续三种候选新冠病毒疫苗的研究取得突破，激发了石油需求加速复苏的希望，提振油价上行，此外，市场对OPEC延长减产时间的乐观预期也利好原油，原油收盘大幅上涨，国产重油市场继续上行。

目前，山东高密度油浆(密度1.06-1.1)成交在1980-2080元/吨，涨30元/吨;低密度油浆(密度1左右)成交在2170元/吨，涨50元/吨;山东中高硫渣油价格在2220-2320元/吨;华北200#沥青成交在2550元/吨;华东200#沥青成交在2570元/吨。

油浆方面，外盘走高，对油浆市场提振作用明显，主流炼厂纷纷上调报价30-50元/吨，市场成交价格稳中上行，目前山东油浆市场价格维持在2300元/吨附近。

渣油方面，原油高位运行，带动下游产品走势向好，地炼汽柴油购销氛围继续回暖，支撑渣油价格走坚，本周中海滨州常压渣油少量外放，中捷200#沥青、大榭200#沥青成交价格较上周均有大幅上涨。

蜡油方面，减压蜡油成交在2600-2800元/吨，焦化蜡油成交在2300-2500元/吨。

装置运行方面，8月17日玉皇盛世停工检修;9月东营石化全厂检修;10月神驰、齐成、昌邑、鲁清催化装置停工检修;10月7日恒源焦化装置停工检修。

后市预测，原油大涨，对国产重油市场起到一定提振作用，预计短期内渣油、油浆价格将维持高位运行。

2.4国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨

	地区
	型号
	涨跌
	11月25日
	11月24日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	3420
	3420
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	3670
	3670
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	2530
	2530
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	-2
	0
	2
	CFR黄埔(十二月下一月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	7
	296.25
	289.25
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	5.75
	297.25
	291.5
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	3350
	3350
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	3350
	3350
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	3350
	3350
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	3350
	3350
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆（密度1.1左右）
	0
	2010
	2010
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	2300
	2300
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	0
	2030
	2030
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	1970
	1970
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	#VALUE!
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：                                                                                  1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                   4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。  5、2014年12月3日起，增加山东地区减压蜡油成交估价，该蜡油主要用作催化装置的原料。  

6、2015年4月20日起，增加马瑞原油成交估价，该估价含重质油发票，为港口库船提价。    

7、2015年12月30日起，低密度油浆调整至1.03-1.06。                                  

8、2017年7月27日起，暂停俄罗斯M100、直馏高硫180CST估价。



	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2101
	1879
	1905
	1962
	1894
	1918
	1930
	39
	2169750
	382653


2.6 上海期货交易所收盘报告  

上海燃料油价格出现一定幅度上涨。主力合约2101，以1918元/吨收盘，上涨39元,涨幅为2.08%。

全部合约成交2454281手,持仓量减少22940手至631393手。主力合约成交2169750手,持仓量减少23808手至382653手。

三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报

暂无9月份华南市场燃料油船期数据！

华东燃料油船期预报
暂无9月份华东市场燃料油船期数据！







山东燃料油船期预报
暂无9月份山东市场燃料油船期数据！

山东原油船期预报
暂无9月份山东市场原油船期数据！

序号 预计到港日期   数量（吨）      航线           船名                        接货公司            备注
1   4月1日         141,000.00       日照港/挪威    ANNE 安妮                   东明石化           原油
2   4月3日         100,000.00       青岛港/俄罗斯  SOUTHERN LEADER 南方領袖    中化弘润           原油
3   4月7日         85,000.00        青岛港/加拿大  MITERA MARIGO 珂瑞欧        汇丰石化           原油
4   4月7日         270,000.00       烟台港/挪威    NEW JOVIALITY 凯庆          金诚石化           原油
5   4月10日        270,000.00       烟台港/阿联酋  BUNGA KASTURI 凯斯 特瑞     中国化工           原油
6   4月12日        278,000.00       日照港/哥伦比亚 NEW ODYSSEY                东明石化           原油
7   4月15日        275,000.00       日照港/NA NI    SSOS KEROS                 东明石化           原油
合计    1,419,000.00 
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