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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2020/10/29
	36.17
	37.65
	原油期货价格下跌。欧美国家冠状病毒感染病例数激增，欧洲采取更严格防疫限制措施以限制病毒传播，加重了市场对美国及全球经济复苏的担忧。

	2020/10/30
	35.79
	37.46
	原油期货价格下跌。海外疫情严重，欧洲短期内实施严格防疫限制措施的可能性很大，令油价承压下行。

	2020/11/2
	36.81
	38.97
	原油期货价格上涨。美国总统大选前的市场情绪紧张，选举结果仍存在不确定性，市场预期OPEC+可能延长限产计划。

	2020/11/3
	37.66
	39.71
	当前美国大选正在进行，其结果的不确定性仍然存在，加之OPEC+主要产油国有望延缓增产，油价获得支撑。

	2020/11/4
	39.15
	41.23
	EIA原油库存超市场预期大幅下降提振油价上涨，且OPEC有望延长减产的预期也利好油价。此外，备受市场关注的美国大选仍处于胶着状态。


2.2020年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国库存数据显示供给过剩状况正日趋严重、美国能源信息署(EIA)公布报告显示，截至10月23日当周美国原油库存增加432万桶至4.952亿桶,预期增加150万桶,前值减少100.2万桶;汽油库存减少89.2万桶,预期减少58.7万桶,前值增加189.5万桶;精炼油库存减少449.1万桶,连续6周下降,预期减少175.8万桶,前值减少383.2万桶;俄克拉荷马州库欣原油库存减少42.2万桶,连续5周增长后首度下滑,且创8月21日当周以来新低,前值增加97.5万桶。美国石油协会(API)发布的数据显现，美国截至10月23日当周API原油库存增加457.7万桶，预期增加111万桶;汽油库存增加225.2万桶;精炼油库存减少533.3万桶。
2.美国经济形势

本周北京时间5日凌晨，美股周三大涨，科技股飙升推动纳指上涨超过3.8%。投资者关注2020年美国大选结果，目前尚无明确迹象表明谁能胜出。特朗普讲话称他正在赢得胜利。拜登团队则称拜登即将成为美国下一任总统。

道指涨367.63点，或1.34%，报27847.66点;纳指涨430.21点，或3.85%，报11590.78点;标普500指数涨74.28点，或2.20%，报3443.44点。

在整个疫情期间，由于经济前景的不确定性，科技股一直都是投资者的避风港。

债券市场上，美国长期国债收益率下跌，回吐了过去几周的大部分涨幅。美国10年期国债收益率回落至80个基点以下，因为出现拜登入主白宫、民主党控制参众两院、从而轻易出台大规模政府开支法案的预期落空。

巴克莱美国股票现金交易董事总经理Mike Lewis表示：“我认为目前对市场的重大消息是，至少从初步来看，没有出现预期中的蓝色浪潮(即拜登入主白宫、民主党控制参众两院)。我认为，未来市场的前景将更多地与政策和美联储有关，而不是与政治有关，这对市场是件好事。”

瑞银财富管理分析师称，现时美国大选选情胶着、胜负未决，预计在选情进一步明朗之前，市场可能较为动荡。

瑞银财富管全球首席投资总监Mark Haefele表示：“无论谁当选，美国的债务规模都可能成为市场关注焦点，而且美元相较于其他主要货币也不再具有息差优势。一旦全球经济开始复苏，市场可能青睐风险更高的机会(比如欧元和英镑)，而瑞郎和和日圆则可能成为更佳的避险选择。”

美国大选选情胶着 民主党控制参院希望渺茫

美国大选后的计票程序仍在继续，迄今为止的结果表明大选结果尚难逆料。未来数日，包括宾夕法尼亚州在内的许多重要战场州的选举结果仍难以确定。

据媒体报道，截至美国东部时间凌晨4：45，前副总统乔-拜登获得了238张选举人票，美国现任总统特朗普获得了213张选举人票。候选人需要获得270张选举人票，才能确定成为总统选举的获胜者。

特朗普获得的选举人票来自肯塔基州、西弗吉尼亚州、南卡罗莱纳州、阿拉巴马州、密西西比州、田纳西州、俄克拉荷马州、印第安纳州、北达科他州、南达科他州、怀俄明州、路易斯安那州、内布拉斯加州(5张选举人票中的4张)、堪萨斯州、密苏里州、爱达荷州、犹他州、俄亥俄州、艾奥瓦州、蒙大拿州、佛罗里达州、德克萨斯州。

拜登获得的选举人票来自佛蒙特州、弗吉尼亚州、康涅狄格州、特拉华州、伊利诺伊州、马里兰州、马萨诸塞州、新泽西州、罗得岛州、纽约州、新墨西哥州、华盛顿哥伦比亚特区、科罗拉多州、新罕布什尔州、加利福尼亚州、俄勒冈州、华盛顿州、夏威夷州、明尼苏达州、亚利桑那州、缅因州(4张选举人票中的3张)。

目前出票已接近尾声，最新消息显示，拜登在威斯康辛州的票数领先，目前开票率已经达到95%;目前拜登得票率为49.38%，特朗普为49.14%，该州拥有10票选举人票。除去几大摇摆州仍在激烈竞争以外，其他州基本大局已定。

选情胶着的摇摆州有密歇根州、宾州、北卡罗来纳州和佐治亚州，且四州均是特朗普占据领先优势，而内达华州拜登赢面较大，特朗普周三凌晨讲话宣布胜利，而拜登团队亦称自己获胜。

总统大选目前仍无明显的获胜者，特朗普已经赢得佛罗里达州的选票，此前许多专家预测拜登将在该州获胜。而在2016年特朗普获胜的亚利桑那州，今年则将选举人票投给了拜登。

参议院的选战仍未结束，周三早间，美国民主党在参议院仅赢得一个净席位，而该党至少需要净增加三个席位才能获得对参议院的多数控制权。

这意味着美国民主党希望借助大选掌控参议院的希望逐渐破灭，几位地位并不牢固的共和党现任议员，包括爱荷华州的Joni Ernst和蒙大拿州的Steve Daines成功地抵挡驻了财力雄厚的民主党人的挑战。

众议院选举方面，民主党似乎会维持多数地位，但领先幅度可能缩小，尽管大选前预计该党可进一步获得至少15个席位。

特朗普深夜讲话称正赢得胜利 拜登竞选团队经理称拜登将获胜

特朗普深夜在白宫发表讲话，提前声称他已赢得大选。当地时间4日凌晨，现任美国总统、共和党总统候选人特朗普在白宫发表讲话，称选举结果“惊人”。

他表示，一群“非常可悲的人”正试图在总统大选中“剥夺”选民的权利。他还表示，他在宾夕法尼亚州正遥遥领先，“就我而言，我们已经赢了。”

据《国会山报》报道，特朗普在“宣布胜利”的同时，还称选举是一场骗局，将诉诸最高法院。特朗普说：“这是对美国共和国的欺诈。这是我们的国耻。我们正准备赢得这次选举。坦白说，我们确实赢得了这次选举。”

而美东时间周三上午10点左右，拜登竞选团队召开简报会表示：“结果表明，今天下午我们正在通往胜利的明确道路上。”

拜登竞选团队经理Jen O’Malley Dillon在现场简报会中表示，拜登即将成为美国下一任总统。另据英国《镜报》报道，Dillon表示，“如果现在停止计数，拜登将成为总统。”

Dillon表示：“我们相信，到今天下午，我们正在通往胜利的明确道路上，我们预计(前)副总统(指拜登)将在一些州领先，今天他将获得270张选举人票。(前)副总统将获得比历史上任何总统候选人都多的选票，我们还在计算中。他赢得了超过50%的选票。我们有望在密歇根州获胜，比特朗普在2016年赢得的还要多。(拜登)在威斯康辛州的成绩将比特朗普在2016年赢的还要多。(拜登)在宾夕法尼亚州的成绩也将比特朗普在2016年赢的还要多。我们还在他的一个州翻盘，那就是亚利桑那州。”

特朗普此前曾质疑邮寄投票的真实性。他表示，他将就选举结果“向美国最高法院提起诉讼”，这使得美国大选有可能发展成为市场参与者此前担心的长期悬而不决的、有争议性的结果。拜登的竞选团队表示，愿意在法庭上与特朗普作斗争。

德意志银行分析师Jim Reid在隔夜报告中表示，迄今为止，市场“一直非常平静，令人吃惊的是，其定价并没有反映出太多风险因素，也没有反映出令人担忧的长期角逐。目前看来，财政刺激措施出台的可能性比昨晚更低一些了。”

其他专家警告说，选举结果的不确定性，可能会在未来几天引发市场持续动荡。

贝莱德投资研究所(BlackRock Investment Institute)的分析师在周三的研报中写道：“选举结果可能需要几天甚至更长的时间才能确定，这可能会造成市场波动，并有可能引发有争议的结果。我们建议忽略市场波动，即使出现风险资产抛售，也要对仓位保持高度信心。在此期间，市场成交量可能清淡，市场走势可能会放大。”

美国疫情形势严峻 单日确诊病例超9万

在等待美国总统大选结果的同时，美国的疫情形势日益严峻。据《纽约时报》报道，周一美国报告单日新增确诊冠状病毒病例超过9.3万例，为美国病毒疫情爆发以来的第二高水平。

自疫情爆发以来，美国的总确诊病例数已超过900万例，死亡病例数超过23万。疫情对美国经济造成了严重打击，自疫情爆发以来美国已失去1100万个工作岗位，失业率仍处在接近8%的高位。

其他市场

美国原油期货价格周三录得连续第三个交易日上涨。美国上周原油库存减少800万桶，令油价得到支撑。

投资者同时还在等待美国总统大选结果出炉，并权衡了OPEC+在1月份推迟增产行动的前景。

分析师称，拜登和特朗普的能源政策显然有极大的不同，我们会观察总统职位鹿死谁手。

除此之外，OPEC+从2021年第一季度起继续执行其现行限产措施的可能性也越来越大。

在这种背景下，周三纽约商品交易所12月份交割的西德州中质原油(WTI)期货价格上涨1.49美元，涨幅4%，收于每桶39.15美元。

3.世界经济形势

第三届中国国际进口博览会4号晚在上海开幕，在开幕式上发表视频致辞的多国领导人和国际组织负责人认为，进博会如期举行彰显中国经济已率先复苏，并将为全球经济走出低谷增添动力和信心。

南非总统拉马福萨当天在视频致辞中对中国如期举办进博会表示了感谢。他说，对非洲大陆而言，进博会这个平台具有重要意义。“感谢中国在世界面临严峻挑战的情况下如期举办第三届中国国际进口博览会。后疫情时代，全球投资和贸易对推动世界经济复苏的作用显得尤为重要。”

巴布亚新几内亚总理马拉佩用“及时”“关键”两个词表达了对中国如期举办进博会的赞赏。“2020年是特殊的一年，中方在此关键时刻举办进博会，非常及时，尤为关键。”

面对新冠肺炎疫情大流行给世界经济带来的不稳定不确定因素，进一步加强国际合作成为多国领导人的共识。乌兹别克斯坦总统米尔济约耶夫表示，进博会将为各国提供更多新机遇，增强世界与中国共同发展的信心。“举办进博会这样大型的活动，充分证明中国经济已成功复苏，也说明加强国际经贸合作的必要性。类似的国际平台能够在发展国际经济合作，以及尽快解决新冠肺炎疫情引起的全球社会经济问题中发挥重要作用。”

根据国际货币基金组织的预测，中国将成为今年唯一一个实现正增长的主要经济体。联合国贸易和发展会议秘书长穆希萨·基图伊当天表示，在未来全球经济充满不确定性的情况下，中国已成为世界经济的稳定之源，并为全球经济复苏注入强劲动力。“目前大多数国家都面临着几代人以来最严重的经济冲击，而中国对各国商品持续增长的进口需求无异于一颗定心丸。联合国贸发会议最新数据显示，虽然全球贸易预计今年降幅将达到7%到9%，但中国在第三季度的进口量同比增长13%，这些令人鼓舞的‘绿芽’给人们带来了希望。我们有理由相信全球需求也将很快以更可持续和更有弹性的方式开始复苏。”

三、2020年9月份全国原油进出口统计数据（产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2020年
	9月
	阿联酋
	3490125.04 
	1101288882.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	阿曼
	3645857.68 
	1215753839.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	阿塞拜疆
	275539.32 
	103384138.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	安哥拉
	3347155.38 
	1096450734.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	巴西
	4494925.54 
	1437832292.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	赤道几内亚
	137928.67 
	53229022.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	俄罗斯联邦
	7478331.11 
	2414208600.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	厄瓜多尔
	401131.98 
	123972980.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	刚果(布)
	643117.92 
	220792245.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	哥伦比亚
	983959.23 
	289918815.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	圭亚那
	131475.87 
	44051884.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	哈萨克斯坦
	16286.69 
	4727484.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	韩国
	129956.08 
	46063866.00 
	96389.44 
	26004847.00 

	
	2020年
	9月
	加拿大
	297250.52 
	61055948.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	加纳
	258219.50 
	89304513.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	加蓬
	608468.49 
	202319027.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	喀麦隆
	267269.83 
	86174262.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	卡塔尔
	1305815.77 
	454206428.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	科威特
	1807302.00 
	595666871.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	马来西亚
	441526.81 
	150735546.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	美国
	3897357.30 
	1349931395.00 
	95485.18 
	17743024.00 

	
	2020年
	9月
	蒙古
	75492.62 
	17382864.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	南苏丹共和国
	333948.20 
	115786264.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	尼日利亚
	316481.14 
	95093821.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	挪威
	806188.04 
	230623480.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	沙特阿拉伯
	7784322.93 
	2633840412.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	伊拉克
	3653974.55 
	1202928668.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	伊朗
	678132.75 
	224625079.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	印度尼西亚
	142819.39 
	48657022.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	越南
	361242.82 
	137363915.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	乍得
	270039.30 
	85753769.00 
	—
	—

	
	2020年
	9月
	缅甸
	—
	—
	 130095.74
	38664142.00 

	2020年9月合计
	48481642.44 
	15933124065.00 
	321970.35 
	82412013.00 


四、后市预测

本周美国WTI原油原油价格在35.79-39.15美元/桶。布伦特原油价格在37.46-41.23美元/桶震荡。周内国际油价小幅震荡走势。因欧佩克和俄罗斯正在考虑明年初更大幅度减产，而美国两大权威机构公布的数据均显示美国上周原油库存数据大幅低于预期，油价周三(11月4日)录得三连阳。然而鉴于美国大选局势并不是很明朗，投资者担心美国大选会变成持久战，这不利于美国经济复苏，限制了油价的上行动能。截至发稿，美国WTI原油12月期货收涨1.49美元，涨幅3.95%，报39.15美元/桶;布伦特原油1月期货收涨1.52美元，涨幅3.83%，报41.23美元/桶，本周布油累计已上涨10.06%。基本面利好因素：1.北京时间周三晚23:30，美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至10月30日当周，美国除却战略储备的商业原油库存减少799.80万桶，预期增加120万桶，前值增加432万桶;上周美国国内原油产量减少60万桶至1050万桶/日，原油出口减少119.5万桶/日至226.5万桶/日;美国精炼油库存变化值连续7周录得下滑。美国原油库存变化值创9月4日当周以来新低。美国原油产品四周平均供应量为1889.5万桶/日，较去年同期减少10.9%。2.北京时间周三凌晨05:30，美国石油协会(API)公布的数据显示，截至10月30日当周，原油库存减少800.1万桶，预期增加196.4万桶。知名金融博客零对冲表示，油价延续反弹势头，美油重回38美元/桶上方，因美元走软，以及有迹象表明欧佩克+可能推迟原定的增产计划。3.两位行业消息人士表示，俄罗斯石油公司的高管及俄罗斯能源部长诺瓦克(Alexander Novak)于周一讨论了将石油限产协议延长至2021年第一季。欧佩克和俄罗斯在4月实施创纪录的减产，以支持油价，因新冠疫情打压需求。消息人士表示，俄罗斯石油公司和诺瓦克于周一讨论了三个选项。其中一个选项是把当前的减产协议延长至2021年第一季。另两个选项是按计划在1月增加石油产量，或什至进一步减产。另一名行业消息人士表示，欧佩克+有可能达成延长三个月的协议，因为担心第二波疫情冲击。4.欧佩克秘书长巴尔金都表示，疫情复发令石油需求持续承压，欧佩克及其盟友将通过在下一次会议上做出的决定，“加快”石油市场的复苏。巴尔金都称，“我们将继续面临阻碍，需求正在复苏，全球经济也在反弹，但是速度非常缓慢。”他还称，最新一轮疫情“几乎肯定会打压我们在第三季度积累的势头”。即便中国和印度的燃油需求回到今年疫情爆发前的水平，但上述情况令明年蒙上阴影。欧佩克+将于11月30日和12月1日会面，外界预计其将维持当前的供应限制不变，目前的减产规模相当于近800万桶/日。基本面利空因素：1.渣打银行周二报告称，预计今年第四季全球石油需求同比将下降873万桶/日，比其两周前的预期多了100万桶/日，因欧洲新冠疫情卷土重来。11月全球需求料将环比下降217万桶/日至9051万桶/日，主要是由于欧洲消费量下降。11月欧洲需求料环比下滑201万桶/日至1058万桶/日，随后在12月和明年1月料回升到1178万桶/日和1251万桶/日。2.据Worldometers世界实时统计数据显示，截至北京时间11月4日8时35分，全球新冠肺炎累计确诊病例超过4782万例，达到47,827,815例，累计死亡病例超过121.9万例，达到1,219,619例。美国新冠肺炎累计确诊病例全球最多，超过969万例，达到9,690,098例;累计死亡病例超过23.8万例，达到238,628例。分析指出，欧洲多国重启封锁措施，使欧元区整体经济前景不确定性大增，对欧元形成压力，并令欧洲经济复苏的希望再次蒙上阴影。欧洲央行行长拉加德也在上周表示，疫情给欧洲经济增长带来了新的挑战，经济复苏失去动力的速度将会比预期的要更快，近期经济前景已经“明显恶化”。3.美国现任总统特朗普的竞选团队周三表示，他们已经提起诉讼，要求暂停密歇根州和宾夕法尼亚州的计票工作，因为他们要求让更多的人能够在这两个摇摆州的多个地点观察计票过程。特朗普的竞选团队还表示，他们的诉讼要求允许他们的竞选团队在密歇根州“审查那些在我们无法有意义地获得准入权的情况下已公开和清点的选票。”
预测下周WTI油价将触及34-40美元/桶，布油在之后几个月触及36-42美元/桶。
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