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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2020/10/15
	40.96
	43.16
	原油期货价格下跌。欧洲出台新的封锁措施以遏制冠状病毒感染病例激增态势，利比亚原油供应增加，油价承压下行，全球原油需求仍令人担忧。

	2020/10/16
	40.88
	42.93
	原油期货价格下跌。市场担忧全球冠状病毒感染病例激增将促使各国实行新的经济封锁措施,从而导致能源需求下降，油价承压下行。

	2020/10/19
	40.83
	42.62
	原油期货价格下跌。OPEC+在委员会会议上重申了对减产协议的承诺,利比亚原油产量逐渐恢复，全球疫情持续蔓延，需求担忧隐现，油价承压下行。

	2020/10/20
	41.46
	43.16
	原油期货价格上涨。憧憬美国达成财政刺激预期，美国国内原油库存下降的预期使油价得到支撑。

	2020/10/21
	40.03
	41.73
	原油期货价格下跌。美国能源信息署周三报告称，美国上周原油供应量连续第二周下降，但降幅小于预期。随着全球感染新冠病毒人数激增，燃料的需求走疲，油价承压下行。


2.2020年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国能源信息署公布的数据显示，截至10月9日当周，美国除却战略储备的商业原油库存减少381.80万桶，预期减少210万桶;汽油库存实际公布减少162.60万桶，预期减少130万桶;精炼油库存实际公布减少724.50万桶，预期减少168.7万桶。美国石油协会(API)公布的数据显示，美国截至10月9日当周API原油库存减少542.1万桶，预期减少338.7万桶;汽油库存减少151.3万桶;精炼油库存减少393万桶。
2.美国经济形势

本周北京时间22日凌晨，美股周三小幅收跌。佩洛西与姆努钦继续谈判，双方接近达成财政刺激方案协议，国会表决或在大选之后。美联储褐皮书显示美国经济呈轻微到缓和增长态势，但复苏不平衡。

道指跌97.97点，或0.35%，报28210.82点;纳指跌31.80点，或0.28%，报11484.69点;标普500指数跌7.56点，或0.22%，报3435.56点。

诺瓦瓦克斯跌超7%，领跌主要疫苗类股。

佩洛西与姆努钦接近达成刺激方案协议 国会表决或在大选后

美国众议院议长佩洛西周三称，有可能与财政部长姆努钦就抗疫纾困财政刺激方案达成协议，但可能无法赶在11月3日前让国会两院通过。

美国白宫幕僚长梅多斯周三表示，政府目标是在48小时内达成协议。佩洛西随后称对谈判进展“非常满意”，但在对州和地方政府的拨款规模等方面还存在一些分歧。

在佩洛西与姆努钦进行了最新一轮会谈后，梅多斯周三早晨表示，“过去24小时取得了进展，目标是在未来48小时左右达成某种形式的协议。”

姆努钦与佩洛西周三下午再次对话。但即使达成协议，也会在参议院面临阻碍。美国参院多数党领袖麦康奈尔已警告白宫，不要同意任何类似于佩洛西所支持的全面方案。

佩洛西称，需要在本周结束前与特朗普政府商定协议，从而在11月3日的大选日之前、下周之内通过法案。

佩洛西还称，特朗普就刺激方案发出的信号自相矛盾。

白宫经济顾问库德洛周三表示，即便要到大选后才能就折中方案进行投票，但是能在11月3日前宣布协议也会“非常有助于经济和市场”。他称：“我们正在逐步逼近。存在乐观的情绪。”

白宫幕僚长梅多斯称：“谈判进入了新的阶段，如果能敲定数额，那么就会更多地进行技术层面的讨论，商定措辞。”

然而，参议院完全处在另一条轨道上。前总统候选人罗姆尼和多位共和党成员表示，会投票反对任何规模超过1.8万亿美元的方案，姆努钦最新提出的方案规模达1.88万亿，而佩洛西则希望2.2万亿。

美联储褐皮书显示经济呈轻微到缓和增长态势 但复苏不平衡

美联储周三发布经济景气状况褐皮书报告。报告认为，美国经济继续从冠状病毒疫情中复苏，全国整体经济保持增长，但增长形势并不均匀。

报告称：“活动情况因行业而有显著不同。所有地区的经济活动都在继续增长，其增长速度在大多数地区都表现为轻微到缓和。”

该报告是基于美联储12家地区联储银行截至10月9日收集的信息。

随着早春通过的财政刺激措施到期以及冠状病毒疫情再起，最近几周美国经济的反弹显示出一些放缓的迹象。新近公布的经济数据好坏参半：消费者支出增加，但就业增长放缓。

美联储理事布雷纳德周三警告说，需要更多的财政刺激措施，因消费支出和就业都面临风险。

美联储将在美国大选后的11月4日至5日召开联邦公开市场委员会(FOMC)会议。经济学家预计，央行在此次会议上几乎不会对政策做出任何改变。

美国冠状病毒疫情形势严峻 专家称收紧防疫措施恐殃及经济

据约翰斯-霍普金斯大学统计数据显示，截至美东时间10月20日20时，美国冠状病毒确诊病例数超过812万例。疫情数据本已不容乐观，但近日曝光的一组机密数据显示，伊利诺伊州的监狱、学校和肉类加工厂等地存在大量未公布病例，表明美国疫情的实际状况可能比看起来更加糟糕。

已有流行病学家警告称，目前美国疫情可能出现“第三次高峰”，且主要集中在中西部和平原地区。美国媒体报道称，美国中西部和西部的第三波疫情最为严重。

欧洲疫情方面，欧洲央行行长警告称，冠状病毒确诊病例数激增构成“重大风险”。

英国专家称，第二波疫情恐将导致英国数万人死亡，建议英国全境立即严格管控。

当地时间10月21日，英国政府紧急情况科学咨询小组成员埃德蒙兹教授表示，第二波新冠疫情可能会导致英国数万人死亡。

埃德蒙兹教授分析认为，如果目前1.3到1.5的基本传染数无法降低，英国西北部地区会在未来4至6周的时间里达到疫情高峰，其它地区随后赶上;预计在12月底，全英的感染情况会非常严重。他建议英国应该立即全面采取严格管控行动，而不是目前只在高危地区实施严管措施。

瑞银认为，全球各经济体正在实行更严格的防疫限制措施，这是第四季度的“主要下行风险”。瑞银首席经济学家kapteyn在研报中写道：“忘记美国大选或财政刺激吧，强化封锁措施才是经济前景面临的最大近期风险。”

他说：“如果各国开始实施更严格的防疫封锁措施，哪怕只持续几周，也足以让四季度经济增长转负。”包括法国与荷兰在内的多个经济体最近几周已收紧了防疫措施。

其他市场

美国原油期货价格周三创一周多以来的最低收盘价。交易商仍担心冠状病毒疫情可能造成进一步经济关闭、进而削弱能源需求。

美国能源信息署周三报告称，美国上周原油供应量连续第二周下降，但降幅小于预期。

纽约商品交易所12月交割的西德克萨斯中质原油(WTI)期货价格下跌1.67美元，跌幅4%，收于每桶40.03美元。根据FactSet的数据，这是自10月12日以来的近月合约最低收盘价。

3.世界经济形势

10月21日，联合国贸发会议发布2020年全球贸易最新一期季度报告指出，2020年第三季度，全球贸易虽略有反弹但总体上仍为负增长，只有中国一枝独秀，是唯一企稳并实现正增长的主要经济体。

报告预计，尽管2020年第三季度全球贸易出现反弹迹象，但相较去年同期，全球贸易额仍下降7%至9%。虽然这一降幅较2020年第二季度19%的同比降幅有所改善，但仍不足以使全球贸易摆脱当前困境。报告预测，2020年第四季度全球贸易同比增长将下降3%。这一预测仍有不确定性，主要受制于未来几个月新冠肺炎疫情演变对全球经济活动的影响。

报告强调，当前中国贸易显示出明显复苏迹象。在疫情暴发的头几个月，中国出口一度出现下滑，随后在2020年第二季度开始企稳，第三季度更是强劲反弹。总体而言，2020年前9个月中国的出口水平与2019年同期大体相当。在进口方面，中国对进口产品的需求在2020年第二季度下降后有所回升。与其他主要经济体进口下滑情况不同，中国的进口在7月份和8月份企稳，在9月份大幅增长。

报告还对全球贸易其他关键趋势作出了预测。一是发展中国家出口情况好于发达国家。到7月份，发展中经济体出口同比增长从2020年第二季度的-18%改善为-6%，发达国家则从-22%改善为-14%。二是2020年第二季度，全球各地区均未能幸免于国际贸易下滑，其中降幅最大的是西亚和南亚。西亚和南亚进口下降35%，出口下降41%。截至今年7月份，除东亚以外的大多数地区贸易降幅仍然很大。三是能源和汽车行业国际贸易额仍远低于2019年同期水平。四是由于疫情使家庭办公设备和个人防护装备需求增长，导致通信设备、家庭办公设备、办公室机器、个人防护装备、纺织品和服装等部门贸易出现了强劲增长。

报告特别关注与新冠肺炎疫情应对过程中医疗用品物资供应有关的贸易情况。自2020年4月份以来，与新冠肺炎相关的医疗用品贸易平均增长了50%以上，但此类贸易增长主要使高收入国家居民受益。自疫情暴发以来，高收入国家每位居民平均每月消费10美元的新冠肺炎相关产品;相比之下，中等收入国家居民新冠肺炎相关产品的人均消费仅为1美元，低收入国家仅为0.1美元。总体而言，疫情期间高收入国家的人均新冠肺炎医疗用品进口额是低收入国家的约100倍。报告强调，富裕国家和贫穷国家居民在获得新冠肺炎疫苗方面的潜在差距，可能比二者在获得其他医疗用品方面的差距更大。

三、2020年8月份全国原油进出口统计数据（产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2020年
	8月
	阿根廷
	71316.43 
	17868306.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	阿联酋
	4205683.86 
	1368283591.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	阿曼
	2584584.86 
	815576799.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	埃及
	229625.06 
	70002711.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	安哥拉
	2990834.24 
	938958752.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	澳大利亚
	107956.14 
	32334311.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	巴布亚新几内亚
	78407.40 
	24714478.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	巴西
	4146542.31 
	1286525947.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	赤道几内亚
	584118.76 
	180343099.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	俄罗斯联邦
	5800189.18 
	1796373587.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	厄瓜多尔
	859003.39 
	255839592.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	刚果(布)
	1168787.15 
	400308814.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	刚果(金)
	124466.00 
	44548367.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	哥伦比亚
	892294.91 
	200301406.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	圭亚那
	102694.04 
	35314318.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	哈萨克斯坦
	146815.15 
	51569658.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	加拿大
	519814.07 
	125677799.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	加纳
	260315.07 
	54071426.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	加蓬
	501751.72 
	169753289.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	喀麦隆
	133863.47 
	46118078.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	卡塔尔
	1129976.87 
	377213431.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	科特迪瓦
	132125.00 
	35816439.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	科威特
	2557491.51 
	844609801.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	马来西亚
	816816.34 
	234458213.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	美国
	2223803.98 
	681426196.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	蒙古
	53760.33 
	12296515.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	墨西哥
	65293.27 
	17229747.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	南苏丹共和国
	246966.16 
	82985767.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	尼日利亚
	972665.07 
	322918371.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	挪威
	1412243.00 
	444426282.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	沙特阿拉伯
	5258743.04 
	1671180947.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	苏丹
	78019.50 
	26877724.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	泰国
	77786.10 
	22981977.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	土库曼斯坦
	97019.56 
	33874446.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	也门
	481181.58 
	165189404.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	伊拉克
	4595664.28 
	1448281917.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	印度尼西亚
	171772.80 
	52228877.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	英国
	1315304.68 
	432266603.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	越南
	153924.44 
	57730809.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	乍得
	133017.78 
	44448106.00 
	—
	—

	
	2020年
	8月
	韩国
	—
	—
	95980.00 
	29400000

	
	2020年
	8月
	缅甸
	—
	—
	136418.93 
	41337532

	2020年8月合计
	47482638.49
	14922925900.00 
	232398.93 
	70737532


四、后市预测

本周美国WTI原油原油价格在40.03-41.46美元/桶。布伦特原油价格在41.73-43.16美元/桶震荡。周内国际油价震荡整理。美油库存增长加剧供应过剩担忧，全球疫情恶化风险资产承压，外盘10月21日油价暴跌4%。12月WTI：40.03跌1.67;12月布伦特：41.73跌1.43。基本面利好因素：1.北京时间周三凌晨04:30，美国石油学会(API)公布的数据显示，截至10月16日当周，美国汽油库存实际公布减少162.2万桶，预期减少176.7万桶，前值减少151.3万桶;精炼油库存实际公布减少598.3万桶，预期减少160万桶，前值减少393万桶。值得注意的是，EIA的报告中指出，未来几个月农业和住宅行业需求的增加将有助于减少精炼油库存，但不足以推高价格。此外，分析师表示，任何有助于经济改善的因素，都将有利于原油走高，情况可能会好转，但是不会回到疫情前的水平。2.白宫和美国国会民主党人在新的新冠病毒救援计划上更接近达成协议。美国总统特朗普周二表示，尽管共和党人反对，他愿意接受一项巨额援助法案。美国众议院议长佩洛西周二表示，折衷版的一揽子刺激计方案正在撰写中。佩洛西接受采访时说，要想达成妥协，需要对一些领域进行更多讨论，包括向州和地方当局提供援助，以及向工薪家庭提供援助款。3.尽管欧佩克秘书长巴尔金都表示，欧佩克及其非欧佩克盟友将继续保持合作，以确保油价崩盘式大跌状况不会重演。欧佩克试图保持稳定，欧佩克+专注于专注于在12月完成补偿减产。此外欧佩克消息人士周四表示，看跌的需求前景和利比亚增加的供应可能意味着欧佩克可能将现有的减产推迟到明年。欧佩克将于11月30日至12月1日召开会议，制定政策。基本面利空因素：1.北京时间周三22:30，美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至10月16日当周，美国除却战略储备的商业原油库存减少100.10万桶，此前预期减少137.5万桶，前值减少381.8万桶;汽油库存增加189.50万桶，预期减少150万桶，前值减少162.6万桶，汽油库存变化值创6月5日当周(20周)以来新高;当日，美国石油学会(API)公布的数据显示，截至10月16日当周，美国原油库存增加58.4万桶至4.906亿桶，此前预期减少24万桶，前值减少542.1万桶。2.亚太地区最大的航空公司之一香港国泰航空日内宣布大规模裁员，这是全球航空业不景气的进一步表现，而这一领域需求的持续低迷也会令燃油需求的恢复更加遥遥无期，加重油价卖压。3.据Worldometers实时统计数据显示，截至北京时间10月22日01时41分，全球新冠病毒确诊病例达4130万例，新增279975例至41304705例，死亡病例达113万例，新增4155例至1133003例。全球确诊病例超过10万例的国家达46个。此外，哥斯达黎加、日本、瑞士、埃塞俄比亚和的洪都拉斯确诊病例已经超过9万。美国新冠病毒确诊病例达853万例，新增12885例至8533835例，占全球确诊病例的近四分之一;死亡病例达22万例，新增304例至226488例，占全球死亡人数的近四分之一。俄罗斯能源部长表示，现在讨论12月之后全球石油产量限制的未来还为时过早。不到一周前他曾表示，应继续实施减少产量限制的计划。他表示，对美国和其他国家采取经济刺激措施以对抗疫情大流行导致的消费下滑的希望，料将限制油价下行空间，但欧佩克计划的减产也将限制未来的任何涨幅。荷兰银行表示，油价为美国大选和欧佩克+等事件做准备。拜登当选很可能会再次改变石油和天然气的供需前景。例如，拜登将与伊朗重新谈判核协议，并取消部分制裁，他将限制美国的页岩油生产，他将通过新的刺激方案来提振经济。该行指出，11月30日和12月1日，欧佩克+重新谈判其生产政策。根据现有协议，欧佩克将从2021年1月起增加产量，然而由于新冠病毒措施和半封锁导致需求仍然低迷，欧佩克原油产量的增加将会给已经低迷的油价带来更大压力。
预测下周WTI油价将触及39-42美元/桶，布油在之后几个月触及40-44美元/桶。
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