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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2020/10/2
	37.05
	39.27
	原油期货价格下跌。特朗普表示自己被检测出新冠病毒感染阳性而隔离，加剧市场对疫情恶化导致需求下滑的担忧，欧美原油期货遭遇抛盘。

	2020/10/5
	39.22
	41.29
	原油期货价格上涨。挪威原油产量下降，美国总统感染冠状病毒之后病情好转，提振了风险投资偏好。

	2020/10/6
	40.67
	42.65
	原油期货价格上涨。因飓风接近墨西哥湾且挪威石油工人罢工预计将造成供应中断;不过，油市在盘后交易中收窄涨幅，此前美国总统特朗普叫停了与民主党议员的新冠救助议案谈判，直到大选结束。

	2020/10/7
	39.95
	41.99
	原油期货价格下跌。EIA称美国上周原油库存增加，新一轮财政刺激措施面临不确定性，令油价承压。

	2020/10/8
	41.19
	43.34
	原油期货价格上涨。飓风使墨西哥湾原油产量下降，挪威工人罢工原油产量下降，对油价有提振作用。


2.2020年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国能源信息署(EIA)周三(9月23日)公布报告显示，截至9月18日当周美国原油库存、成品油库存均出现下滑。具体数据显示，截至9月18日当周，除却战略储备的商业原油库存减少163.9万桶至4.944亿桶，减少0.3%，此前分析师预期为减少230万桶。美国汽油库存减少402.5万桶，至2.27499亿桶，分析师预期为减少64.80万桶。精炼油库存减少336.3万桶，至1.75942亿桶，预期为增加100万桶，创3月13日当周(28周)以来新低。库欣原油库存在上周增加4,000桶。美国石油协会(API)公布的数据显示，美国截至9月25日当周API原油库存减少83.1万桶，预期增加140万桶;汽油库存增加162.3万桶;精炼油库存减少342.4万桶。
2.美国经济形势

本周北京时间9日凌晨，尽管备受关注的财政刺激谈判仍无进展，但美股周四依然小幅收涨，三大股指均创一个月来新高。美国众议院议长佩洛西拒绝独立的航空业救助方案，称其必须与全面经济刺激法案一起进行。美上周初请失业救济人数降至84万仍处高位。

道指涨122.05点，或0.43%，报28425.51点;纳指涨56.38点，或0.50%，报11420.98点;标普500指数涨27.38点，或0.80%，报3446.83点。

美国总统特朗普周四上午表示，政府和民主党“正在开始进行一些非常富有成果的会谈”。

美国众议院议长佩洛西发言人称，佩洛西和财政部长姆努钦周四就刺激计划进行了40分钟的交谈。但佩洛西表示，如果没有更大的援助计划，就没有独立的航空公司援助法案。

多位美联储官员继续发声，要求出台更多财政刺激措施以支持经济复苏。

美国两党关于新一轮财政刺激方案的长期斗争一直都是市场焦点。但分析师称，影响本周股市动向的更大因素，或是民调结果表明11月大选结果前景更加明朗。

投资者日益增长的共识是，最近美股反弹其实与财政刺激谈判的波折无关，而与未来总统大选结果争议性降低有关。市场普遍认为，财政刺激谈判不太可能在今年产生具体结果。

荷兰合作银行(Rabobank)分析师说：“我们认为，美股上涨的最有说服力的解释不是总统大选结果本身，而是人们猜测大选结果已日益清晰。”

他们称，在民调显示民主党候选人乔-拜登大幅领先之前，投资者担心大量邮寄投票可能意味着选举结果要到11月3日之后几天才能确定。但如果拜登以明显多数票当选，就意味大选结果在选举日当天就能确定，这将推动大选之后风险资产价格上涨。

美国众议院议长佩洛西周四否决了特朗普针对航空公司实施独立刺激法案的想法，称该法案必须与包括民主党优先事项在内的更全面的经济刺激法案一起进行。

佩洛西表示可以有独立刺激法案要求的内容，但前提是此内容只是作为经济刺激法案的一部分，而不是作为独立刺激法案的形式存在。

据悉，特朗普曾在6日表示已告知其谈判代表停止就刺激法案与民主党领导人进行会谈。对此，佩洛西在每周一次的新闻发布会上严厉抨击特朗普这一行为，并质疑特朗普的决定甚至可能是在没有告知财政部长姆努钦和其他最高国会共和党人的情况下告知公众的。

佩洛西说明：“特朗普的行为是让人费解的，民主党迫切希望就刺激法案继续对话并达成协议，因为刺激法案对于美国至关重要。”

特朗普周二宣布叫停财政刺激谈判，随后他呼吁出台针对航空业与小型企业的独立救援措施，并支持向纳税人直接发放1200美元刺激支票。特朗普表示，众议院和参议院应当立即批准250亿美元用于航空业薪资救助，及1350亿美元用于小型企业的薪资保护计划。

佩洛西和姆努钦周三重新开始了有关财政刺激方案的谈判，周四又继续进行了约40分钟的会谈。

分析认为，美国财政刺激方案的谈判重启，无疑提振了市场的风险情绪，进而促使股市等资产反弹。

佩洛西周三表示，她对通过一项专门为航空公司提供救济法案持开放态度。但她称，不同意授权向纳税人直接发放新一轮的1200美元支票，因为仅靠这笔支票不足以解决冠状病毒危机。

众议院民主党上周投票通过了规模更大的一揽子抗疫纾困财政开支计划，拟向美国经济的各个领域再注入2.2万亿美元的援助资金。

但分析认为，关于一揽子刺激计划内容的分歧在短期内是无法克服的，预计国会在选举后才会达成妥协。其中一个原因是，参议院的共和党人正在忙于通过最高法院大法官提名事宜，而且将会忙得不可开交。他们寻求的一揽子方案甚至比白宫的规模小得多。

美联储官员继续呼吁出台更多财政刺激来保障经济复苏

美联储官员周四继续就实施更多财政刺激措施向华盛顿方面施压，他们称，如果近期不出台财政刺激措施，脆弱的经济复苏动力将被削弱。不过民主党与共和党达成协议的希望似乎仍很渺茫。

波士顿联储行长罗森格伦周四称：“目前财政政策是合适的工具，我认为到现在还没实施是可悲的。”

特朗普周二表示将叫停围绕全面刺激方案的谈判，但佩洛西拒绝了特朗普推动单项立法的要求。

罗森格伦称：“看来要等大选之后。但希望无论谁当选，都会让国会通过一份大规模刺激方案。”

堪萨斯城联储行长艾斯特-乔治周四表示：“得益于大规模财政刺激，个人和小企业得以恢复了经济活动。在疫情没结束，前期纾困资金用完的情况，复苏可能会停滞不前。”

达拉斯联储行长罗伯特-卡普兰也表达了类似看法。他称：“美联储可以缓解金融状况。但我们无法弥补失去的收入。这是财政政策才能做到的事。”

卡普兰说：“在失业率保持较高水平之际--我们预计这将持续一段时间，某种形式的财政纾困很重要。”

美联储在周三发布的9月货币政策会议纪要中表示：“许多与会者指出，他们对经济前景的预测是建立在国会出台额外财政支持措施的基础之上的，如果未来的财政支持规模小于预期，或到出台时间晚于他们的预期，那么，经济复苏的步伐可能会比预期的更慢。”

美上周初请失业救济人数降至84万人 仍处高位

美国劳工部周四报告称，截至10月3日当周美国首次申请失业救济人数为84万人，高于市场预期的82.5万。

冠状病毒疫情给美国劳动力市场造成巨大冲击，3月和4月失业情况最为严重。随着美国经济重启，5月以来劳动力市场有所改善。但随着近期就业增长出现放缓，首次申请失业救济人数仍旧处于高位，约为疫情前平均水平的4倍。

随着疫情仍未得到有效控制，以及美国政府的部分刺激政策到期，美国企业破产率逐步上升，就业增长普遍放缓，暂时性失业转变为永久性失业的情况正在增多。美联储主席鲍威尔此前就表示，要警惕失业救助给就业带来的冲击，造成美国民众难以返回就业岗位。

分析师指出，美国初请失业金人数连续第二周下降，但仍保持在高位，若联邦政府不采取进一步刺激措施，就业市场有进一步疲弱的风险，经济复苏前景堪忧。

其他市场

原油期货价格周四收高。飓风德尔塔导致墨西哥湾90%以上的原油产能关闭。沙特据称考虑推迟OPEC组织的增产计划。

挪威工人大罢工也使北海石油产量面临下降的风险。

据美国官方报道，随着飓风来临，截止周三，墨西哥湾区91.53%的原油产能与61.82%的天然气产能被迫关闭。

与此同时，美国媒体报道称，沙特阿拉伯正在考虑将石油输出国组织(OPEC)明年初提高原油产量的计划推迟至明年第一季度末。

沙特称，考虑推迟增产计划的原因是全球多地冠状病毒感染病例激增，以及利比亚重新恢复向世界供应原油。

周四，纽约商品交易所11月交割的西德州中质原油(WTI)期货价格上涨1.24美元，涨幅3.1%，收于每桶41.19美元。

伦敦洲际交易所12月布伦特原油期货价格上涨1.35美元，涨幅3.2%，收于每桶43.34美元。

3.世界经济形势

国际货币基金组织(IMF)总裁格奥尔基耶娃表示，全球经济的状况跟跟6月时相比“没那么可怕”，但如果各国政府过早结束财政和货币支持、未能控制疫情、并忽视新兴市场的债务问题，经济还有可能再次崩溃。

格奥尔基耶娃在伦敦政治经济学院的线上活动上表示，IMF下周将小幅上修其对全球经济产出的预测，并称：“我的关键信息是：全球经济正在从这场危机的深渊中复苏。”

她补充称，“但这场灾难远未结束。所有国家现在都面临着我所说的‘漫长的攀行之路’，这是一场艰难的攀登，道路漫长、不平坦、不确定，而且容易遭遇挫折。”这场演讲将为她下周在IMF和世界银行年会中的发言“拉开帷幕”。

IMF在6月预测，新冠疫情相关停摆措施将使全球国内生产总值(GDP)萎缩4.9%，这将是自20世纪30年代大萧条以来的最严重萎缩，并呼吁各国政府和央行提供更多政策支持。

IMF将在下周成员国参加会议时公布修正后的预测，会议将主要以线上形式举行。

格奥尔基耶娃表示，IMF仍预计2021年的复苏将是“不完全且不均衡的”。今年6月，该组织预测2021年全球经济将增长5.4%。

不过，她称，12万亿美元的财政支持，加上史无前例的货币宽松政策，使包括美国和欧元区在内的许多发达经济体得以避免受到疫情最严重的损害，且事实证明，一些商业部门更有能力在疫情中维持运营。中国的复苏速度也快于预期。

这为新兴市场提供了一些积极的溢出效应，但格奥尔基耶娃敦促各国继续支持本国经济，并警告称，全球经济增长将在中期内保持低迷，“严重经济创伤”的风险很高。

“我们传达的信息非常清楚，不要过早撤回支持措施。”她说，“如果我们这样做，就会面临大规模破产和失业的风险。”

她称，新兴市场和低收入国家面临着岌岌可危的局面，卫生系统薄弱，外债居高不下，而且依赖于旅游业和大宗商品等受疫情影响最大的行业。

格奥尔基耶娃表示：“低收入国家受到的冲击如此之大，以至于我们可能面临‘迷失的一代’。”她暗示，IMF和世界银行下周将大力推动为低收入国家提供更多债务减免。

她呼吁在2020年底之前暂停官方双边债务偿还的基础上，再迅速为低收入国家提供更多债务帮助。她称，如果没有更多的赠款、优惠信贷和债务减免，发展成果可能会付之东流。

“在某些情况下，在全球范围协调主权债务重组将是必要的，需要公共和民间债权人的全面参与。”她补充道。

格奥尔基耶娃还敦促高负债国家在寻求债务重组的问题上不要等待，并表示有必要进行税制改革以获得所需的收入。

IMF执行董事会周一批准将28个获得该机构贷款的国家的偿债豁免再延期六个月，至2021年4月13日。此举将把这些债务偿还转移到由较富裕成员国出资成立的特别灾难救助基金。

三、2020年7月份全国原油进出口统计数据（产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2020年
	7月
	阿联酋
	3534699.70 
	1029590153.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	阿曼
	3441612.52 
	922576676.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	安哥拉
	3602084.01 
	1047634040.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	澳大利亚
	339272.32 
	90896718.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	巴西
	4594977.86 
	1256047368.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	赤道几内亚
	318086.80 
	111885537.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	俄罗斯联邦
	7381559.93 
	2170635046.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	厄瓜多尔
	506676.67 
	127952294.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	菲律宾
	28772.22 
	7983475.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	刚果(布)
	1155411.13 
	334699162.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	哥伦比亚
	1372205.59 
	335119639.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	哈萨克斯坦
	98935.60 
	25098838.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	加拿大
	968039.52 
	225328377.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	加纳
	524514.71 
	172549236.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	加蓬
	788002.67 
	252035789.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	喀麦隆
	133741.10 
	38236488.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	卡塔尔
	560007.02 
	164980343.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	科威特
	2161530.93 
	580754648.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	利比亚
	115956.90 
	35588191.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	马来西亚
	387791.66 
	96742387.00 
	29366.15 
	8098560.00 

	
	2020年
	7月
	美国
	3665838.11 
	1036797134.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	蒙古
	61070.55 
	13233075.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	南苏丹共和国
	422278.31 
	131782540.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	尼日利亚
	1096632.97 
	298412041.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	挪威
	1267005.59 
	376245748.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	沙特阿拉伯
	5359704.71 
	1429314337.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	泰国
	38247.92 
	8163330.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	伊拉克
	5788136.36 
	1545813264.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	伊朗
	498026.00 
	133924675.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	印度尼西亚
	81061.00 
	20345940.00 
	58396.80 
	19250000.00 

	
	2020年
	7月
	英国
	614918.15 
	193766389.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	越南
	252067.66 
	84890244.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	乍得
	131812.00 
	42328598.00 
	—
	—

	
	2020年
	7月
	日本
	—
	—
	87962.55 
	28996092.00 

	2020年7月合计
	51290678.18 
	14341351720.00 
	175725.50 
	56344652.00 


四、后市预测

本周美国WTI原油原油价格在37.05-41.19美元/桶。布伦特原油价格在39.27-43.34美元/桶震荡。周内国际油价小幅震荡。石油工人在飓风“德尔塔”来袭之前撤离位于墨西哥湾的海上钻井平台，而美国对伊朗实施了新一轮的制裁，以及沙特阿拉伯和挪威可能减产的支撑下，油价周四(10月8日)飙升至逾两周高位：WTI原油11月期货收涨1.24美元，涨幅3.10%，报41.19美元/桶;布伦特原油12月期货收涨1.35美元，涨幅3.22%，报43.34美元/桶。此前交易日，美油11月期收跌72美分，跌幅1.77%，报39.95美元/桶;布收跌66美分，跌幅1.55%，报41.99美元/桶。基本面利好因素：1.美国在总统大选前几周开始扩大对伊朗施压。周四，美国财政部正式对伊朗18家银行实施制裁。此举实际上是将伊朗拒之全球金融业门外。伊朗外长扎里夫表示，美国的新制裁旨在摧毁我们对食品和药物的剩余支付渠道。美国重新对伊朗实施制裁，目标从石油销售到运输和金融活动无一幸免，不过食品、药品和其他人道主义物资除外。伊朗的重要收入来源——石油出口，今年稍早已降至数十年来最低水准。许多外国银行已经不敢与伊朗做生意，包括与人道主义有关的交易。2.沙特考虑推迟明年初的欧佩克增产计划。沙特高级石油顾问周四表示，随着全球多地新冠疫情重燃，以及利比亚原油供应重返市场，导致原油供应进一步过剩，沙特正考虑取消原定明年初实施的欧佩克增产计划;今年4月，欧佩克+同意进行创纪录的原油减产行动，并计划于明年1月起将减产规模缩小至580万桶/日，较目前的产量水平提高200万桶/日左右;沙特石油顾问表示，沙特正考虑将这一行动推迟到明年一季度末;沙特顾问表示，市场不能消化复产的200万桶/日的原油，欧佩克+将在11月30日-12月1日的欧佩克大会上作出最终决定;沙特能源部尚未对此置评。3.挪威油气巨头Equinor ASA的工人因薪资问题而不断升级罢工。挪威国家调解员称，挪威莱德恩工会计划在10月10日扩大石油罢工行动。挪威石油和天然气协会(Norwegian oil and Gas Association)说，挪威石油工人的罢工将使该国的日产能减少33万桶油当量，约占总产量的8%。路透社的计算显示，总降幅中约60%来自天然气，其余部分来自原油和液化天然气。4.美国国家飓风中心表示，飓风“德尔塔”穿过墨西哥湾西部向西北移动，预计将在周五给墨西哥湾北部部分地区带来危及生命的风暴。雪佛龙(Chevron)说，已经开始撤离该地区平台上的所有人员，并正在关闭设施。作为“德尔塔”飓风过境前的预防措施，墨西哥国家石油公司关闭了位于墨西哥湾的多个原油运输港口和所有海上原油生产平台，尽管大多数港口并不直接位于飓风过境的路径上。基本面利空因素：1.周四，欧佩克公布了《2020年世界石油展望》，该报告显示，全球石油需求将在本世纪30年代末趋于平稳，而且届时可能已开始下降。这是欧佩克的一个重大转变，同时也反映出疫情对经济和消费习惯的持久影响。与此同时，越来越多的分析认为，这场疫情可能会成为石油需求峰值的转折点。欧佩克称，2030年石油日消费量将从2020年的9070万桶增至1.072亿桶，较去年的预估低110万桶，较2007年对2030年需求的预估低逾1000万桶。2.据Worldometers实时统计数据显示，截至北京时间10月9日02时42分，美国新冠病毒确诊病例达780万例，新增26431例至7802655例，占全球确诊病例的近四分之一;死亡病例达21万例，新增472例至217253例，占全球死亡人数的近四分之一。3.北京时间周三晚22：30，美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至10月2日当周，原油库存增加50.1万桶至4.929亿桶，高于路透调查分析师预估的增加29.4万桶。库欣原油库存增加47万桶。炼油厂原油日均上涨18.3万桶。炼油厂利用率上升1.3个百分点。美国汽油库存减少140万桶，至2.268亿桶，超过路透调查分析师预估的减少47.1万桶。馏分油库存减少96.2万桶，至1.718亿桶，此前预期为减少99.5万桶。
预测下周WTI油价将触及36-42美元/桶，布油在之后几个月触及38-44美元/桶。
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