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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2020/7/23
	41.07
	43.31
	美国失业数据和疫情扩散仍令市场忧虑，当前美国确诊人数已接近400万，市场对于疫情将再次影响原油需求的担忧仍未完全消除。此外，美股下跌也导致油价承压。

	2020/7/24
	41.29
	43.34
	当前市场消息面缺乏指引消息，美元持续走低以及近期市场对经济预期向好的判断限制了油价的下行空间。

	2020/7/27
	41.6
	43.41
	隔夜市场消息面仍缺乏指引消息，由于当前市场预期美联储将保持鸽派立场，加之美国将公布新的经济刺激方案，市场风险偏好上升，股市上扬提振油价。此外，美元持续走低也给油价带来利好。

	2020/7/28
	41.04
	43.22
	新冠确诊持续增加打压需求前景,抵消了美国出台刺激措施给油价带来的提振。

	2020/7/29
	41.27
	43.75
	美国EIA原油库存数据超预期大降逾1000万桶,创去年12月以来最大降幅，油价受此提振收盘上涨。


2.2020年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国能源信息署(EIA)周三(7月22日)公布报告显示，上周美国原油供应量意外增加，精炼油库存创下38年来新高。EIA数据显示，截至7月17日当周，美国EIA原油库存较此前一周增加489.2万桶，市场预期减少220万桶。上周精炼油库存增加107.4万桶，库存总量创1982年来新高，市场预期增加50万桶，上上周减少45.3万桶。上周EIA汽油库存减少180.2万桶，市场预期减少150万桶，上上周减少314.7万桶。上周EIA精炼厂设备利用率下降0.2%，市场预期上升0.5%，上上周升0.6%。上周EIA库欣地区原油库存增加137.5万桶，上上周增加94.9万桶。美国石油协会(API)公布的数据显示，美国截至7月17日当周API原油库存增加754.4万桶，预期减少195万桶;汽油库存减少201.9万桶;精炼油库存减少135.7万桶。
2.美国经济形势

本周北京时间30日凌晨，美股周三收高。美联储维持利率不变，重申鸽派立场。鲍威尔继续强调疫情影响，称需要财政政策支持复苏。市场关注大型科技公司高管的国会证词与企业财报。

道指涨160.29点，或0.61%，报26539.57点;纳指涨140.85点，或1.35%，报10542.94点;标普500指数涨40.00点，或1.24%，报3258.44点。

金融与科技股领涨。道指金融股当中，摩根大通收高2.5%，美国运通收高2.4%。美股科技股普遍收涨，AMD涨超12%，台积电涨超7%，苹果涨近2%。

美联储维持利率不变 重申鸽派政策立场

经过两天会议后，美联储周三下午宣布维持0%-0.25%的利率不变，并将超额准备金率(IOER)维持在0.1%不变。

美联储声明显示，委员们一致同意此次的利率决定(与上次会议一致)。美联储还决定将贴现利率维持在0.25%不变，延长央行回购和掉期额度至明年3月31日。

联储声明称：将维持利率在当前水平，直到美联储确信经济已经度过了最近的危机，并走上实现最大就业和价格稳定目标的轨道。经济发展路径取决于冠状病毒疫情的发展。经济活动和就业岗位上升，但仍低于此前的水平。美联储将使用所有工具支撑经济。

声明指出，需求疲软，低油价使通胀低企;美联储将“以当前的速度”增加资产规模(资产购买)。金融状况有所改善，部分原因在于美联储的行动。

美联储在声明中重申持续的健康危机将拖累经济活动、就业和通货膨胀。

媒体评论认为，美联储决议维稳政策措施不变，决议措辞中规中矩，提到了疫情风险，但也强调了经济活动水平已经开始回稳的现况，措辞不及预期宽松。

有分析称，美联储决议措辞并无亮点，皮球被踢回财政政策，美元继续承压。

美联储当地时间周三(7月29日)发布的政策决议与此前相比几无变化，继续维稳各项政策措施的同时依旧强调了疫情的影响冲击，但也强调之前采取的措施已经产生效果，而未来的进一步政策走向仍要基于疫情发展而定，因而购债力度将维持在当前水平。

虽然美联储并未透露过激的进一步宽松预期，但投资者认为其措辞很大程度上在强调自身已经“仁至义尽”，因而把责任皮球踢回了财政政策领域。而与此同时在另一个战场传出的消息却是美国国会两党在进一步财政刺激计划的商谈中仍然陷入僵局，而这才是近日以来令美元指数变本加厉承压的真正元凶。

美联储声明公布后，据CME“美联储观察”预测：美联储9月维持利率在0%-0.25%区间的概率为100%，加息25个基点至0.25%-0.50%区间的概率为0%;11月维持利率在0%-0.25%区间的概率为100%，加息25个基点的概率为0%。

鲍威尔继续强调疫情影响 称需要财政政策支持复苏

美联储主席鲍威尔在联储决议公布后的新闻发布会上表示，美联储目标是确保经济强劲复苏，控制疫情的破坏力。他称：“我们所有人都可以在应对疫情中发挥作用”。

鲍威尔表示，家庭支出已经恢复了一半，企业固定资产投资尚待复苏。第二季度GDP萎缩幅度可能为有史以来最大。美联储将竭尽全力帮助经济增长。

他认为疫情对通胀有显著影响，食品价格上涨增加了民众负担。薪资下降表明劳动力市场复苏还有很长的路要走。冠状病毒确诊病例数量大幅上升，疫情给通胀留下显著印迹，经济发展路径异常不确定。

鲍威尔称，在人们感到安全之前，全面复苏不太可能。经济路径取决于政府的各个层面的行动。他称看到病例增长令经济承压的迹象。经济路径取决于政府行动的水平。

他表示，自6月底以来，一些衡量消费者支出的指标有所下降，借贷计划提振了私人信贷的扩张。鲍威尔重申美联储只能发放贷款不能拨款。财政政策迄今产生了显著影响。保持信贷流对经济复苏至关重要。

鲍威尔强调，需要财政和货币政策支持复苏。计划结束将因疫情推迟的框架审查。

分析称，美联储主席鲍威尔在记者会讲话措辞偏向悲观，继续强调了疫情的影响，并同样将进一步提振维稳经济的责任推给了财政政策，这令美元多头信心进一步受挫。

市场关注科技巨头高管国会证词

周三，亚马逊(AMZN)CEO杰夫-贝索斯、苹果(AAPL)CEO蒂姆-库克、Facebook(FB)CEO马克-扎克伯格和Google母公司Alphabet(GOOG， GOOGL)的CEO桑达-皮采等人出席了美国国会众议院司法委员会的听证会，讨论一系列关于这些公司令人担忧的市场力量与商业行为等问题，其中一些问题已出于反垄断目的被相关机构细致审查。

苹果公司的蒂姆-库克周三向美国国会众议院司法委员会作证时表示，苹果公司不是个垄断企业。而iPhone在智能手机中也不占主导地位，事实上，谷歌拥有占据全球主导地位的操作系统，也就是Android。

库克认为，激发和发展了庞大的移动软件市场，这是苹果公司的功劳，甚至还援引了该公司创始人史蒂夫-乔布斯(Steve Jobs)说过的“就是这么好用(It Just Works)”这句话来形容其产品。

美国总统特朗普周三发布推文表示：“如果国会不在大型科技公司问题上秉持公正，那么我将通过下达行政令来做到这一点。”

在周二晚公布的事先准备好的证词中，四位CEO都辩称，他们的创业精神体现了美国的价值观，他们的公司面临着激烈的竞争，他们总是在创新，为消费者创造更好的产品。

许多人认为，冠状病毒疫情大流行加剧了这些问题，因为疫情消灭了这些巨头的竞争对手，并将业务进一步推向已非常强大的大型科技公司。

WedBush分析师Dan Ives在研报中表示：“尽管从根本上说，FAANG五巨头在艰难环境中的表现比许多人所担心的要好，尤其是亚马逊，该公司显然是现行疫情封锁隔离措施的受益者，但展望未来2020年，针对这些科技行业局巨头的反垄断调查风暴似乎正在从华盛顿刮过来。”

他补充说：“我们注意到，许多州的调查都集中在Google的在线广告上，而司法部则更广泛地关注人们对Google利用其搜索业务主导地位扼杀竞争的担忧。在美欧两地，尤其是在欧盟，苹果App Store强行收取30%手续费的行为都是火力焦点。随着库克出席听证会，苹果的商业行为将受到更深入的调查。”

美国国会继续进行新一轮财政刺激谈判

周三美国众议院司法委员会正在就一项新的经济刺激计划进行谈判，以支持工人和小企业。

在参议院多数党领袖麦康奈尔公布了一项新的1万亿美元计划后，议员们继续就一项新的经济刺激计划进行谈判，该计划将向美国人提供另一轮1200美元的支票。不过，额外联邦失业救济金可能会从目前的每周600美元削减至每周200美元。

尽管货币政策和科技监管的未来将成为今天的焦点，但在为刚刚开始的经济复苏设定短期轨道方面，新的财政刺激措施将是最重要的。

值得注意的是，鲍威尔和他的同事们也敦促国会需要做得更多，他们可能更倾向于施加压力，等待他们采取行动。民主党人与共和党人发生冲突，而共和党人则在扩大紧急援助的问题上进行内部斗争。最紧迫的问题是本月底将到期的联邦失业救济金。

焦点个股

通用电气第二季度调整后每股亏损15美分，市场预估每股亏损10美分;第二季度营收177亿美元，市场预估172.3亿美元。通用称今年下半年盈利和现金的连续改善是可以实现的，并预计2021年工业自由现金流将恢复到正值。通用电气盘前小幅上涨。

波音第二季度营收118亿美元，市场预估129.9亿美元，去年同期为157.51亿美元;第二季度每股亏损4.79美元，分析师预期每股亏损2.54美元。波音公司还宣布放慢737 Max、777X和787飞机的生产速度。

Visa第三财季营收不及市场预期。

星巴克第三财季复苏超预期。

eBay发布第二季度财报。

Spotify第二季度亏损超市场预期。

Moderna据悉将新冠病毒疫苗价格定为每疗程50至60美元。

柯达继续攀升。此前获得美国政府7.65亿美元用于仿制药生产的贷款。

吉利德科学与欧盟就瑞德西韦供应签署协议。

特斯拉昨日向美国证券交易委员会 递交了二季度文件，统计数据发现，特斯拉Q2的整体毛利率为24.4%，但除去监管信用收入及递延收入之后，毛利率仅为14.3%。

罗森布拉特证券将AMD目标价从70美元上调至120美元。

其他市场

周三欧洲主要股指涨跌不一，德国DAX指数收跌0.12%，英国富时100指数收涨0.03%，法国CAC40指数收涨0.61%，意大利富时指数收跌0.18%，欧洲斯托克50指数收跌0.08%。

纽约期金连续四天创收盘历史新高：COMEX 8月黄金期货收涨将近0.5%，报1953.40美元/盎司，连续三个交易日收于1900美元/盎司上方。

黄金期货价格周三再创收盘历史新高。在联邦公开市场委员会(FOMC)宣布维持接近于零的利率不变直至经济回归正轨、并重申鸽派立场后，电子交易盘中的黄金期货价格继续上扬。

周三纽约商品交易所8月交割的黄金期货价格上涨8.80美元，涨幅近0.5%，收于每盎司1953.40美元。

美联储在黄金期货市场收盘后、于美东时间周三下午2点公布了FOMC会议结果，维持利率不变并重申鸽派立场。消息公布后，电子交易盘中的8月黄金期货价格小幅上涨至每盎司1956.40美元。

原油期货价格周三收高。美国政府数据显示美国上周原油库存减少超过1000万桶，创今年最大单周跌幅，令油价得到提振。

但美国汽油库存意外攀升，使市场担心能源需求增长缓慢，导致油价涨幅受到限制。

美国能源信息署(EIA)周三宣布，截止7月24日当周，美国原油库存减少1060万桶，为今年最大单周跌幅。此前接受标普全球普氏能源资讯调查的分析师平均预期美油库存减少120万桶。周二美国石油协会(API)宣布上周美国原油库存减少680万桶。

Tyche Capital Advisors常务理事Tariq Zahir表示，美国原油库存下降幅度令人惊讶，但“深入探查该数据，我们发现汽油与馏分油库存均大幅增长。”

他称，汽油库存增加显示“驾驶需求并没有像往年这个时候那样出现增长。”

周三，纽约商品交易所9月交割的西德州中质原油(WTI)期货价格上涨23美分，涨幅0.6%，收于每桶41.27美元。

伦敦洲际交易所9月交割的布伦特原油期货价格上涨53美分，涨幅1.2%，收于每桶43.75美元。

3.世界经济形势

7月28日，在亚洲基础设施投资银行第五届理事会年会上，第五届理事会主席、中国财政部部长刘昆宣布，亚投行理事会根据《亚投行行长选举规则》和《亚投行行长选举程序》选举金立群为亚投行第二任行长。金立群将于2021年1月16日就任第二任行长，任期5年。

作为一家多边开发银行，亚投行致力于提高亚洲经济和社会发展，通过对亚洲及其他地区可持续基础设施和其他生产性领域的投资，促进民心、服务和市场的联通。

刘昆表示，亚投行开业4年多来，秉持“简洁、清廉、绿色”理念，坚持国际性、规范性、高标准，不断发展壮大，贷款额累计接近200亿美元，借款成员增加到24个。面对突如其来的新冠肺炎疫情，亚投行迅速行动，支持成员应对疫情和恢复经济，充分体现了亚投行的行动力。

中国社会科学院世界经济与政治研究所研究室主任张明表示，亚投行是由中国国家主席习近平倡议筹建，习近平主席在此次理事会上的致辞对亚投行未来发展提出了重要主张，可以预见亚投行将有利于促进区域互联互通和经济一体化，推动经济全球化发展。

刘昆表示，中国作为亚投行重要股东和总部东道国，将继续发挥负责任大国作用，通过与各成员携手努力，共同推动亚投行为提升亚洲地区乃至全球基础设施和互联互通水平、促进经济复苏和可持续发展作出更大贡献。

金立群表示，在过去几年里为银行长期发展打下了坚实的基础，亚投行建立了高标准的治理架构，投资多个惠及民生的项目，积极活跃在国际资本市场。他认为，亚投行发展取得的可喜成果，离不开董事会和全体员工的共同努力，以及各成员和发展伙伴的大力支持。

据悉，金立群担任首任行长期间，亚投行成员数量从创始时的57个，增加至来自世界6大洲的103个成员。国际三大信用评级机构标准普尔、穆迪和惠誉始终给予亚投行最高的信用评级AAA，并保持稳定的评级展望。联合国高度肯定亚投行对发展使命作出的贡献，授予亚投行联合国大会永久观察员地位。

金立群表示，展望未来10年，亚投行将继续扩大投资，从核心的基础设施领域，伸延到面向未来的基础设施，聚焦应对气候变化，加强亚洲地区互联互通，动员私营资本，缩小亚洲和其他地区的数字鸿沟;亚投行将致力于推进多边合作，为推动亚洲的持续繁荣发展作出贡献。

张明表示，作为21世纪新型多边开发银行，期待亚投行更多参与国际发展合作，创造国际发展合作最佳实践，创新发展理念，为国际发展合作事业贡献新的实践和智慧，“亚投行应积极倡导多边主义，全面深化合作伙伴关系，为区域与全球不断提供公共产品”。
三、2020年5月份全国原油进出口统计数据（产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2020年
	5月
	阿联酋
	3249630.95
	678470714
	—
	—

	
	2020年
	5月
	阿曼
	3243765.35
	769446233
	—
	—

	
	2020年
	5月
	阿塞拜疆
	1226616.51
	278607639
	—
	—

	
	2020年
	5月
	埃及
	277238.07
	59939407
	—
	—

	
	2020年
	5月
	安哥拉
	2926383.21
	614759405
	—
	—

	
	2020年
	5月
	澳大利亚
	278618.93
	76201056
	—
	—

	
	2020年
	5月
	巴布亚新几内亚
	38570.99
	8287760
	—
	—

	
	2020年
	5月
	巴西
	2333209.11
	512280406
	—
	—

	
	2020年
	5月
	赤道几内亚
	192123.04
	32096348
	—
	—

	
	2020年
	5月
	俄罗斯联邦
	7707715.98
	1514823693
	—
	—

	
	2020年
	5月
	厄瓜多尔
	36301.27
	7200000
	—
	—

	
	2020年
	5月
	刚果(布)
	649412.49
	116163187
	—
	—

	
	2020年
	5月
	哥伦比亚
	904160.68
	153081889
	—
	—

	
	2020年
	5月
	圭亚那
	131302.04
	34449002
	—
	—

	
	2020年
	5月
	哈萨克斯坦
	292918.3
	41946424
	—
	—

	
	2020年
	5月
	加拿大
	170344.04
	35628016
	—
	—

	
	2020年
	5月
	加纳
	391588.99
	72512722
	—
	—

	
	2020年
	5月
	加蓬
	756160.1
	180294417
	—
	—

	
	2020年
	5月
	喀麦隆
	261321.1
	37939615
	—
	—

	
	2020年
	5月
	卡塔尔
	466837.73
	88939055
	—
	—

	
	2020年
	5月
	科威特
	2215069.06
	387342785
	—
	—

	
	2020年
	5月
	马来西亚
	1006532.32
	155975331
	—
	—

	
	2020年
	5月
	美国
	549839.35
	125618174
	—
	—

	
	2020年
	5月
	蒙古
	23635.13
	2873988
	—
	—

	
	2020年
	5月
	南苏丹共和国
	82100.5
	18015030
	—
	—

	
	2020年
	5月
	尼日利亚
	104205.53
	20598904
	—
	—

	
	2020年
	5月
	挪威
	255928
	59738464
	—
	—

	
	2020年
	5月
	沙特阿拉伯
	9164983.54
	1640287729
	—
	—

	
	2020年
	5月
	泰国
	38121.03
	5206464
	—
	—

	
	2020年
	5月
	土库曼斯坦
	11495.43
	4111450
	—
	—

	
	2020年
	5月
	也门
	74664.43
	20957585
	—
	—

	
	2020年
	5月
	伊拉克
	6962503.82
	1339873340
	—
	—

	
	2020年
	5月
	伊朗
	256813
	42380276
	—
	—

	
	2020年
	5月
	印度尼西亚
	305166.26
	52258599
	—
	—

	
	2020年
	5月
	英国
	957123.45
	184300309
	—
	—

	
	2020年
	5月
	越南
	161027.82
	33546940
	—
	—

	
	2020年
	5月
	乍得
	265695.83
	62421434
	—
	—

	2020年5月合计
	47969123.39
	9468573790
	0
	0


四、后市预测

本周美国WTI原油原油价格在41.04-41.29美元/桶。布伦特原油价格在43.22-43.75美元/桶震荡。周内国际油价平稳走势。美国上周API、EIA原油库存均出人意料地出现大幅下降，而在新冠肺炎疫情爆发几个月后，有迹象显示燃料需求出现改善，令交易员感到鼓舞，油价周三(7月29日)小幅收涨：美国WTI原油9月期货收涨0.23美元，报41.27美元/桶，涨幅0.6%;布伦特原油9月期货上涨0.53美元，涨幅1.2%，报43.41美元/桶。基本面利好因素：北京时间周三晚间，美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至7月24日当周，EIA原油库存减少1061.10万桶，预期减少17.1万桶，前值增加489.2万桶;精炼油库存实际公布增加50.30万桶，预期增加53.4万桶，前值增加107.4万桶。北京时间周三，美国石油协会(API)公布的数据显示，截至7月24日当周，API原油库存大幅减少682.9万桶至5.31亿桶，此前一周出乎意料地增加了754.4万桶;美国上周原油进口减少130万桶/日。尽管API数据显示美国原油库存降幅大于市场预期，但考虑到上周数据录得意外大幅增加，且汽油的消费需求亦存疑，市场情绪喜忧参半。Tyche Capital分析师认为，目前无论是驾驶还是航空业，对原油的需求都存在明显的减弱。美国参议院共和党人于周一下午公布了一项新的1万亿美元新冠援助计划提案。该提案除了将把联邦失业保险金设定在工人以前工资的70%，以取代本周停止支付的600美元/周的失业金，将允许收入下降超过50%的小企业申请第二笔工资保护计划贷款，提供1050亿美元帮助学校在秋季重新开学，其中包括160亿美元，用于帮助各州提高新冠病毒的检测能力。道明证券指出，鉴于美国的产量尚未出现进一步下降，而未来几周美国的需求增长速度可能有所改善，且美国政府已开始认真鼓励使用口罩等措施，以限制新冠病毒的传播，油价料逐步涨回交易区间的顶部，预计短期内将交投于38美元至42美元区间，然后进一步涨向44美元。基本面利空因素：北京时间周三晚间，美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至7月24日当周，EIA汽油库存增加65.40万桶，预期减少119.6万桶，前值减少180.2万桶。北京时间周三，美国石油协会(API)公布的数据显示，截至7月24日当周，库欣原油库存增加114.4万桶，高于前值增加71.6万桶;精炼油库存增加18.7万桶，高于此前预期的减少33.3万桶，以及减少135.7万桶的前值;汽油库存增加108.3万桶，远高于此前预期的减少96.7万桶以及减少201.9万桶的前值。API数据公布后，美、布两油短线小幅下挫。FlightRadar周一公布的数据显示，过去两周，商用航空的燃油需求也出现下降，而自4月底以来一直在上升。上周，美国西南航空和美国航空等多家美国航空公司缩减了航班计划，以增加秋季航班的运力。而美国政府决定对从西班牙返回的旅客实施隔离限制，这一决定势必会破坏原本只能部分恢复的航班。除此之外，摩根大通分析师预计，近期内美国石油产量将小幅增长，如果可能是短暂的，这一预期也得到了美国油服公司贝克休斯上周五发布的数据的证实。该数据显示，自3月份以来，石油钻井总数首次出现增长，但总钻井总数仍较两年前的峰值下降了近80%。对全世界许多国家和地区来说，第二波新冠肺炎疫情已从威胁变成了现实。欧盟、日本、美国和其他一些国家和地区承认遭遇了新疫情。这些国家的政府已重新开始实施隔离措施、从疫区紧急撤离人口并开展病毒检测。专家认为，新一波疫情的暴发让世界经济快速恢复的前景化为泡影。这意味着，世界能源需求将继续减少，未来油价将继续下滑。
预测下周WTI油价将触及40-42美元/桶，布油在之后几个月触及42-44美元/桶。
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