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一、2020年5月国际原油市场回顾：  
1、2020年国际原油价格走势图
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2、国际原油市场行情评述

本月美国WTI原油原油价格在19.78- 34.35美元/桶。布伦特原油价格在26.44- 36.17美元/桶震荡。月内国际油价格震荡上行。沙特王储和俄罗斯方面进行了通话，俄罗斯表明有意愿延长减产，推动了油价收盘走高：美国WTI原油7月期货收涨0.90美元，涨幅2.74%，报33.71美元/桶;布伦特原油7月期货上涨0.55美元，涨幅1.58%，报35.29美元/桶。WTI油价较4月28日10.07美元/桶的低点上涨了240%，而布油价格同期也上涨了一倍。基本面利好因素：周四，美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至5月22日当周，美国国内原油产量减少10万桶至1140万桶/日，连续8周录得下滑;美国原油产品四周平均供应量为1617.8万桶/日，较去年同期减少20.1%;美国俄克拉荷马州库欣原油库存变化值连续3周录得下滑。油市亦受到欧派克成员国遵守协议迹象的支撑。路透报导称，欧派克成员国将在与俄罗斯举行会议前完成减产配额。俄罗斯能源部长诺瓦克(Alexander Novak)表示，燃料需求上升应有助于在6月或7月前将全球石油削减约700-1,200万桶/日。莫斯科RIA通讯社称，俄罗斯5-6月石油日产量接近850万桶的目标。上周五，美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)公布数据显示，截至5月22日当周，石油钻井总数减少21座至237座，录得十连跌，续刷近十一年来低位;当周天然气钻井总数较上周没有变化，为79座;总钻井总数减少21座至318座，总钻井数连续第三周创纪录新低。加拿大钻探商油气总钻井数连续第二周创纪录新低。基本面利空因素：周四，美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至5月22日当周，除却战略储备的EIA商业原油库存增加792.8万桶至5.344亿桶，远高于此前预期的减少194.4万桶以及减少498.2万桶的前值;俄克拉荷马州库欣原油库存下降了339.5万桶;EIA精炼油库存增加549.4万桶，高于此前预期的177.7万桶以及383.1万桶的前值;美国从沙特进口原油量增至159万桶/日，增幅为2016年以来最多。周四，美国石油协会(API)公布的数据显示，截至5月22日当周，API原油库存增加873.1万桶至5.3亿亿桶，远高于其减少250万桶的预期;API汽油库存增加112万桶;精炼油库存增加690.7万桶;原油进口增加200万桶/日。上周三，美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，在截至5月15日的一周中，汽油库存意外增加了283万桶，而预测为减少约273.6万桶。精炼油库存增加了383.1万桶，高于预期的约171.2万桶。Eurasia Group发布的一份报告指出，需求仅会缓慢回升，因一些限制措施仍未解除，同时疫情再次爆发及封锁措施重复上演的风险甚高。该机构称：“鉴于全球经济衰退，消费者行为谨慎，南亚、非洲、拉美等新兴市场地区的疫情高峰可能尚未到来，在相当一段时间内，全球消费将保持在低于1亿桶/日的水平。”预测下月WTI油价将触及18-35美元/桶，布油在之后几个月触及25-37美元/桶。

2、 影响原油价格的主要因素：

1. 美国原油库存情况
单位：亿桶

	部门
	美国能源信息署

	类别
	原油库存
	汽油库存

	2019/12/6
	4.47918
	2.34702

	2019/12/13
	4.46833
	2.37231

	2019/12/20
	4.41359
	2.39194

	2019/12/27
	4.29896
	2.42406

	2020/1/3
	4.3106
	2.51543

	2020/1/10
	4.28511
	2.58221

	2020/1/17
	4.28106
	2.59966

	2020/1/24
	4.31654
	2.61169

	2020/1/31
	4.35009
	2.61078

	2020/2/7
	4.42468
	2.60983

	2020/2/14
	4.42883
	2.59012

	2020/2/21
	4.43335
	2.56321

	2020/2/28
	4.44119
	2.51982

	2020/3/6
	4.51783
	2.46933

	2020/3/13
	4.53737
	2.40753

	2020/3/20
	4.5536
	2.39216

	2020/3/27
	4.69193
	2.37022

	2020/4/3
	4.8437
	2.47519

	2020/4/10
	5.03618
	2.52433

	2020/4/17
	5.1864
	2.5345

	2020/4/24
	5.27631
	2.49781

	2020/5/1
	5.32221
	2.46623

	2020/5/8
	5.31476
	2.4311

	2020/5/15
	5.26494
	2.4594

	2020/5/22
	5.34422
	2.45216


2. 美国及世界经济形势
美国经济形势

本月北京时间29日凌晨，美股周四收跌，主要股指尾盘跳水，前两日领涨的银行板块普遍下滑。市场仍在密切关注日趋紧张的国际地缘政治局势、经济数据以及重启经济的进展。

道指收盘下跌147.63点，或0.58%，报25400.64点;纳指跌43.37点，或0.46%，报9368.99点;标普500指数跌6.40点，或0.21%，报3029.73点。

最近数周以来，投资者一直在权衡美国经济活动经历上个月经济严重下滑后出现的稳定迹象、冠状病毒疫苗及治疗药物研发方面的进展，以及不断紧张化的国际地缘政治关系。

美国总统特朗普周四宣布，他将在周五就国际关系问题举行新闻发布会。在此之前，美国国会众议院通过了制裁外国官员的议案，美国国务院通过的一项决定为特朗普采取一系列行动敞开了大门。

特朗普的讲话令美股周四尾盘跳水并最终收跌。

Kitco.com高级分析师Jim Wyckoff表示：“国际紧张局势加剧，已重新成为市场热点。”

美联储布拉德称美国经济可能已经触底

分析认为，今日公布的首次申请失业救济数据显示冠状病毒疫情对美国经济造成的损害已经见底，随着美国各州逐步解除封锁政策，稳步下行的失业数据对于股市的影响也会越来越小。

Belpointe资产管理公司首席市场策略师David Nelson表示：“我认为，至少此时回顾起来，4月份就是经济活动的低谷——当时美国经济几乎陷入停滞。此后一切都开始逐渐好转。从经济活动方面来说，有些周期性行业公司具有更大的吸引力，他们大多来自工业、金融及其他一些行业。”

在周三公布的经济景气状况褐皮书报告中，美联储称，冠状病毒疫情在最近几周严重损害了美国经济，造成“急剧”的失业和企业倒闭情况。

褐皮书报告显示，与4月份发布上一份“褐皮书”时相比，所有辖区经济活动都出现下降，大部分辖区经济活动急剧下降。由于商场等零售场所继续强制关闭，消费者支出进一步减少。由于经济前景存在高度不确定性，多数企业对经济复苏的潜在速度持悲观态度。

尽管如此，投资者仍倾向于透过经济的疲软数据，来寻找最终的复苏。在美联储褐皮书报告发布后，圣路易斯联储银行行长詹姆斯-布拉德(James Bullard)表示经济可能已经触底。

布拉德称：“我认为4月很可能是最糟糕的月份，因为那时在许多联储辖区实行了严格的封锁令，人们呆在家里的程度最高。很可能我们已经看到了最糟糕的情况。”

美上周首请失业救济人数降至212.3万 一季度GDP下降5%

周四投资者迎来了新一批经济数据。美国劳工部宣布，截止5月23日当周，美国的首次申请失业救济人数降至212.3万人，为连续第8周回落，前值由243.8万上修至了244.6万，过去十周美国新初次申请失业金人数超过4000万人。

截止5月16日当周的持续领取失业救济人数为2105.2万人，预期2568万人，前值2507.3万人。

美银美林研究团队在致投资者报告中指出，“尽管几乎所有大州都开始以一种或另一种方式重开经济，但过程是缓慢的，这也说明劳动力市场持续遭遇阵痛。”

此外，美国商务部公布了美国第一季度实际国内生产总值(GDP)修正值数据。

数据表示，美国第一季度实际GDP年化季率修正值下降5%，降幅大于初值。美国商务部4月29公布的数据显示，美国第一季度实际GDP年化季率初值下滑4.8%，创下2009年以来最大季度跌幅，是自2014年第一季度GDP下滑1.1%以来首次出现负增长，也是自2008年第四季度金融危机最严重时期GDP下滑8.4%以来的最低水平。

修订后的GDP数据显示，商业固定投资折合年率下降了7.9%。设备支出的降速为16.7%。该报告表明美国历史上持续时间最长的经济扩张期结束，并预示着可能至少是八十年来最严重衰退的开始。

GDP报告显示，第一季度企业利润折合年率下降13.9%，表明企业在盈利好转之前可能会继续收缩资本支出项目。

另一份数据表明，由于冠状病毒大流行给制造业造成了严重破坏，美国4月份耐用品订单连续第二个月大幅下降。

美国商务部周四公布的数据显示，4月份耐用品订单下降17.2%，是2014年8月以来的最大降幅，另外3月份的数据修正为下降16.6%。经济学家之前对4月份数据的预测中值为下降19%。

在过去的两个月中，由于全国范围内的封锁，工厂受到需求急剧下降的冲击。尽管各州已开始允许企业重新开放，但由于消费者支出下降和企业控制资本支出项目，制造业的复苏将会缓慢。

受到密切关注的核心指标，即扣除飞机和军用品的资本品之后的订单4月份下降5.8%，3月份的降幅为1.1%。资本品发货量下降了5.4%。

耐用品数据显示出订单的普遍下滑，其中包括汽车在内的运输设备订单下降了47.3%。不包括运输设备在内，耐用品订单下降了7.4%，为2009年1月以来的最大降幅。

房地产市场数据方面，由于防疫封锁阻拦了潜在买家，美国4月份二手房签约量指数跌至创纪录低点。

美国全国地产经纪商协会周四发布的数据显示，在3月下跌20.8%之后，二手房签约量4月份又下降21.8%，降至69，是2001年有记录以来最低。4月的降幅也是2010年5月以来最大;接受调查的经济学家预期中值为下降17.3%。未经调整的二手房签约量同比下降34.6%。

过去两个月中本应是销售旺季的开始，但美国的住宅房地产遭到防疫封锁的打击。与此同时，根据房贷申请数据，接近历史低位的抵押贷款利率似乎正在重燃需求。

“尽管防疫封锁破坏了合同签订，但房地产行业在可承受价格点上‘火爆’，对有限库存的竞标战很普遍，”美国全国地产经纪商协会首席经济学家Lawrence Yun在一份声明中说。“在接下来的几个月，随着各州重新开放和更多消费者感觉社交疏离措施下可放心购房，购买活动将增加。”

美联储的“三号人物、纽约联储主席威廉姆斯周四表示，美联储的目标是让经济准备好反弹，让经济复苏拥有良好的基础。

威廉姆斯称，美联储的工作重点是限制溢出效应对整体经济的影响，并为经济复苏奠定坚实的基础，美联储官员们正在关注各州和其他放宽限制的州的经济活动和支出。

他表示，主体街信贷工具将能够提供大量的贷款，美联储不限制其规模。纽约联储带头使用的紧急贷款工具要么已经在使用，要么即将全面使用。市政计划帮助地方政府避免裁员。

威廉姆斯预计通胀率趋势将低于一或两年前的水平。

特朗普威胁关停社交媒体平台 已起草针对社交媒体公司的行政令

据美国媒体当地时间周三表示，特朗普将在周四签署一份涉及社交媒体的行政命令，起因正是其在推特上的发言被打上“可能存在误导性”的标签。

报道称，特朗普预计将签署一份行政命令，以更改一项长期以来一直保护推特、Facebook和谷歌免于对其用户发布的资料负责的法律。路透社称，已看到该命令的草案，但其定稿仍可能更改。

这项行政命令的草案显示，特朗普将下令重新评估一项旨在保护推特、Facebook和谷歌等公司的法律，即《通信规范法》(Communications Decency Act)第230条之规定，这项法律一直保护社交媒体公司不对用户发布的内容负责。

特朗普27日曾发推特威胁要监管或关闭社交媒体公司。在此之前，推特为特朗普评价有关加州邮寄选票的两则推文加上了“事实错误”的标签。

据知情人士透露，这道行政命令目的是寻求限制目前法律对社交媒体的保护，而并非关闭这些平台。有法律人士表示，这项命令可能会在法庭上受到挑战。

诸多消息人士指出，特朗普此举威胁到社交媒体平台的基本言论自由权，涉嫌违宪：违背了美国宪法第一修正案。

推特CEO杰克-多西(Jack Dorsey)周四表示，他支持推特对美国总统特朗普的两条“推文”进行事实核查的决定，尽管这一决定招致了特朗普及其盟友的强烈指责。

本周二，推特首次对特朗普“采取行动”，将他的一系列“推文”打上了应进行“事实核查”的警示标签。周三，特朗普作出回应，声称要监管或关闭社交媒体公司。随后还有报道称，特朗普今日将签署一份行政命令，旨在对这些社交平台进行整治。

对此，推特CEO多西今日表示，他支持公司的这一决定。多西称，特朗普的“推文”可能会误导人们认为，他们不需要注册就能获得选票。而事实上，只有登记选民才会收到选票。

作为推特的竞争对手，Facebook的首席执行官扎克伯格在当地时间周四接受媒体采访时表示，虽然政治人物也有不可逾越的行为红线，但社交媒体并不应该审查这些人的言论。

焦点个股

波音宣布在华盛顿州工厂重启737Max机型的生产活动，公司表示复工初期将产量维持在较低水平，重点放在工作场所安全和产品质量上。受到疫情影响，至今美国联邦航空管理局仍未批准该型号飞机复飞。

波音还宣布首轮非自愿裁员计划，将在美国裁减超1.2万个就业岗位，未来数周内包括5520名自愿离职的劳工和6770名被裁员的工人将会离开工厂，其中涉及华盛顿州的劳工总共有9840名。

罗氏制药宣布计划开展旗下抗炎药物Actemra与瑞德西韦针对新冠肺炎重症患者的鸡尾酒疗法实验。

特斯拉柏林超级工厂获初步建设许可，开始建造地基。据媒体报道，特斯拉已经获得了德国国家环境局的初步建设许可，可以开始建设柏林超级工厂。

其他市场

受欧盟委员会抗疫刺激计划带动，欧股周四普遍收高。欧洲泛欧绩优300指数收高1.61%，英国富时100指数收高1.4%，德国DAX指数收高1.3%，法国CAC指数收高2%，西班牙IBEX指数收高0.3%。

原油期货价格周四收高。此前受到美国原油库存意外攀升的影响，盘中油价一度走低。

纽约商品交易所7月交割的西德州中质原油(WTI)期货价格上涨1.09美元，涨幅3.3%，收于每桶33.90美元。

伦敦洲际交易所8月交割的布伦特原油期货价格上涨88美分，涨幅2.5%，收于每桶36.33美元。

美国能源信息署(EIA)周四报告称，截止5月22日当周美国原油库存增加790万桶。周三美国石油协会(API)报告称美国上周原油库存增加870万桶。

此前接受标普全球普氏能源资讯调查的分析师平均预期该数字将减少120万桶。

德国商业银行分析师Eugen Weinberg表示：“我们都在说最近的原油市场针对供需关系恢复平衡等一些积极迹象做出了反应，但美国能源信息署与美国石油协会的数据则表明，需求增长动力比预期的疲软得多。”

但分析师认为，原油库存增加应该归因于从沙特阿拉伯进口的石油数量大增，因为美国在3月和4月短暂价格战导致油价崩溃时趁机买进的原油正在陆续运抵本土。

ClipperData公司商品期货研究主管Matt Smith表示，上周从沙特运抵美国海湾地区的进口原油数量达到205万桶/日，创历史纪录新高。

世界经济形势
鉴于澳元是全球主要的风险货币，其大幅下滑凸显出一些市场人士对于未来全球经济前景的担忧。

截至北京时间5月27日晚上11点，澳元兑美元已经下滑了1.11%，至0.6580。而美股也较开盘时的大幅上涨出现了一些回落。

根据经济学人智库(Economist Intelligence Unit)的一份新报告显示，尽管公共债务水平今年将大幅上升，但是全球GDP要到2022年才会恢复到公共卫生事件发生前的水平。

过去两个月来，全球各地因公共卫生事件而导致工厂倒闭严重打击了经济活动，这意味着各国政府不得不动用数万亿美元的财政刺激措施，同时降低财政收入，大幅提高医疗和社会支出，这意味着今年公共债务水平将不可避免地飙升。

一些策略师警告称，投资者应仔细考虑在当前环境下购买美国股票的想法是否正确。金融服务公司The Embark Group 的Peter Toogood指出，尽管市场显示出从3月的大幅下跌中复苏的迹象，但许多基金经理对美国股市的前景并不乐观。“ 他认为基本面将变得很糟糕，毫无疑问，收益将极具挑战性。美国经济和全球经济一样，预计将受到公共卫生事件的严重冲击。国际货币基金组织预计，美国今年的GDP将收缩5.9%。

削减开支的空间很小

尽管资产负债表更为稳定的国家应该能够在短期内控制支付高额公共债务的成本，但经济学人智库的经济学家强调，政府最终将不得不面对债务的累积。此外，报告还指出，政府将无法通过削减开支来遏制这些财政赤字。经济学人智库(EIU)的经济学家表示一些国家可能没有足够的资金来推行这样的计划，尤其是考虑到许多国家上一次勒紧裤腰带还是最近的事。”

“各国政府也不太可能进行能够显著减少债务存量，这是因为在许多国家,公共部门的规模已经小于2008年全球金融危机的时候, 这意味着削减公共支出的空间已经很小。经济学人智库预计，各国政府将寻求增加财政收入，而不是削减支出，这扭转了发达经济体过去40年降低企业和个人所得税的趋势。然而，报告质疑全球政府是否能够足够快地提高税收，使这些措施足以支撑经济。

另一场欧元区债务危机

经济学人智库的经济学家警告说，在主权债务危机冲击欧元区9年之后，该区域一些发达国家可能会发现自己又回到了危机的边缘。他们特别指出了西班牙和意大利，这两个国家都受到了公共卫生事件的严重影响，而其财政状况本已疲弱。报告称:“南欧国家仍在从多年的紧缩中复苏，同时公共债务水平高企、人口老龄化(更容易被公共卫生事件感染)和持续的财政赤字。预计欧洲央行(ECB)将迅速采取行动，以遏制危机的影响。如果这些国家中的任何一个发生债务危机，都会对金融市场造成巨大动荡。同时，这场潜在的危机还会迅速蔓延到全球。”

摩根大通的看法仍然是经济复苏可能是不完整的。最初的增长提高只会部分抵消持续的通缩压力,和增速的乏力。其中最主要的是欧元区未能有效应对制度脆弱性，导致欧洲主权危机。

三、2020年国际原油期货、欧佩克价格走势图

  2020年5月国际原油价格走势图
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四、2020年5月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日期（美元/桶）
	WTI
	布伦特

	2020/5/1
	19.78
	26.44

	2020/5/4
	20.39
	27.2

	2020/5/5
	24.56
	30.97

	2020/5/6
	23.99
	29.72

	2020/5/7
	23.55
	29.46

	2020/5/8
	24.74
	30.94

	2020/5/11
	24.14
	29.63

	2020/5/12
	25.78
	29.98

	2020/5/13
	25.29
	29.19

	2020/5/14
	27.56
	31.13

	2020/5/15
	29.43
	32.5

	2020/5/18
	31.82
	34.81

	2020/5/19
	32.5
	34.65

	2020/5/20
	33.49
	35.75

	2020/5/21
	33.92
	36.06

	2020/5/22
	33.25
	35.13

	2020/5/25
	休市
	35.53

	2020/5/26
	34.35
	36.17

	2020/5/27
	32.81
	34.74

	2020/5/28
	33.71
	35.29

	月均价
	28.16 
	32.26 


五、2020年4月份全国原油进出口统计数据(产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2020年
	4月
	印度尼西亚
	267002.02
	49240908
	—
	—

	
	2020年
	4月
	伊朗
	518338
	113239668
	—
	—

	
	2020年
	4月
	伊拉克
	3991342.86
	1121496485
	—
	—

	
	2020年
	4月
	科威特
	1570823.67
	459178010
	—
	—

	
	2020年
	4月
	马来西亚
	1578030.37
	263422220
	—
	—

	
	2020年
	4月
	蒙古
	12813.84
	1932093
	—
	—

	
	2020年
	4月
	阿曼
	3835235.84
	1192477239
	—
	—

	
	2020年
	4月
	卡塔尔
	251382.72
	69519098
	—
	—

	
	2020年
	4月
	沙特阿拉伯
	5160907.88
	1350301452
	—
	—

	
	2020年
	4月
	泰国
	72536.29
	20480820
	—
	—

	
	2020年
	4月
	阿联酋
	3081430.75
	874390444
	—
	—

	
	2020年
	4月
	也门
	270467.84
	69234458
	—
	—

	
	2020年
	4月
	越南
	39036.76
	11619778
	—
	—

	
	2020年
	4月
	哈萨克斯坦
	552165.34
	142032863
	—
	—

	
	2020年
	4月
	阿尔及利亚
	138907.81
	72713377
	—
	—

	
	2020年
	4月
	安哥拉
	3404514.07
	936124014
	—
	—

	
	2020年
	4月
	乍得
	139957.2
	40530998
	—
	—

	
	2020年
	4月
	刚果(布)
	623253.34
	149873986
	—
	—

	
	2020年
	4月
	埃及
	100187.94
	19244950
	—
	—

	
	2020年
	4月
	赤道几内亚
	188531.52
	44856103
	—
	—

	
	2020年
	4月
	加蓬
	298155.97
	79088988
	—
	—

	
	2020年
	4月
	加纳
	258177.6
	69499283
	—
	—

	
	2020年
	4月
	利比亚
	60137.06
	17410696
	—
	—

	
	2020年
	4月
	尼日利亚
	274908
	88272603
	—
	—

	
	2020年
	4月
	南苏丹共和国
	214156.84
	43706488
	—
	—

	
	2020年
	4月
	英国
	389829.06
	133458126
	—
	—

	
	2020年
	4月
	挪威
	1583400.06
	488955569
	—
	—

	
	2020年
	4月
	俄罗斯联邦
	7204271.89
	1942080697
	—
	—

	
	2020年
	4月
	巴西
	2239986.47
	584768266
	—
	—

	
	2020年
	4月
	哥伦比亚
	1532110.46
	324553415
	—
	—

	
	2020年
	4月
	厄瓜多尔
	364135.31
	71405830
	—
	—

	
	2020年
	4月
	加拿大
	172206.04
	34256386
	—
	—

	
	2020年
	4月
	澳大利亚
	42300.09
	8539591
	—
	—

	2020年4月合计
	40430640.9
	10887904902
	0
	0
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