一、本月煤炭市场综述与展望

1、概论
4月份国内煤价普遍下探。本月国内煤炭市场产量恢复至高位水平，上游供货商库存压力较大，再加上大集团月度长协价格的下跌，市场贸易户悲观情绪加重，出货意愿增强。用煤淡季电厂机组运行减少，需求复苏不及预期，导致现货价格进一步承压。 
截止4月29日，全国动力煤BTCI价格指数442元/吨，较上月末下跌47元/吨；全国炼焦煤BCCI价格指数1064元/吨，较上月末下跌59元/吨；全国无烟煤BACI价格指数848元/吨，较上月末下跌41元/吨；全国喷吹煤BPCI价格指数757元/吨，较上月末下跌64元/吨。 
宏观方面，2020年1—3月份全国固定资产投资（不含农户）下降16.1%，降幅比1—2月份收窄8.4个百分点。从环比速度看，3月份固定资产投资（不含农户）增长6.05%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比下降19.7%，降幅比1—2月份收窄10.6个百分点。1 —3月份，全国房地产开发投资21963亿元，同比下降7.7%，降幅比1—2月份收窄8.6百分点。其中，住宅投资16015亿元，下降7.2%，降幅收窄8.8个百分点。 
产量方面， 3 月份原煤产量 3.37 亿吨，同比上升 9.6%，日均原煤产量 1124.2 万吨，同比上升 13%。国家统计局公布， 2020 年 3 月份全国规模以上原煤产量3.37 亿吨，同比上升 9.6%，增速比 1-2 月上升 15.9 个百分点，3 月份日均原煤产量 1124.2 万吨，同比上升 13%，环比（相较2020 年 1-2 月份）上升 38%。 
进口方面，3 月份煤炭进口量：同比大涨 18.54%，应是海内外煤价差上升所致。3 月进口煤及褐煤合计 2783 万吨，同比大涨 18.54%，较 20 年 1-2 月增速下降 14.55 个百分点。 
市场方面，3月份原煤生产同比由降转升，煤矿供应稳定宽裕，大型煤企的量价优惠销售政策，加重了市场悲观情绪，下秦、唐呼线发运煤炭数量也已接近正常水平，环渤海港口库存得到强力补充，在产地、港口库存均维持高位背景下，煤炭市场价格弱势运行。 
综合而言：4月产地、港口煤价不断下调。受近期国内煤价暴跌影响，国内外进口煤价差收窄，进口煤优势进一步缩小。当前供给过剩矛盾依旧凸显，高库存问题尚未得到缓解，短期在下游需求较弱背景下，煤市价格震荡下行为主。 
分析认为：4月进入用煤淡季，煤炭市场供应充足，区域煤价呈现下跌态势；港口库存持续累积，下游需求较弱，煤炭市场供给弹性明显高于需求弹性。近期煤企的减产保价会议商议了限票、限价等内容，但对于减产幅度并未确定，短期煤价仍以弱势运行为主。 



2、动力煤
4月国内动力煤市场价格深跌为主。本月动力煤基本面供给显宽松、需求显乏力、库存相对高位。时下下游需求回升缓慢，供应仍然大于需求，市场观望氛围浓厚。 
内蒙：本月内蒙古煤炭市场弱势下行。月初内蒙地区煤矿发运以长协为主，整出货情况较差，库存高位运行。中旬受港口价格下跌影响，周边站台、煤厂采购量减少，而且内陆地区电厂价格也在下调，客户减量压价明显。临近月底，动力煤市场局势依旧较弱，供需宽松的局面一时难有扭转，价格重心继续下移。 
山西：本月山西动力煤市场价格弱势走跌。4月煤矿基本复工，产地煤炭供应稳定充足，用煤淡季电厂机组运行减少，整体需求不强，部分煤矿以销定产。当前供给过剩矛盾凸显背景下，市场仍需等待更直接的减产政策落地。中旬以后，国际疫情持续发酵，下游企业订单减少，开工下降，用煤需求增长受限，高库低耗下电厂采购消极，市场观望氛围浓厚。整体看，时下主产地供给宽松，煤矿产能释放良好，而下游需求回升缓慢，供应仍然大于需求，煤矿库存积压背景下，预计短期动力煤市场价格依旧弱势为主。 
综合来看，4月煤矿主产区开工率较高，受下游采购疲软影响，铁路发运量下降，环渤海地区港口吞吐量也持续维持低位，北方港库存量持续增加。临近五月，用煤淡季到来，供暖期结束，低耗煤高库存模式下，下游电厂对电煤的采购需求持续低迷，短期动力煤下跌的现象仍未得到扭转。 
后市展望，4月市场煤、长协煤、进口煤接连下跌，整体市场情绪悲观。当前市场需求依然乏力，但发改委稳价消息提振叠加下游电厂招标释放下，市场情绪好转，报价降幅有所收窄，但下游依旧压价采购。未来动力煤价格仍有调整空间，幅度在20元/吨左右。 


3、炼焦煤
4月国内炼焦煤市场价格承压下行。消息面：大矿二季度长协价格商谈的结果：除低硫优质煤种外，多数煤价均有所下调，市场信心偏弱。供应面：煤矿开工多已增至高位水平，多保持高产量生产，中下旬以后，主流煤企纷纷下调焦煤价格，主流煤企降价后，地方煤矿陆续跟进补跌，瘦煤、气煤、1/3焦煤价格均有不同程度下探。需求看：本月焦企多正常生产、发货，库存维持低位，商家心态尚可，钢厂仍按需采购，对焦煤需求积极性不高，控制库存为主；当前焦煤供应充足煤矿无减产迹象，供需矛盾突出，后期焦煤市场仍将持续承压运行。 
山西：本月山西地区焦煤价格普遍下探，究其原因，国内产能稳步释放，同时进口也在逐步增加，焦煤供应整体充足。而下游焦企由于利润不佳，对原料煤多按需采购。当前焦炭企业开工情况良好，下游钢厂微利状态下对焦炭采购需求不佳，市场整体观望氛围浓厚。短期焦煤市场弱势为主。 
山东：本月山东地区焦煤市场价格弱势震荡。4月国内疫情得到有效控制，主产地煤矿开工率持续上升，多数煤矿产量恢复至正常水平，供应明显增加。焦炭开工率连续数周保持小幅提升，焦煤需求尚可，中转和终端库存都呈现下降态势。整体看，4月山东地区焦煤价格下行空间有限。 
分析认为，4月在焦煤市场供给宽松、需求增长缓慢背景下，焦煤市场承压运行。近期大矿联合倡议减产稳价消息，焦煤市场情绪稍有回暖，部分下游采购积极性尚可，但煤企降库速度缓慢。时下焦煤依旧维持弱稳态势。 
4月国内炼焦煤市场展望 
整体而言， 4月焦煤成本下移，给焦炭一定盈利空间。但由于钢市整体预期仍偏弱，钢厂微利背景下，焦炭也难有较高的利润水平，短期看焦煤市场走势偏弱。


4、无烟煤
本月国内无烟煤市场价格弱势下滑。煤矿出货压力逐渐剧增，主产地煤矿和洗煤厂库存积压较为严重，因为多数地区煤矿开工目前处于中高位，下游化工企业由于市场偏弱，对无烟煤块煤采购不积极，因此以降价来销库。目前山西多数煤矿无烟煤价格降后暂稳整理，周边河北、河南主流煤矿零星跟进下调，仍有个别煤矿暂未调价。 
本月上旬：多数煤矿表示目前生产基本恢复正常，煤矿库存保持增长状态，目前下游民用需求淡季为主，化工用户方面行情弱势，采购积极性低迷，利空原料煤价格。综合来看，短期煤市场供需错配，下游采供量相对减少，短期煤价难言乐观。 
本月中旬：主产地：山西晋城地区某煤矿表示，目前需求太弱，下游拿货积极性偏差，煤矿库存压力大。下游化工、尿素产品市场偏弱势，利润受到了压缩，对无烟原料采购情绪低迷，多以按需采购为主，煤矿出货承压不稳，库存滞留，无烟煤整体下调煤价来缓解库存压力。 
综合来看：供应方面，当前多数煤矿恢复正常生产，无烟煤产地供应量维持稳定增加，基本达到满产状态，部分大矿还有超产的情况，一些矿检修和工作面搬迁，本周开工率略有下降，但整体还维持在高位水平；民用需求无支撑，主要靠化工用户刚需采购，供应过剩压力大，价格仍有下滑空间，少数煤矿开始以销定产。 
后市预测：后期来看，由于下游需求不振，主产地出货不理想，煤矿销售压力巨显，库存滞销严重，部分矿因顶仓而限产，站台大户供应长协煤外，中小贸易商很少采购，整体需求难以提升，为不影响生产，部分煤矿继续降价出库，产区煤价承压下行。预计下月国内无烟煤市场价格仍不容乐观，出货压力较大的煤矿或继续下调价格来缓解库存压力。预测喷吹煤价格调整幅度在30元/吨。 



5、喷吹煤
本月国内喷吹煤市场价格强势下跌。主产地：中短期内喷吹煤供应过剩矛盾难有改观，市场心态极其不佳，喷吹价格将继续承压，下游钢厂目前整体需求偏弱，后期增量仍取决于国内外经济环境的好转。前半月产地煤矿产量稳定，周边企业采购需求较差，销售情况总体较差，多数煤矿库存累积，市场情绪较为悲观；后半月多数工厂走货好转，但拉动有限，无烟喷吹煤供应端仍显过剩，需求面利好有限，下游个别钢厂控制到货量，市场煤价个别灵活下调。 
本月上旬：从供给方面看，产地煤炭供应继续增加，市场供应端逐渐趋于宽松，煤矿以及洗煤厂基本恢复至正常水平，供应端基本有保障；虽然近期工地复工范围进一步扩大，市场和钢厂出货得到好转，但成材社会库存偏高，钢厂资金压力大，多数钢厂继续打压原料煤价格。 
本月中旬：产地煤矿产量稳定，周边企业采购需求较差，销售情况总体较差，多数煤矿库存累积，市场情绪较为悲观。需求端，受国内外疫情缓慢影响，当前钢厂采购积极性一般，库存逐渐积累，钢企为降低资金成本对原料煤采购理性为主，需求面支撑较弱，钢厂意图持续下压原料煤采购价格。 
目前看来：煤矿基本达到满产状态，钢厂对原料采购依旧较为谨慎，市场观望情绪浓厚，煤矿销售压力较大，提涨短期难度较大；当前受国际疫情影响国内外钢厂高炉多有减产，因此需求转差，钢企为降低资金成本对原料多保持按需采购的节奏，喷吹煤市场压力巨显。 
后市预测：总体来看，受国内喷吹煤市场供应增加，下游钢厂近期整体走货略有好转，但需求面仍无明显支撑，国内钢厂对主流大矿施压降价，且市场煤价格下跌较快。预计后期国内喷吹煤市场价格将维持弱势整理，在下游钢厂持续压价无好转情况下，市场煤价或继续偏弱运行。预测喷吹煤价格调整幅度在35元/吨。 
 
二、本月国内煤炭市场价格分析

1、动力煤价格分析 
本月坑口动力煤延续弱势，鄂尔多斯地区5500大卡坑口价为282元/吨，较上月末下跌15.32%；榆林坑口价为366元/吨，较上月末下跌7.34%；大同车板价344元/吨，较上月末下跌18.10%；枣庄545元/吨，较上月末下跌6.84%；阜新545元/吨，较上月末下跌3.56%。
 
2、炼焦煤价格分析 
本月山西地区焦煤价格持续下滑。晋运行中地区焦精煤1035元/吨，较上月末下跌6.33%；吕梁地区焦精煤1075元/吨，较上月末下跌6.11%；临汾地区主焦精煤1380元/吨，较上月末下跌3.13%。 


3、无烟煤和喷吹煤价格分析 
本月国内无烟煤市场价格局部下调。主产地：由于下游需求不振，煤矿销售压力巨显，库存滞销严重，部分矿因顶仓而限产，为不影响生产，部分煤矿继续降价出库，产区煤价承压下行。下游：昨日国内尿素市场延续弱势运行，山东、山西地区价格走弱 10-20 元/吨左右。西南两湖地区有部分农需支撑，其余地区货源主供工业需求。下游胶板厂、复合肥企业需求偏弱，企业收单情况不理想。预计近期无烟煤市场价格偏弱运行，仍有下跌空间。 
本月国内喷吹煤市场价格整体弱势。主产地：中短期内喷吹煤供应过剩矛盾难有改观，市场心态极其不佳，喷吹价格将继续承压，下游钢厂目前整体需求偏弱，后期增量仍取决于国内外经济环境的好转。下游：建筑钢材市场价格弱势调整。昨市价主稳运行，市场成交整体一般，期螺整体走势震荡，对现货无明显指导意义，下游拿货积极性稍显一般，商家对后期谨慎观望居多，不过近期期螺持续走弱。综上所述，故预计近几日喷吹煤市场价格承压弱势。 

 
三、本月国际煤炭市场价格分析
本月国际市场煤价强势下行。截止 4 月 29 日，欧洲 ARA 煤炭价格 43 美元/吨，较上月下跌 10.32%；澳洲市场纽卡斯尔港煤炭价格 56 美元/吨，较上月末下跌 13.85%；南非理查德湾煤炭价格 48.9 美元/吨，较上月下跌 23.59%。 
进口动力煤市场：广州港印尼烟煤 Q5500 价格为 570 元/吨，月环比下跌 3.39%；南非烟煤 Q6000价格为 640 元/吨,月环比月环比下跌 3.03%；澳洲烟煤 Q5500 价格为 570 元/吨，月环比月环比下跌3.39%。
四、本月煤炭港口市场分析 

1、本月煤炭港口价格分析 
截止4月29日，秦皇岛大同优混Q5800价格为494元/吨，较上月末下跌74元/吨，跌幅13.03%；山西优混Q5500价格为472元/吨，较上月末下跌70元/吨，跌幅12.92%；秦皇岛普通混煤Q5000价格为405元/吨，较上月末下跌72元/吨，跌幅15.09%；秦皇岛普通混煤Q4500价格为360元/吨，较上月末下跌68元/吨，跌幅17.43%。
 
2、本月煤炭港口库存分析 
[bookmark: _GoBack]4 月份港口煤炭库存震荡偏强。截止 4 月 29 日，环渤海三港（秦皇岛港、京唐港和曹妃甸港）合计库存 1353.1 万吨。用煤淡季到来，下游需求未见好转，叠加市场煤价跌跌不休，电厂多消极采购推迟拉运，到港船舶降至历史低位，装船需求严重不足，调出量低位运行，在其不及调入的情况下，库存持续攀升。下旬，下游用户释放部分需求，港口调出量有所增加，在其整体高于调入的情况下，环渤海四港库存向下消耗。 


