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资讯动态
动力煤多空展开博弈 短期震荡可能性大

动力煤现货在经历了连续大幅下跌后进入缓跌阶段，多空因素交织存在，利空因素已逐步兑现，而利多因素逐步开始显现，现货因淡季来临，预计仍以缓跌为主，可能在470元左右能获得较强支撑。

动力煤期货早于现货先行探底，近期宽幅震荡，呈现筑底之势，期间不乏反弹概率。受到欧美疫情以及现货快速下跌的影响，09合约于4月14日创下476.4元的新低。15日大同煤矿冒顶事故，叠加资金面空翻多，至20日反弹至502.8元。近3、4天随着宏观数据发布及美原油期货价格创纪录跌倒-40美金，09合约期货在盘面有18元左右的回调。预计近期主力合约将在470-500的区间内震荡筑底。
当前利多因素有五：
一、动力煤指数走势受到政府关注。由于市场认为煤价暂时不再具备持续快速下跌的条件，4月16日开始，CCTD5500现货指数止步于498元，22日又开始大幅补跌，23日跌至488元。此情引发市场对政府调控煤价的联想。
二、大同煤矿冒顶事故敲响煤矿安全警钟。4月14日14时45分，山西大同塔山煤矿顶板事故被困5人，15日20时56分，5名被困人员全部获救，平安升井。虽然没有人员伤亡，但敲响了煤矿安全警钟。14日收盘，持仓显示09合约空翻多较为明显，17日反弹至500元。
三、煤协“通知”引发煤企联合限产预期。4月16日，煤炭协会致信主要产煤省煤炭主管部门，密切关注区域产量超需求释放，要求科学有序组织煤炭产销。4月18日，又发出【特急】《中国煤炭运销协会关于沉着应对市场挑战、共同携手做好近期煤炭运销工作的通知[中煤运销运行(2020)6号]》。建议不要把原有的市场份额打破，要继续坚持低于成本不生产、没有订单不生产、不收到货款不发货。
四、四月上旬火电量快速回升。四月上旬，全国火电同比增加1.6%，环比增加1.5%。从3月30日至4月15日第16周，全国火电量持续同比正增长。
五、内蒙古煤矿大清查将影响部分产量。疫情结束后，内蒙古将对2000年以来全区所有煤矿进行清查活动，相关人员受到严查，涉及产能12.8亿吨，煤矿523处。
当前利空因素有三：
(一)环渤海港口库存连创新高。23日环渤海港口库存2792.4万吨，环渤海港口设计场存能力3516万吨(不含天津港)，实际场存能力3165万吨，所以剩余储煤库容只剩372.6万吨，目前库容为88%。就吞吐量来说，北方港港口调入调出持续下降，其中调出降幅明显，环比下降49.8万吨(35.3%)。北方港预到船舶数持续上升，环比及同比都出现较大增幅，环比上升80%，北港库存仍在增加，净调入状态持续，由于3月下旬电力主动去库存，延期采购助推北港煤炭价格弱势运行。
(二)目前国际疫情形势仍非常严峻，外需担忧更甚。截至4月23日，国外累计确诊258万人。外需持续负增长，原供应链缺失或订单取消，将影响国内下游需求，在疫情好转之前需求预计会持续下降。
(三)二季度后水电将逐渐增加，挤占火电市场份额。预计从4月下旬开始至5月份水电处理将有所增加，对火电市场形成挤占，加之东北、西北部分地区供暖结束，需求进一步减少。而动力煤社会库存持续增加，对市场煤价有一定利空影响。
综合来看，虽然市场煤价已跌了101元，接近部分煤企成本线，得到一定支撑，但是因期货盘面升水而现货仍在下跌，多空分歧较大，因此，预计动力煤主力合约近期将在470-500元的区域内维持震荡筑底走势。后期需要跟踪产地限产方面的政策落实和进口煤市场是否有进一步的限制措施。
构建煤炭开发与生态保护共赢发展新格局

加快推进采煤塌陷地综合治理、构筑煤炭资源开发与资源环境相协调的空间开发新格局，是建设生态文明强省的重要举措。

去年以来，由中国矿业大学(北京)彭苏萍院士领衔的技术团队，会同北京大学城环学院、清华大学环境学院等联合编制的《山东省采煤塌陷地综合治理专项规划(2019-2030年)》(以下简称《规划》)已经省政府批复实施。目前，这幅促进资源开发与生态保护相统一、人与自然和谐共处的现代煤炭产业体系新画卷正在齐鲁大地加快绘就。

《规划》涵盖全省采煤塌陷地现状及预测、治理目标、基本原则、战略布局、重点工程项目、保障措施等内容，彰显了山东特色、体现了绿色发展理念。

在治理目标上，按近期、中期、远期分别界定治理率，即：近期(至2020年)完成已稳沉塌陷地80%、历史遗留塌陷地80%的治理目标，中期(至2025年)完成已稳沉塌陷地100%、未稳沉塌陷地30%的治理目标，远期(至2030年)完成已稳沉塌陷地100%、未稳沉塌陷地50%的治理目标。规划期内(2019年—2030年)，累计规划治理采煤塌陷地87.33万亩。

按照“统筹规划，协同发展;因地制宜，分类施策;创新驱动，绿色发展;重点突破，整体推进;治理存量，严控总量”的原则，《规划》提出，采煤塌陷地治理坚持生态优先理念，建设生态矿区和宜居宜业、田—水—人和谐共生的美好家园;保护耕地红线，最大限度恢复可利用土地面积，做到农民收入不降低，城乡发展空间不受限;围绕水域、农业和当地文化做文章，依托文化创品牌，积极服务于“中国优秀旅游城市”建设;同时，推广应用国内外先进技术与治理模式，全面推广绿色开采技术，采用引黄充填、边采边复等治理新技术，实现源头预防与采后治理并举。

“五大治理区”是采煤塌陷地“山东方案”突出亮点。《规划》按照“集中连片、功能主导、分区引导”原则，将全省采煤塌陷地按湖区、山区、平原、黄河区域和沿海地区划分为五大治理区域，精准发力，聚焦突破。“湖区”——济宁枣庄环湖生态建设示范区，围绕济枣都市区发展定位，结合南四湖生态资源，融合城市发展和城市更新，重点营造以湿地为核心的旅游和农业景观，实现塌陷地治理与环境保护相协调，推进生态文明建设，突出其城市生态服务功能;“山区”——泰安莱芜农光互补治理区，是以泰安市矿区治理为主、济南市莱芜区为辅的联动治理。主要恢复农用地，围绕区域农业经济发展，发展采摘园、农业观光等高效生态农业示范区。此外，利用区位优势，发展新能源产业，形成农光互补的产业模式，兼顾农业种植，实现光能和土地的集约化、立体化综合利用，让农业实现绿色、高产、高效的同时，实现光能和土地的集约化、立体化综合利用，让农业种植实现绿色、高产、高效发展;“平原”——菏泽边采边复综合治理示范区，主要以生态农业治理为主，利用“边采边复”技术，规划建成集中连片、设施配套、生态良好的高标准农用地，利用城镇周边的部分采煤塌陷地，发展观光农园、水上公园、农家乐等休闲娱乐产业，着力打造生态农业、观光农业的示范基地;“黄河区域”——济南德州土地复垦与城市功能开发治理区，济南主要围绕城市发展，拓展城市建设空间，同时辅以农业复垦和生态修复，以新旧动能转换先行区建设为契机，引领区域产业结构升级。德州齐河利用黄河泥沙进行充填复垦，营造以农业为中心的生态农业示范基地。“沿海地区”——龙口农渔生态治理与高新产业发展区，重点营造城市服务功能，发展特色生态农渔产业和人工养殖业，开展城市建设。

治理是为了更好发展。据省能源局相关负责人介绍，“本规划期内(2019-2030年)在采煤塌陷地综合治理的基础上，我省还规划了农业水利产业、生态产业、文化旅游产业、高新服务产业、教育产业五类发展产业，共48个项目，总投资630多亿元。届时，曾经的采煤塌陷地将呈现五大产业并驾齐驱，经济社会与资源环境和谐发展、互促共融的新业态。”

智慧神东：谱写中国煤炭工业新篇章

4月20日，神东煤炭集团上湾煤矿自动化采煤试点工作面——12煤三盘区12306综采工作面完成安装调试工作并顺利投产，标志着神东煤炭集团智能矿山建设又迈上一个新的台阶。

该综采工作面为12305综采工作面直搬工作面，由上湾煤矿综采二队负责安装调试和生产工作。从12305综采工作面贯通到12306综采工作面移交历时10天。按照实施方案，上湾煤矿将在该矿12306综采工作面开展成套设备的智能控制平台、设备故障预警及专家决策平台、巡检机器人、设备速度自适应控制技术、设备集中自动注油技术、自移机尾自动化等课题研究和实践，探索设备集中控制和预警、专家决策、煤岩识别、安全供电、矿压监测等多种智能信息化管理，全面提升矿井现代化建设水平。

2020年是全面建成小康社会、实现第一个百年奋斗目标的决胜之年，是“十三五”规划收官、“十四五”谋篇布局的关键之年，也是国家能源集团公司深入推进重组改革、创建世界一流示范企业的接续奋斗之年。作为国家能源集团煤炭板块的骨干企业，神东有责任、有信心走在前、做表率，为国家能源集团建设世界一流示范企业做出贡献。围绕年度任务目标，神东在年初强调突出抓好党的建设、安全绿色发展、深化企业改革等八方面重点工作，持续加快智能矿山建设就是坚持科技创新战略中极其重要的一项重点工作。今年，神东将深入贯彻落实国家能源集团智能矿山建设方案，探索人工智能、大数据等先进技术与煤炭行业的深度融合，集聚发展新动能。积极推进补连塔、上湾、锦界3个智能矿山示范项目建设。

12306综采工作面顺利投产之后，上湾煤矿还将建设12402自动化综采工作面，12404自动化掘进工作面，同时，主运输系统、供电系统、供排水系统、主通风系统实现无人值守、区域巡视，建立辅助运输智能调度管理，安全监测系统多网融合联动，自动化施工密闭、砼底板、喷浆任务等，力求在2021年前将上湾煤矿建设成国家首批智能化示范煤矿。

同样作为智能矿山示范建设单位的神东煤炭集团补连塔煤矿，于3月20日,以“智慧补连”为主题召开补连塔智慧化矿山启动大会，成立矿井智慧化项目组运维项目具体事宜。从3月21日至12月31日，分五个阶段完成智能矿山建设，最终建成2个自动化综采工作面，2个自动化掘进工作面，实现主运输系统无人值守、少人巡视，全矿井高低压供电系统自动化无人监控，供排水系统远程监控、智能运行，通风系统在线监控、智能分析，车辆智能调度管理等。

4月22日，锦界煤矿下发《智能矿山示范工程建设方案》，标志着该矿智能矿山示范工程建设项目也全面启动，一座新型智能示范矿井即将呈现在世人面前。

根据国家能源集团发展战略及神东总体规划，结合矿井数字矿山示范工程建设应用实际及现状，经项目梳理、功能细化、厂家寻源及现场交流，该矿初步确定实施项目10大类146项，重点包括智能化工作面建设、研发推广矿用机器人、自主研发与升级智能矿山应用平台、建设智能矿山标准体系等建设内容，涵盖综采、掘进、主运输、辅助运输、供电、通风、供排水、安全环保、大数据、通用等各大系统。通过技术创新、管理创新和体制机制创新，全面提升矿井智能化开采水平，有效降低用人，实现少人化、无人化生产。

为确保各项工作顺利推进和落地，锦界煤矿成立了由机电副矿长为组长的智能矿山建设执行组，下设综采、连掘、主运输、辅助运输、供电、供排水、数据通讯等7个专业组，抽调精兵强将，明确工作职责，稳步推进各项工作，确保按期完成建设任务。

2019年，神东“智能矿山”建设全面推进，建成了上湾煤矿8.8米“智能”超大采高综采工作面;建成了榆家梁煤矿基于自主割煤的薄煤层“智能化”工作面;建成了上湾“智能化”选煤厂;开展了补连塔煤矿和上湾煤矿“智慧矿山”建设;推进了大柳塔矿“智能”自动化掘进、布尔台矿“智能”变电站建设，矿井5G全“智能”新技术应用研究;承办了集团“智能矿山”建设推进会;“智能矿山”建设成果获国家科技进步奖1项、煤炭协会奖1项、集团奖3项。

2020年，除了补连塔、上湾、锦界3个智能矿山示范项目建设，神东还要推广建设10个智能综采工作面、4个智能化选煤厂、2套智能掘进成套装备、8类机器人等智能化项目应用。加快智能开采技术和标准的研究制定，提升企业创新驱动能力，提升产业发展参与度。

小煤矿退出再按快进键

按照六部委去年8月印发的《30万吨/年以下煤矿分类处置工作方案》(以下简称《方案》)要求，江西省、湖南省近日相继出台30万吨/年以下煤矿分类处置工作方案，分别提出“淘汰不符合产业政策、安全、环保、资源、质量等标准的9万吨/年及以下煤矿”“至2021年底，30万吨/年以下煤矿数量在2018年基础上减少57%以上”等目标。

“当前煤炭需求偏淡，市场供过于求，是淘汰落后产能的好时机。”一位业内人士表示，近期相关部门对已上报省份的30万吨/年煤矿分类处置工作方案已给出修改意见。

“原则上将基本淘汰退出，但不会‘一刀切’”

2016年以来，煤炭行业按“7号文”要求，加快退出资源枯竭、安全保障程度低、环保质量不达标的煤矿和长期停工停产的“僵尸企业”，并在2018年底提前完成“十三五”8亿吨去产能目标任务。由于普遍生产效率低、技术装备水平低、安全保障程度低，30万吨/年以下煤矿成为继续淘汰落后产能，实现从“去产能”到“优产能”的关键。

“退出30万吨/年的小煤矿，一方面可提高生产集中度，使产业结构更加合理;另一方面降低了安全风险;同时还可间接加快部分地区的能源转型。”三江达(北京)科技有限责任公司总经理成功说。

中国煤炭建设协会副理事长兼秘书长徐亮同时指出：“关闭这些小煤矿有利于推进机械化和智能化建设，提高企业管理。小煤矿在原煤提升、洗选和利用等方面对环保的负面影响普遍较大，退出后对推进绿色开采、充填开采、煤炭清洁利用、集中发电、建立大型煤炭化工园区等都有利好。”

根据应急管理部和国家能源局数据，2019年全国共退出小煤矿759处，涉及产能6594万吨/年。“其中，退出煤矿数量超过100处的省份分别为黑龙江省242处、湖南196处、贵州195处。”“浩吉铁路的开通，大大提高了江西、湖南等地煤炭调入能力，使这些省份具备退出基础。”上述业内人士表示，今年4月启动的全国安全生产专项整治三年行动计划，将加快30万/年吨以下煤矿退出，“原则上将基本淘汰退出，但不会‘一刀切’，对于特殊情况如能源调入困难地区，可保留少量煤矿作为能源补充保障生活用煤。”

“保供不是消极退出的‘挡箭牌’”

近年来，相关部门不断推进落后小煤矿退出，其中30万吨/年以下小煤矿一直是整治重点。例如，2016年，7号文要求尽快依法关闭这13类小煤矿，并要求部分小煤矿在1至3年内淘汰;根据《方案》，到2021年底，全国力争将30万吨/年以下煤矿数量减少至800处以内。但据了解，小煤矿的退出并非易事。

“2016年去产能签订目标责任书时，由各省决定去多少产能，完成任务量就行，对产能并没有严格约束。”徐亮指出，目前关闭退出的小煤矿多是资源枯竭、在建(技改)或地质条件复杂的煤矿，国家产业政策中提到的生产小煤矿有待引导退出。

“每个省情况不一样，以江西省为例，很多符合设计规范和安全规程的小煤矿已开采20—30年甚至更久。这些煤矿承担了很多社会责任，矿区内衍生了诸多为煤矿服务的产业，关闭退出煤矿将影响整个产业链上下游领域。而国家配套的补贴资金，远不够解决失业人员的转产、转业以及临近失业人员的社保问题。分类处置小煤矿过程中，仍有不少难题待解。”徐亮说。

另据徐亮介绍，30万吨/年以下小煤矿多集中在煤炭调入区，受煤炭市场影响，当供需从紧时，各地关闭小煤矿的执行力往往会失效，为保障煤炭供应，相关退出计划会后延，很多省份落后于政策要求。

“尽管保障煤炭稳定供应是做好煤炭行业各项工作的基本要求，但保供不是消极退出的‘挡箭牌’。目前产业结构调整比较好的，如重庆市等一直在积极主动退出落后产能。”上述业内人士表示。

“14个煤炭基地已建成，但并未利用好”

根据《方案》，全国将以华北、西北、西南以及湖北、湖南、江西、黑龙江等省为重点，政策引导退出一批30万吨/年以下煤矿。

徐亮建议，在各省根据实际情况做分类处置方案后，国家还应统一设定关闭门槛或标准，仍有供应缺口的由国家统筹统调。

同时，徐亮表示，兼并重组也是推进小煤矿退出的方式。“兼并重组看似是国进民退的政策，其实不然，这是一种市场策略。通过兼并重组把这些小煤矿分配给企业，让企业决定是否关停，将政策约束力转为市场行为。”

“另外，目前我国14个煤炭基地已建成，但并未利用好。”徐亮认为，“应出台严格的管理政策，让煤炭生产集中在这14个亿吨级生产基地。充分利用好14个煤炭基地，并加快煤炭转化基地建设，是推动煤炭行业产业结构调整的关键。”

分析评论

炼焦煤：本周国内炼焦煤市场价格缓降
国内综述：

本周国内炼焦煤市场价格缓降。产地：采暖季结束，近期东北地区焦煤价格整体下调。山西地区矿方库存出现累积，焦煤个别高硫走跌。降价后部分煤矿依旧面临顶仓压力，焦煤销售压力继续增加。后半周主流大矿出现检修减产，个别地销矿销售不佳生产减量。下游：焦炭企业库存消化较好，开工率回升，焦企在前次提涨未果的情况下拟再次提涨;焦炭利润微薄，原料采购积极性不高。整体看，时下部分煤种月底仍有下调预期，煤企降库速度缓慢。下游需求维持偏弱态势，采购仍以小订单为主，对焦煤销库作用不大，预计近期焦煤价格偏弱为主。

华北地区：

本周华北地区炼焦煤市场价格整体弱势。山西、内蒙个别焦化厂发函于5月1日提涨50元/吨，下游钢厂暂无回应。此前，焦煤价格下行导致焦企利润回升，整体开工率持续走高，叠加钢厂多谨慎按需采购，焦企提涨难度较高。短期看，焦煤价格弱稳运行。

华东地区：

本周华东地区炼焦煤市场价格弱稳。产地：安徽等地煤企对短期市场普遍看稳，部分仍然存在销售压力。山东主流矿井库存持续攀升，近期酝酿下调计划。近期，大矿联合减产稳定煤价，但大部分矿却未有行动，预计整体执行难度较大。焦化整体生产暂无明显变化，原材料采购情绪低下。由于市场需求不佳，使得焦煤市场弱势运行。

西北地区：

本周西北地区炼焦煤市场价格持稳。国内煤矿销售压力较大，预计部分大矿5月长协价格或有下调预期。焦化利润较前期有所回升，对原料端焦煤采购仍持谨慎态度。短期炼焦煤市场或延续弱稳运行。

西南地区：

本周西南地区炼焦煤价格震荡下行。目前国内炼焦煤供应基本恢复正常，但蒙煤通关车辆依然偏少，短期内供需矛盾不明显。焦化企业利润压缩后，压价炼焦煤意愿较强。目前看，焦煤市场仍有下跌空间。

后市展望

1煤企方面：本周煤矿开工率逐步恢复至往年同期水平，国产焦煤供应整体较为宽松使得国产焦煤价格一定程度下跌。当下主产区不同品种焦煤行情继续分化。

2焦钢企方面：本周随着煤价的下行，焦企盈利状况略有改善，随着钢厂采购增加，焦企库存得到消化，部分焦企提出涨价诉求，但目前钢厂仍未接收，焦企利润仍然偏低。预计短期内焦煤价格弱稳为主。

动力煤：本周国内动力煤市场价格弱势震荡

国内动力煤市场综述

本周国内动力煤市场价格弱势震荡。产地：整体仍然维持宽松局面，坑口区域煤价弱势运行，高速收费已定于5月6日零点恢复，预计将进一步提升坑口成本。鄂尔多斯煤炭协会召开维护市场稳定运行座谈会，实际举措有待进一步观察。下游：用电量接近往年同期水平，水泥化工企业需求逐步复苏。港口：北方港口库存高位下降，市场少量询货为中低卡低硫煤，当前供大于求局面尚未缓解，市场分歧加大。整体而言，近期供给过剩矛盾依旧凸显，高库存问题尚未得到缓解，短期在下游需求较弱背景下，动力煤市场价格震荡下行为主。

华北地区

本周华北地区动力煤市场价格小幅下行。山西晋中地区Q5000榆次产车板含税价463元/吨，较上周下跌8元/吨。Q6000左权产车板含税价475元/吨，较上周下跌8元/吨。Q5000忻州车板含税价242元/吨，较上周下跌8元/吨。山西朔州地区Q5500右玉产动力煤324元/吨，较上周下跌10元/吨。长治地区Q5500潞城产动力煤555元/吨，较上周下跌10元/吨。大同地区Q5500浑源产动力煤344元/吨，较上周下跌10元/吨。

华东地区

本周华东地区动力煤市场价格整体下行，安徽地区Q5000淮北产动力煤465元/吨，较上周下跌20元/吨。Q5500淮南产动力煤460元/吨，较上周下跌20元/吨。山东地区Q5000淄博产混煤510元/吨。Q5500济宁产混煤545元/吨。Q5500枣庄产混煤540元/吨。

西北地区

本周西北地区动力煤市场价格局部走弱。陕西榆林地区Q5500烟煤末价格366元/吨，较上周下跌3元/吨。西安Q5500烟煤末472元/吨，较上周下跌7元/吨。铜川Q5000长焰混煤410元/吨。宁夏地区石嘴山Q6000电煤340元/吨，较上周下跌3元/吨。灵武地区Q5500烟煤块506元/吨，较上周下跌1元/吨。新疆乌鲁木齐Q5500长焰煤250元/吨。

后市展望

综合来看，本周主产地煤矿整体出货情况不好，价格出现不同程度的下跌。加上海运煤需求现疲软迹象，国际煤价格均承压。目前来看，港口煤价有所趋稳，但是港口、电厂现均处于库存高位，都在主动去库存，预计动力煤还将继续承压下行。未来动力煤价格仍有调整空间，幅度在20元/吨左右。

数据及走势图

2020年4月30日国际煤炭海运费价格统计
	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	7-8
	↓1
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	8-9
	↓1
	船东不负责装卸


2020年4月30日国内煤炭海运费价格统计
	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	20000-30000
	环渤海七港
	26.4
	-0.7
	26.1
	-0.6
	-
	-

	40000-50000
	环渤海七港
	18.4
	-0.7
	-
	-　
	-
	-

	50000-60000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	27.9
	-0.3

	60000-70000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港
4月第五周国内港口Q5500动力煤价格走势
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