一、本月煤炭市场综述与展望

1、概论
3月份国内煤价普遍下探。上旬全国煤矿复产基本达到往年同期水平，煤炭供应宽松，而需求不 足导致本月坑口价格普遍下降，目前看产地煤矿多数还是高库存降价的节奏。 
截止3月27日，全国动力煤BTCI价格指数489元/吨，较上月末下跌12元/吨；全国 炼焦煤BCCI价格指数1123元/吨，较上月末下跌18元/吨；全国无烟煤BACI价格指数889元/吨，较上月 末上涨20元/吨；全国喷吹煤BPCI价格指数821元/吨，较上月末下跌24元/吨。 
宏观方面，1—2月份，规模以上工业增加值同比实际下降13.5%（以下增加值增速均为扣除价格因素的实际增长率）。从环比看，2月份，规模以上工业增加值比上月下降26.63%。分行业看，1—2月份，非金属矿物制品业下降21.1%，黑色金属冶炼和压延加工业下降2.0%，有色金属冶炼和压延加工业下降8.5%,专用设备制造业下降24.4%，汽车制造业下降31.8%。 
产量方面， 2020年1-2月份，全国规模以上原煤产量累计48902.6万吨，同比减少6.3%。其中分地区排名前三的分别是内蒙古13105.2万吨、山西12681.2万吨、陕西7937.9万吨。 
进口方面，1-2 月累计进口 6806 万吨，同比增长 33.1%，近期部分港口进口煤通关政策开始收紧。目前对进口煤的管制较为严格，一些电厂前期的进口量已接近其配额度，而且在其他国家疫情形势严峻的情况下，同样对船只和船员进行限制和隔离。 
市场方面，截至3月22日，内蒙古全区累计复工煤矿238处，全区生产建设煤矿达到280处，产能9.13亿吨；截至3月24日，山西省煤矿产能复产率达到95.42%，生产煤矿数量、产能利用率和日产量都恢复到正常水平。近期秦皇岛港、曹妃甸港、京唐港等北方港口煤炭库存持续攀升，煤炭中短途运费出现回落，陕西、内蒙等地煤矿调价频繁。整体看，伴随着煤矿复工进度加快，煤炭供需形势由前期供需两弱演化为供大于求，短期内煤炭供大于求形势或将延续，煤价走势或相对偏弱。 
综合而言：3月份国内煤炭市场供需紧张状况总体上明显缓解，市场将向弱势转变。近期北方主 
流港口煤炭库存上涨，但下游需求整体疲软，供需格局持宽松；下游终端电厂煤耗仍处较低水平，电厂基本以消化自有库存为主，采煤积极性较低。后期动力煤市场价格上行压力较大。 
分析认为：本月国内煤炭供应呈增长趋势，但受下游需求不佳及北方港口煤价下行影响，坑口价格接连下调。当前部分企业低价采购煤价跌幅放缓，但目前库存高位，需求疲弱，煤价下行压力较为明显。 



2、动力煤
3月国内动力煤市场价格弱势下行。经过一个月的产地复产推进，煤炭供应紧张明显缓解，供应充足。需求方面，电厂库存充足，可用天数高位，短期市场延续供应大于需求的局面，情绪持续悲观。 
内蒙：本月内蒙古煤炭市场震荡走弱。3月底，鄂尔多斯作为动力煤主产区和民企较为集中的区域，整体煤矿产能利用率已经恢复到较高水平；当前部分站台出现顶库现象，市场继续悲观。煤矿发运情况一般，部分线路运价下降。目前看产地煤矿多数还是高库存降价的节奏。后期看，鄂尔多斯地区煤价降幅逐渐收窄，缓降为主。 
山西：本月山西动力煤市场价格弱势下行。月初晋北区域煤矿复工缓慢，受港口市场需求疲软，且到港发运成本持续倒挂，下游发运户采购积极性不高；中旬随着生产供应恢复到正常水平，坑口价格基本回到年前水平；当前山西主产地煤矿销量较差，维持长协发运及周边电厂保供为主，发运积极性差。后期而言，山西地区动力煤市场价格还将面临下跌压力。 
综合来看，本月随着产地煤矿产量不断增加以及铁路运输情况不断好转，环渤港口煤炭库存保持增加的趋势。国内疫情控制良好，动力煤终端复工情况持续好转。当前而言，民用电负荷进入淡季，短期下游需求难以提振市场情绪，对煤炭价格上涨帮助不大。 
后市展望，3月以来，动力煤价格由于上游煤矿复工节奏快于下游，港口价格近一个月来、坑口煤价近半月来均处于下行通道。下旬以后，沿海煤炭市场供强需弱格局愈发凸显，港口煤炭价格不断下探。进入四月份以后迎来动力煤消费淡季，电厂在高库存低日耗的现状下，对动力煤采购需求难以好转，短期之内煤价将继续稳中下行。 


3、炼焦煤
3月国内炼焦煤市场价格持续走跌。月初煤矿方面处在陆续复产之中，尚未达到满产状态，煤矿供应逐步趋于宽松，下游焦企采购较为谨慎，但仍有一定刚需需求。中旬以后主产区中低硫主焦降价后出货有所好转，但除长协外，煤矿整体销量一般，部分出货压力较大。下旬以后，焦煤成交价格持续下调，部分煤矿销售压力上升，煤矿库存也有堆积。时下蒙煤通关恢复，国内焦煤产量释放稳中有增，下游焦企利润被压缩，谨慎采购，预计短期内焦煤市场价格仍有调整空间。 
山西：本月山西地区焦煤价格下行为主。月初煤矿整体开工仍未完全恢复至正常水平，除个别国有煤矿产量正常以外，多数民营矿仍在停产，等待验收；中旬焦炭价格连跌，焦化厂利润微薄，开始向煤矿施加压力，煤企悲观情绪蔓延，临汾、长治及吕梁降幅最为明显。当前焦企利润已达盈亏线附近，个别焦企出现亏损。市场悲观情绪传导至煤企，下游对炼焦用原料煤放慢补库节奏，压价意愿较强。短期看，在下游需求没有明显起色背景下，焦煤市场价格弱势为主。 
山东：本月山东地区焦煤市场价格弱势调整。3月焦煤供应情况好转，山东主流煤矿基本完全复工。而随着本月焦炭价格持续下调，焦企采购意向下滑，焦煤现货价格承压走弱，部分煤矿销售压力上升，煤矿库存也有堆积。当前部分地区焦煤价格已降至去年低位水平以下，焦企多仍无采购计划。短期炼焦煤供需偏宽松，焦化利润接近盈亏边缘，控制原料煤采购，市场维持弱势运行。 
分析认为，本月煤矿复产力度不断增加，焦煤供应开始宽松。由于下游市场需求差，焦化厂利润处于盈亏边缘，原料销售受阻，出货压力增加，短期焦煤价格依旧有下行空间。 
3月国内炼焦煤市场展望 
整体而言，当前炼焦用精煤市场稳中偏弱运行，产地煤矿、洗煤厂开工增加，原煤及精煤库存双双升高，煤企销售压力有增无减。下游：焦炭市场随着终端市场销售的逐步好转，焦炭供需矛盾稍有缓解，焦炭价格继续下跌阻力增大，焦炭价格短期或将平稳运行。进口澳煤方面，受国外疫情加重影响，澳煤需求减弱，市场成交冷清，现货价格持续下跌。近期焦煤供应端相对平稳趋于宽松，预计炼 焦煤价格或将继续承压下行。


4、无烟煤
本月国内无烟煤市场价格震荡偏强。市场块煤末煤出现分化，无烟煤块煤个别跌幅，末煤价格暂稳，市场交投氛围较为一般。前期现阶段产地煤矿复产数量陆续增加，但短期内无烟煤整体供应量仍在恢复。较多大矿虽已正常在产，但基本以保供长协火运为主。后期山西晋城地区产能基本回到去年同期正常水平，煤矿产能释放，煤炭供应量大幅提升，产能恢复的煤企承压运行，整体还呈现供大于求的局面，市场预期仍震荡偏弱。 
本月上旬：晋城地区撤销所有交通卡口、境内高速公路出入口全部恢复，工人返岗率增加，煤矿产量进一步释放；产地复产超过下游企业复产速度，煤炭供应量得到保障，利好支撑减弱。 
本月中旬：主产地：区域产能持续释放，煤企供应紧张局势转变。随着气温逐步上升，用户对民用煤采购积极性不高；而化工用户受环保、成本等因素影响，加上受到烟煤作为替代品对冲击，化工用户经过前期集中补库之后，现对无烟块煤多保持刚性采购。末煤方面，近期下游用户拿货积极性尚可，产地部分煤矿仍继续上调末煤价格，但涨幅有所收窄。 
综合来看：产地方面，随着产地煤矿生产陆续恢复正常，民用煤需求不旺叠加化工煤出货一般是导致煤企承压下调煤价的主要利空因素。末煤方面，近期产地煤矿出货尚可，价格方面未出现明显调整。下游企业尚未完全恢复正常生产，经前期补库后对无烟块煤采购积极性下降，加之民用煤采购结束，无烟煤市场渐呈供大于求态势。 
后市预测：后期来看，随着下游化工企业复工力度加大，而供方生产量几近最大能力，无烟煤价格大势趋稳运行，部分矿煤价过高可能会有补跌。预计下月国内无烟煤市场价格块煤价格继续存在下行空间，短期无好转迹象，末煤持稳运行。预测喷吹煤价格调整幅度在25元/吨。
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5、喷吹煤
本月国内喷吹煤市场价格整体弱势。主流煤企价格现以弱势观望市场为主，局部市场煤价格继续回落。前半月煤矿整体产量稳步恢复，在产地对煤炭供应增加以及物流、运输逐步恢复的态势下，下游用户对喷吹煤拿货积极性尚可；后半月山东、河北等地区部分钢厂高炉继续执行限产，因此后期需求端对原料煤的支撑力度或将有所减弱。 
本月上旬：从供给方面看，随着疫情得到进一步控制，主产区煤矿加快复工节奏有所加快，产量释放进一步增加，坑口价上涨力度有所减弱，市场煤资源紧张程度缓解；随着钢材行情的走弱，下游对喷吹煤采购需求减弱，下压煤价意愿增加；部分地区煤企出货节奏较前期放缓，煤矿库存增加。 
本月中旬：局部市场煤价格回落。需求端，随着前期补库，喷煤紧张局面略有缓解，且目前钢厂考虑下游产成品积压严重且现金流制约影响钢厂目前多按需采购为主，介于钢厂成材端库存积压严重，刚需短期暂稳，难有明显提升，部分钢厂在钢材库存压力过大的情况下仍有检修的意愿，短期看喷煤市场需求难有有效提振。 
目前看来：矿方表示目前下游采购需求仍然较差，多数工厂按需购煤，周边工厂及化工企业接货意愿仍以压价为主，不敢大量补库存煤，产地供过于求局面延续。受此影响，煤矿及站台库存增加部分煤站有顶仓现象，煤价延续下行。 
后市预测：总体来看，煤矿开工基本恢复正常，供应逐步趋于宽松，且在下游采购低迷的情况下,煤矿出货压力逐显，尤其性价比不高的煤种，继续降价可能仍存；钢厂利润水平不高，喷吹煤采购积极性不高，部分洗煤厂出货压力增加，市场情绪不乐观。近期来看喷吹煤市场价格仍有一定的下行压 
力。预测喷吹煤价格调整幅度在30元/吨。 
 
二、本月国内煤炭市场价格分析

1、动力煤价格分析 
本月坑口动力煤偏弱下行，鄂尔多斯地区5500大卡坑口价为333元/吨，较上月末下跌9.51%；榆林坑口价为395元/吨，较上月末下跌3.19%；大同车板价420元/吨，较上月末下跌1.18%；枣庄585元/吨，较上月末下跌4.88%；阜新590元/吨，较上月末持平。
 
2、炼焦煤价格分析 
本月山西地区焦煤价格弱势下跌。晋运行中地区焦精煤1105元/吨，较上月末下跌5.96%；吕梁地区焦精煤1145元/吨，较上月末下跌5.76%；临汾地区主焦精煤1410元/吨，较上月末下跌14.02%。

3、无烟煤和喷吹煤价格分析 
本月国内无烟煤市场价格震荡偏强。市场块煤末煤出现分化，无烟煤块煤个别跌幅，末煤价格暂稳，市场交投氛围较为一般。前期现阶段产地煤矿复产数量陆续增加，但短期内无烟煤整体供应量仍在恢复。较多大矿虽已正常在产，但基本以保供长协火运为主。后期山西晋城地区产能基本回到去年同期正常水平，煤矿产能释放，煤炭供应量大幅提升，产能恢复的煤企承压运行，整体还呈现供大于求的局面，市场预期仍震荡偏弱。 
本月国内喷吹煤市场价格整体弱势。主流煤企价格现以弱势观望市场为主，局部市场煤价格继续回落。前半月煤矿整体产量稳步恢复，在产地对煤炭供应增加以及物流、运输逐步恢复的态势下，下游用户对喷吹煤拿货积极性尚可；后半月山东、河北等地区部分钢厂高炉继续执行限产，因此后期需求端对原料煤的支撑力度或将有所减弱。 
 
三、本月国际煤炭市场价格分析
本月国际市场煤价延续弱势。截止 3 月 27 日，欧洲 ARA 煤炭价格 47.95 美元/吨，较上月下跌10.87%；澳洲市场纽卡斯尔港煤炭价格 65 美元/吨，较上月末下跌 8.45%；南非理查德湾煤炭价格 64美元/吨，较上月下跌 19.70%。 
进口动力煤市场：广州港印尼烟煤 Q5500 价格为 590 元/吨，月环比下跌 0.84%；南非烟煤 Q6000价格为 660 元/吨,月环比月环比下跌 0.75%；澳洲烟煤 Q5500 价格为 590 元/吨，月环比月环比下跌0.84%。
四、本月煤炭港口市场分析 

1、本月煤炭港口价格分析 
截止3月27日，秦皇岛大同优混Q5800价格为568元/吨，较上月末下跌33元/吨，跌幅5.49%；山西优混Q5500价格为542元/吨，较上月末下跌32元/吨，跌幅5.57%；秦皇岛普通混煤Q5000价格为516元/吨，较上月末下跌39元/吨，跌幅7.56%；秦皇岛普通混煤Q4500价格为464元/吨，较上月末下跌36元/吨，跌幅7.76%。
 
2、本月煤炭港口库存分析 
3 月份港口煤炭库存偏强回暖。截止 3 月 27 日，环渤海三港（秦皇岛港、京唐港和曹妃甸港）合计库存 1228 万吨。3 月环渤海港口库存持续走高，一方面，产地煤矿复产情况进入理想状态，大 秦线、唐呼线运量恢复正常，煤炭资源供应增加，调入量维持较高水平；另一方面，下游需求持续疲软采购消极，加之各港封航频繁，船舶作业效率降低，调出量有所减少，目前环渤海港口库存已得到有效补充。 


