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一、国际燃料油市场行情
国际燃料油市场动态  　　

周五亚洲0.5%船用燃料市场依然承压，因库存高，且需求疲软。新加坡0.5%船用燃料现货价格走低，从前一日的235.60美元/吨跌至232.50美元/吨，但0.5%船用燃料油现货价差稳定在-6.00美元/吨。
高硫燃料油现货价格也走低，180CST高硫燃料油现货价格较前一日下跌1.50%，至168.30美元/吨;380CST高硫燃料油现货价格较前一日下跌1.00%，至163.40美元/吨，但380CST燃料油现货价差涨至-0.50美元/吨。
低硫燃料油的高库存和需求复苏的不确定性继续打压着新加坡0.5%船用燃料市场。
近几周渣油库存增加了。情报公司Kpler的数据显示，周三截止当周，新加坡枢纽的浮仓燃料油库存增加了4%，至581.8万吨，至少是今年年初以来的最高点。其中，低硫燃料油数量也处于今年高点495.6万吨，较前一周增加3%。
同样，官方数据显示，阿姆斯特丹-鹿特丹-安特卫普(ARA)以及富查伊拉补给和储存中心的渣油库存本周都增加了。3月26日截止当周，ARA地区的燃料油库存从前一周的128.7万吨小幅增至六个月高点129.1万吨，比去年同期高出54%，而且高于116.3万吨的五年同期水平。ARA地区的燃料油进口量来自于挪威、俄罗斯、瑞典和英国，同时向地中海和西非出口。
3月23日截止当周，富查伊拉地区的渣油库存增加了1%，达到三周高点1,331.4万桶或209.7万吨。
交易商表示，尽管本周新加坡岸上渣油库存下降了，但库存仍处于高位。新加坡企业发展局(Enterprise Singapore)周四发布的数据显示，在本周早些时候需求略有复苏的情况下，新加坡岸上渣油库存在3月19-25日当周环比下降了2%，至五周低点2,478.3万桶或390.3万吨，但比去年同期仍高出28%。
新加坡燃料油市场需求略有复苏，但燃料油交易商并不认为复苏是稳固的。从周三开始，印度进入了21天的封锁期，以对抗这种冠状病毒。
招标方面，韩国S-Oil公司出售9万吨4月底从温山装运的最大含硫量0.5%兼小于30CST的低硫燃料油标书本周已截标，但招标结果尚不清楚。
炼厂消息，尽管新冠病毒疫情爆发，但中石油旗下的锦州炼厂已经开始生产用作船用燃料的低硫燃料油(VLSFO)，较原计划提前了六个月。锦州炼厂位于中国东北部辽宁省，已经建造了三个石油储罐，每个储罐的存储能力为1万立方米。锦州炼厂很快将生产首批3,000吨VLSFO，但中石油没有透露详细的时间表。锦州炼厂的原油处理能力为650万吨/年或13万桶/日。
新加坡现货市场中没有达成燃料油交易。
1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	3月27日
	159
	109.25

	3月26日
	169.25
	119.75

	3月25日
	166.75
	116

	3月24日
	167
	120.25


1.3阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-4.9
	-4.94

	3月27日
	148.67
	143.75

	3月26日
	151.96
	146.22

	3月25日
	149.7
	144.64

	3月24日
	151.36
	147.59


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	3月27日
	186.84 

	3月26日
	189.03 

	3月25日
	186.63 

	3月24日
	189.19 


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	2.50/3.00
	2.50/3.00

	3月27日
	171.8
	166.88 

	3月26日
	174.58
	168.84 

	3月25日
	172.32
	167.26 

	3月24日
	173.74
	169.97 


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	-0.78/-0.74
	-0.52/-0.48
	
	

	3月27日
	168.29
	163.37
	172.08
	0

	3月26日
	170.82
	165.08
	174.66
	0

	3月25日
	168.56
	163.5
	172.35
	0

	3月24日
	170.98
	167.21
	174.83
	0


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	4月纸货
	5月纸货
	4月纸货
	5月纸货

	3月27日
	168.75 
	171.40 
	163.50 
	166.75 

	3月26日
	171.55 
	174.95 
	165.50 
	169.50 

	3月25日
	169.60 
	174.15 
	165.80 
	170.05 

	3月24日
	171.20 
	173.75 
	167.50 
	169.75 


1.8新加坡黄埔到岸价格

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 4月纸货
	新加坡高硫380CST 4月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	3月27日
	168.25
	162
	168
	163

	3月26日
	167.5
	162.25
	169.5
	165.5

	3月25日
	168.5
	164.5
	169.75
	165.75

	3月24日
	172.5
	170.25
	171.5
	167.5


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情

周五(3月27日)，国际油价收盘掉头回落，重油成交价延续跌势。
周四原油期货价格下跌超1美元/桶，因对全球新冠疫情导致能源需求下降的担忧加剧，导致油价出现四个交易日来首次下跌。尽管今日华南燃料油商家报价平稳，但是受外盘市场下跌，国内终端航运市场需求疲软等多重利空因素影响，实际成交价继续走跌，跌幅在100元/吨，或29.4%。有商家表示，2020年第一季度即将结束，但是一季度整体出货情况差强人意，尤其是3月份更为明显，出货数量较2月份下降50%左右。该人士称，目前把希望寄托在四月份，若全球疫情得到控制，原油将会触底反弹，航运市场需求或将陆续恢复。柴油方面，今日山东地炼成品油市场追随国际油价呈下跌趋势，船柴需求寥寥，商家观望态度加重。截止目前，华南船用油市场(以广州、深圳、珠海和厦门为基准)国产混调180CST库提估价为3250-3400元/吨，较前一交易日跌100元。
沥青料市场，近两日沥青料市场表现坚挺，整体库存也有一定压力，商家报价坚挺，甚至有个别炼厂小涨，但是对于需求低迷的市场也是昙花一现。截止目前，沥青料成交估价在2000-2100元/吨，较前一交易日持平。
2.2 华东地区燃料油市场行情
周五(3月27日)，市场环境不乐观，燃料油稳中有跌。
因对全球新冠疫情导致能源需求下降的担忧加剧，导致油价出现四个交易日来首次下跌，将前几日的涨幅抹掉。经济环境的不乐观导致行情继续下滑，炼厂报价虽然比较平稳，但实际成交状况不佳，议价空间也比较大。另外，下游的船供油市场深受航运需求不足的打压，近日价格接连走跌。
沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在1930-1980元/吨，价格较上一交易日持平，地炼出货稀少。近日周边地区炼厂开工率有所提升，但下游调和油需求却在大幅减少，导致炼厂出货承压不断增加。虽然炼厂的沥青料已经跌至低价，但若燃料油行情维持下行势头，沥青料价格也必然会继续收跌，成交状况也或将保持清淡。重交沥青方面，道路施工需求也比较清淡，炼厂出货也承压较大。
油浆市场，华东油浆(密度1.1左右)的主流成交价在2380-2480元/吨，密度1.0左右的油浆主流成交价在2850-2950元/吨，价格均较上一交易日持平，地炼出货较为平稳。华东地区的油浆出货多是带票操作，同比其他地区有一定的竞争优势。近期上海石化、镇海炼化处于停工检修阶段，也导致了市场上资源的减少，但日前大趋势不乐观，油浆价格可能还会继续下滑。
2.3 山东地区燃料油市场行情

周五(3月27日)，原油收盘大跌，悲观情绪难消。
周四原油期货价格下跌超1美元/桶，因对全球新冠疫情导致能源需求下降的担忧加剧，导致油价出现四个交易日来首次下跌。纽约商业交易所(NYMEX)5月交割的WTI原油期货结算价下跌1.89美元，收于22.60美元/桶，跌幅7.7%。伦敦洲际交易所(ICE)5月交割的布伦特原油期货结算价下跌1.05美元，至26.34美元/桶，跌幅3.8%，创下3月18日以来的近月合约最低结算价。这两种原油基准合约今年都已暴跌约60%。
焦化料市场，周五山东地区优质焦化料(沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右)市场估价在2150-2250元/吨，(沥青票，密度0.9左右)市场估价为2250-2350元/吨，估价与上一交易日持平。尽管在前期原油连续收涨带动下，炼厂报盘出现推涨，但昨日原油方面重回跌势，消息面对市场再度出现利空打压，而下游需求仍旧恢复状态下，成交一时难有上量表现，业者担忧情绪再度攀升，当前观望气氛依旧浓厚。短期，市场缺乏有力带动下，预计行情方面或多维持弱势状态。
油浆市场，周五山东地区高密油浆市场成交估价1800-1900元/吨，低密油浆成交估价1900-2000元/吨，估价较上一交易日持平。今日市场大局依旧持稳为主，不过仍有个别出窄幅度的调整。因对全球新冠疫情导致能源需求下降的担忧加剧，原油方面再度收跌，而近期装置开工率仍旧攀升状态，好在库存压力不算太大，业者报盘当前盘整姿态，后期，原油方面若持续打压，行情方面不乏会持续坠入下行通道。
蜡油市场，周五山东地区减压蜡油成交估价为3150-3250元/吨，估价与上一交易日持平。当前需求方面多维持前期，下游进购操作积极性不大，出货方面仍存在一定压力，不过报盘方面还算平稳，但后期利空持续打压，行情不乏持续下滑。
山东地炼常减压开工率：截止3月27日，山东地区地方炼厂常减压开工率为60.4%，环比上涨6.3%，同比下跌0.3%。虽公共卫生时间影响仍在持续，不过前美联储公布了历史性的一轮货币刺激措施，投资者对国会批准大规模财政刺激计划的前景持乐观态度，而且美国石油学会(API)公布美国石油库存下降，加之美国国会即将就一项2万亿美元大规模经济刺激计划达成一致的提振，原油方面收盘出现接连小涨，消息面对燃料油市场带来一定提振。另外下游需求仍旧恢复状态下，持续带动开工率的回升。本周华联石化虽全厂进入检修状态，但正和、华星、万达天弘陆续开工，另外京博、金诚二次装置重启，故本周山东地区常减压装置开工率有所提高。另外下月初海右、富宇装置均有开工计划，故下周山东地炼常减压装置开工率或将会进一步上涨。据不完全统计，本周共有7家地炼常减压处于停工状态，分别为中海精细、海右石化、岚桥石化、天宏、汇丰、海化炼厂、富宇。
2.4 国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	3月27日
	3月26日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-100
	3340
	3440
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-100
	3325
	3425
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	2050
	2050
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	2
	2
	0
	CFR黄埔(二下三月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	0.75
	168.25
	167.5
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	-0.25
	162
	162.25
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	-110
	3430
	3540
	库船提

	
	上海国产混调180
	-130
	3410
	3540
	库船提

	
	宁波国产混调180
	-100
	3420
	3520
	库船提

	
	南通国产混调180
	-100
	3400
	3500
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆（密度1.1左右）
	0
	2400
	2400
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	2300
	2300
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	0
	2090
	2090
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2200
	2200
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：                                                                                  1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                   4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。  5、2014年12月3日起，增加山东地区减压蜡油成交估价，该蜡油主要用作催化装置的原料。  6、2015年4月20日起，增加马瑞原油成交估价，该估价含重质油发票，为港口库船提价。       7、2015年12月30日起，低密度油浆调整至1.03-1.06。                                  8、2017年7月27日起，暂停俄罗斯M100、直馏高硫180CST估价。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2009
	1626
	1594
	1627
	1582
	1607
	1605
	-19
	517506
	371753


2.6 上海期货交易所收盘报告    
上海燃料油价格下跌。主力9月合约，以1607元/吨收盘，下跌19元，跌幅为1.17%。
全部合约成交2896525手，持仓量减少9833手至887811手。主力合约成交517506手，持仓量增加12015手至371753手。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报

暂无3月份华南市场燃料油船期数据！
华东燃料油船期预报
暂无3月份华东市场燃料油船期数据！







山东燃料油船期预报
暂无3月份山东市场燃料油船期数据！

责任编辑：孙文娟


电  话：86-18513790712


传  真：86-010-85725399


编辑邮箱：sunwj@chinaccm.com


地址：北京市朝阳区高碑店东区B8-1








2020.03.30


















































责任编辑：孙文娟	


电  话：86-13311215719








燃料油市场日报告


2019.6.12





3








 























 9 / 10

