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一、国际燃料油市场行情
国际燃料油市场动态  　　

周二新加坡燃料油现货市场价格稳中走高，0.5%船用燃料油价格较前一日上涨5.90%，至242.70美元/吨，0.5%船用燃料油现货价差稳定在-4.95美元/吨。然而，180CST高硫燃料油现货价格稳定在171.00美元/吨;380CST高硫燃料油现货价格上涨0.60%，至167.20美元/吨。但380CST燃料油现货价差跌至-0.30美元/吨。
不过，由于需求下降，0.5%船用燃料市场依然疲软。市场消息人士表示，冠状病毒疫情减缓了全球经济活动，降低了船用燃料需求。
交易商表示，新加坡和中国等地的燃料油库存很高。另外，随着中国政府从2月份开始批准保税船用燃料退税，中国港口正在采购国产燃料油作为船用燃料。
贸易消息人士表示，随着中东重质高硫原油供应日益过剩，以及油价直线下跌，高硫渣油燃料的炼油需求预计将下降，打压了高硫燃料油的裂解价差。
380CST高硫燃料油较布伦特原油的裂解价差从前一日的-8.80美元/桶拉宽至-9.60美元/桶。
新加坡现货市场连续第六个交易日没有达成燃料油现货交易。
1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	3月24日
	167
	120.25

	3月23日
	152
	114.25

	3月20日
	164.25
	124

	3月19日
	159
	119


1.3阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-3.75
	-3.79

	3月24日
	151.36
	147.59

	3月23日
	150.61
	145.86

	3月20日
	169.4
	164.91

	3月19日
	137.48
	132.99


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	3月24日
	189.19 

	3月23日
	190.90 

	3月20日
	210.76 

	3月19日
	182.92 


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	2.25/2.75 
	2.25/2.75 

	3月24日
	173.74
	169.97 

	3月23日
	173.49
	168.74 

	3月20日
	192.91
	188.42 

	3月19日
	164.63
	160.14 


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	 -0.28/-0.24
	-0.35/-0.31
	
	

	3月24日
	170.98
	167.21
	174.83
	0

	3月23日
	170.98
	166.23
	174.83
	0

	3月20日
	190.15
	185.66
	194.43
	0

	3月19日
	161.62
	157.13
	165.26
	0


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	4月纸货
	5月纸货
	4月纸货
	5月纸货

	3月24日
	171.20 
	173.75 
	167.50 
	169.75 

	3月23日
	171.00 
	171.50 
	164.50 
	165.95 

	3月20日
	190.55 
	191.80 
	184.05 
	185.30 

	3月19日
	162.75 
	165.25 
	156.25 
	158.75 


1.8新加坡黄埔到岸价格

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 4月纸货
	新加坡高硫380CST 4月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	3月24日
	172.5
	170.25
	171.5
	167.5

	3月23日
	170.5
	167.5
	170
	165

	3月20日
	182
	182
	184
	182

	3月19日
	160.25
	159
	163
	158


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情

周二(3月24日)，国际油价小涨，后市依旧看空。
昨日原油期货小幅走高，因人们寄望于政府和央行出台的刺激措施可能提振世界经济，以及沙特和俄罗斯在两周多前减产协议磋商破裂后可能会和解。国际油价的小幅反弹，并未对需求低迷的华南燃料油市场起到支撑作用，今日仍有个主营商家下调船供油报价，事实证明短期内市场持续看空压力依旧较大。 有业内人士表示，现在最核心的问题是需求面仍未见利好因素刺激，价格即使再降价可接货的客户也是非常有限。从上游原油方面来看，由于全球出台限制旅行的措施以遏制新冠病毒疫情传播，这令燃料需求大受打击，这必然利空原油期货走势。综合因素考虑，若短期内需求得不到刺激，预计华南燃料油后市仍有一定下跌空间。截止目前，华南船用油市场(以广州、深圳、珠海和厦门为基准)国产混调180CST库提估价为3400-3550元/吨，较前一交易日持平。
沥青料市场，受沥青市场严重供大于求影响，成交价经过昨日的下跌后，今日市场暂稳，但是出货情况仍未出现明显改善。截止目前为止，沥青料成交估价在2100-2200元/吨，较前一交易日持平。
2.2 华东地区燃料油市场行情
周二(3月24日)，市场环境悲观，后市被持续看空。
全球出台限制旅行的措施以遏制新冠病毒疫情传播，这令燃料需求大受打击，各国的经济刺激政策作用甚微，两大原油期货也只是小幅走高，后市依旧有较大的下行压力。近段时间华东燃料油价格普遍大跌后，市场上的悲观情绪异常浓厚，中下游寻货热情也比较低，但新冠疫情对全球经济的影响还在持续加重，这对燃料油市场很不利，短期内又利好难寻，燃料油价格可能还会继续走跌。
油浆市场，华东油浆(密度1.1左右)的主流成交价在2400-2500元/吨，密度1.0左右的油浆主流成交价在2870-2970元/吨，价格均较上一交易日跌持平，地炼出货清淡。同比山东地炼的报价，华东油浆价格相对较高，不过，华东多是主营炼厂，挺价意愿比较浓，加之有两大炼厂停工检修，以及炼厂出货多带燃料油票，目前的价格还是有较大的诱惑力。短期内若场内炼厂出货承压增加，油浆报价也或将下滑。
非标油市场，重油资源的价格波动对刚需、原油这两大因素比较敏感，而非标油相对而言，其价格波动多围绕着原油来调整。当前外盘原油已经跌至低位，但已经不再大幅下跌，这对非标油市场较为有利，日前有炼厂报价小幅上推。下若原油不能重回40美元/桶以上运行，成品油也将不再调整，这或将有助于稳定下游调和油市场的价格，也间接稳定了非标油的价格水平。
2.3 山东地区燃料油市场行情

周二(3月24日)，原油收盘小涨，油浆零星上推。
周一原油期货收盘走高，但盘中大部分时间在涨跌之间摇摆不定，交易员们关注美联储新一轮货币刺激措施及其提振经济和能源需求的潜力。不过，全球出台限制旅行的措施以遏制新冠病毒疫情传播，这令燃料需求大受打击。纽约商交所(NYMEX)5月份交割的WTI原油期货结算价上涨0.73美元，至23.36美元/桶，涨幅3.2%。该期货上周五下跌近13%，周一则在小幅下跌和上涨之间徘徊。伦敦洲际交易所(ICE)5月份交割的全球基准布伦特原油期货结算价上涨0.05美元，至27.03美元/桶，涨幅0.2%。
焦化料市场，周二山东地区优质焦化料(沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右)市场估价在2150-2250元/吨，(沥青票，密度0.9左右)市场估价为2250-2350元/吨，估价与上一交易日持平。尽管原油方面收盘上行，但消息面利好带动不足，业者对市场仍旧存在看空情绪，且仍有炼厂存在零星补跌操作。而市场各利空打压下，导致业者进购积极性不佳，成交水平难有上量表现，不过无奈缺乏利好点对市场的刺激下，预计近期，操盘方面依旧谨慎为主，行情不乏还会有弱势波动。
油浆市场，周二山东地区高密油浆市场成交估价1800-1900元/吨，低密油浆成交估价1900-2000元/吨，估价较上一交易日持平。相比其它资源的悲观，油浆市场今日出现了改善，且价格方面也出现涨跌互现局面。部分前期报价相对高位的炼厂今日持续下跌报盘，而价格相对低位的出现推涨局面，一方面，因下游需求尚可，出货方面压力不算很大，另一方面，因原油收盘的上行，且有业者对原油后市仍旧看涨，带动了价格的推动。
蜡油市场，周一山东地区减压蜡油成交估价为3150-3250元/吨，估价与上一交易日持平。今日有炼厂再次下调报价，不过长时间的疲软局面下，成交仍旧一单一议，且出货方面延续前期，另外当前库存多正常水平。
山东地炼单套焦化装置理论炼油盈亏：截至3月24日，山东地炼单套焦化装置理论炼油盈利708元/吨，较上次统计的盈利幅度减少41元。本周，税金、加工费用和固定费用不变，本周沥青料价格较上周走跌，炼油原料成本价格下跌。汽油价格下跌、柴油价格校长、焦化蜡油价格稳定、石油焦价格走跌、焦化液化气价格下跌，炼厂销售收入减少，综合对比来看本周地炼单套焦化装置理论炼油盈利减少。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区优质焦化料(沥青票)成交价格2250-2350元/吨。炼厂销售收入方面，较上次统计数据相比，汽油价格分别下跌175元，柴油涨50元、石油焦价格下跌275元、焦化液化气价格下跌225元，以此计算山东地炼整体销售收入3216元/吨，较上次统计数据减少76元。
山东地炼单套催化装置理论炼油盈亏：截至3月24日，山东地炼单套催化装置理论炼油盈利172元/吨，较上次测算的盈利减少27元。本周，税金、加工费用和固定费用不变，炼油原料价格降低，汽油、催柴，油浆、液化气价格均出现不同幅度的下降，对比之下，本周山东地炼单套催化装置理论炼油盈利较上周有所减少。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区减压蜡油(含燃料油票)成交估价在3150-3250元/吨，均价较上周下跌300元，山东地区减压渣油(含沥青料票)成交估价在2200-2300元/吨。炼厂销售收入方面，较上次统计数据相比，汽油价格下跌175元、催柴价格下跌350元，液化气价格下跌350元，油浆价格下跌210元，以此计算山东地炼整体销售收入2695元/吨，较上次统计数据减少204元。
山东地炼一次加工阿曼原油理论炼油盈亏：截至3月24日，山东地炼一次加工阿曼原油理论炼油亏损1571元/吨，较上次统计的理论亏损幅度增加332元。本周贴水为0.6，较上周二下跌0.7，阿曼原油期货平均价格较上周有所上涨，尽管原油柴油有所瑞张，但原料成本仍旧下降，汽、渣油、蜡油价格出现不同幅度下跌。综合来看，本周山东地炼加工阿曼原油较上次测算的理论亏损幅度增加。炼厂炼油成本方面，截至目前山东地区阿曼原油理论到岸价成本为3629元/吨，较上周涨89元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，监测数据显示，较上次统计数据相比，汽、蜡油以及渣油价格分别下跌175、360元，440元/吨，柴油涨50元/吨，以此计算山东地炼整体销售收入3426元/吨，较上周跌253元。
山东地炼一次加工胜利原油理论盈亏：截至3月24日，山东地炼一次加工胜利原油理论亏损1207元/吨，较上次统计的亏损幅度增加295元。本周税金、加工费用和固定费用不变，本周各国央行的经济刺激计划未能抵消新冠病毒疫情导致的需求大幅下降预期，且沙特阿拉伯和俄罗斯增产令市场供过于求，原油收盘持续大跌，导致本周油品价格普遍下滑，其中汽、渣油以及蜡油价格均出现不同幅度走跌，不过原油周一收盘小幅反弹，带动柴油出现窄幅推涨。由此计算得，炼厂炼油销售收入仍旧大幅减少，炼油成本同时出现下降，综合来看本周亏损幅度有所增加。炼厂炼油成本方面，2020年2月份胜利原油结算价3204.68元/吨，较1月下跌390.98元/吨，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，监测数据显示，较上次统计数据相比，汽、蜡油以及渣油价格分别下跌175、360元，440元，柴油涨50元，以此计算山东地炼整体销售收入3206元/吨，较上周销售收入减少295元。
2.4 国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	3月24日
	3月23日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	3490
	3490
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	3475
	3475
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	2150
	2150
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	2
	2
	CFR黄埔(二下三月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	2
	172.5
	170.5
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	2.75
	170.25
	167.5
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	3640
	3640
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	3640
	3640
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	3620
	3620
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	3600
	3600
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆（密度1.1左右）
	0
	2420
	2420
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	0
	0
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	0
	0
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	2300
	2300
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	0
	2090
	2090
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2200
	2200
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：                                                                                  1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                   4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。  5、2014年12月3日起，增加山东地区减压蜡油成交估价，该蜡油主要用作催化装置的原料。  6、2015年4月20日起，增加马瑞原油成交估价，该估价含重质油发票，为港口库船提价。       7、2015年12月30日起，低密度油浆调整至1.03-1.06。                                  8、2017年7月27日起，暂停俄罗斯M100、直馏高硫180CST估价。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2005
	1401
	1477
	1493
	1447
	1483
	1475
	82
	2779944
	291586


2.6 上海期货交易所收盘报告    
上海燃料油价格涨幅较大。主力9月合约，以1646元/吨收盘，上涨88元，涨幅为5.65%。
全部合约成交3499983手，持仓量减少23242手至843072手。主力合约成交496576手，持仓量减少4978手至300010手。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报

暂无3月份华南市场燃料油船期数据！
华东燃料油船期预报
暂无3月份华东市场燃料油船期数据！







山东燃料油船期预报
暂无3月份山东市场燃料油船期数据！
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