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1、 国际原油市场回顾 
1. 国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2020/2/26
	48.73
	53.43
	据世卫组织公布的最新数据显示，中国境外的日增新冠肺炎确诊病例人数已超过境内，从而导致原油市场对石油需求将持续受到压制的恐慌心态继续加重，因此当天多数时间内国际原油期货价格运行于下跌区间内。虽然在当日美股盘初的反弹行情以及受到EIA最新周报中上周美国燃油库存录得较大降幅的利好数据提振下，油价在EIA周报发布后一度短暂的转跌为涨。但由于EIA周报数据整体表现多空参半，未能抵消由市场恐慌心态造成的下行压力，加上受到美股盘中由涨转跌也令油价承压进一步加重，当天国际原油期货收盘价格继续走低

	2020/2/25
	49.9
	54.95
	从当天的各方最新报道来看，中国以外地区的疫情扩散形势仍未得到明显改善，但市场恐慌情绪一度出现降温迹象，因此国际原油期货价格在亚市及欧市盘交易中呈现横盘整理走势。不过，由于美股行情于当日再次出现暴跌，从而带动国际油价在美市盘时段内跟进走低，加上当天美国疾控中心CDC官员警告称“美国出现新冠肺炎社区传染现象几乎是不可避免的”也导致市场恐慌心态再次升温。受此影响，国际原油期货价格在美市盘交易时段内大幅下挫，收盘再次大幅下跌。

	2020/2/24
	51.43
	56.3
	由于近日以来中国以外地区的新冠肺炎疫情扩散形势严峻，日本、韩国、意大利及伊朗等国家肺炎患者确诊人数迅速增加，导致投资者对冠状病毒在更大范围内流行的可能性及其对全球经济和石油消费的潜在负面影响的担忧情绪继续加重，加上受到IMF总裁在上周六的G20财长会议期间宣布下调年内全球经济增速预期这一举措所影响，从而打压国际原油期货价格于当日收盘大幅下跌。

	2020/2/21
	53.38
	58.5
	因美国能源信息署(EIA)于周四美市盘中公布的最新周报数据显示，截至2月14日当周美国原油净进口量大幅回落，且原油库存仍录得小幅增加，反映美国原油需求持续疲软，从而导致油价在报告公布后持续走低，这一下行趋势被延续至周五交易中。此外，近日有关日本和韩国境内“COVID-19”疫情扩散的消息也加重了油市投资者对亚洲地区原油需求或持续受到抑制的忧虑。受此影响，当天国际原油期货价格收盘回落。

	2020/2/20
	53.78
	59.31
	当天俄罗斯能源部长诺瓦克发言表示将继续与其他产油国讨论OPEC+减产协议，并提及将按照计划于3月初举行OPEC大会，但未提及俄罗斯是否支持进一步深化减产，因此对油市行情指引有限。因受到部分投资者对EIA周度库存报告的利好预期影响，油价在欧市至美市早盘时段一度震荡走高。不过，随着EIA周报正式公布，并释放了多空参半的数据结论后，油价自此前日内高位震荡回落，回吐此前多数涨幅，收盘仅录得小幅上涨。


2.2020年国际原油价格走势图
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2、 近期影响国际原油市场的主要因素
1.美国原油库存情况 

本周美国能源信息署(EIA)周四(2月20日)公布的数据显示，截至2月14日当周美国原油库存增幅远低于预期，同时汽油和精炼油库存均录得下降。EIA公布，截至2月14日当周，美国原油库存增加41.5万桶至4.429亿桶，市场预估为增加282.5万桶。更多数据显示，上周俄克拉荷马州库欣原油库存减少13.3万桶。美国精炼油库存减少63.5万桶，连续五周录得下降，市场预估为减少129.8万桶。美国汽油库存减少197.1万桶，连续三周录得减少，市场预估为增加22.6万桶。美国石油学会(API)周三(2月19日)公布报告称，API原油库存增幅超过预期，但汽油库存意外大降。API公布，截至2月14日当周，美国原油库存增加416万桶至4.431亿桶，预计为增加376.7万桶。库欣库存增加42.1万桶。此外，上周汽油库存减少270万桶，预计为增加50万桶。同时，上周精炼油库存增加42.1万桶。
2.美国经济形势

本周北京时间27日凌晨，美股周三收盘涨跌不一，纳指小幅收高，道指与标普500指数均录得连续第5日下跌。市场仍在评估新冠病毒的传播状况及其对全球经济增长的影响。世卫组织称，中国境外的日新增新冠肺炎病例数已超境内。美国确诊病例总数升至60例。

道指收盘下跌123.77点，或0.46%，报26957.59点;纳指涨15.16点，或0.17%，报8980.77点;标普500指数跌11.82点，或0.38%，报3116.39点。

周三美股冲高回落，道指盘中一度上涨超过460点，最高上涨至27542.78点。

美国国债收益率继续下滑。美国10年期国债降至1.30%，再创历史新低。

周三之前，美股三大股指均已录得连续第四个交易日下跌，其中周一周二两日连续暴跌，道指连续两日累计下跌超1900点，超六成的标普500成分股跌入盘整区间，能源板块年初至今下跌19%。投资者疯狂涌入避险天堂，金价续创7年来新高，美国10年期国债收益率跌至历史新低1.32%，美国WTI原油期货跌破每桶50美元。

考虑到疫情影响，标普全球评级首席经济学家保罗-格林沃尔德(PaulGruenwald)将今年全球经济增速下调0.3个百分点，预测中国经济全年增长5.0%。他认为疫情对经济的影响主要发生在一季度。在下半年以前，经济有望实现全面反弹。据此预测，他认为目前美联储降息可能性不高。

冠状病毒导致穆迪大幅削减2020年全球汽车销量预测。由于新型冠状病毒的爆发减少需求并扰乱了汽车供应链，穆迪公司大幅下调了其全球汽车销售预测。穆迪现在预计2020年全球汽车销量将下降2.5%，此前预期为下降0.9%。穆迪指出，新冠病毒爆发以及更严格的排放法规，将使今年全球汽车销量从9030万辆下降至8800万辆。

当地时间26日，世卫组织总干事谭德塞在日内瓦表示，25日中国境外上报的新冠肺炎新增病例数首次超过中国新增病例数，这标志着疫情的转变。

世界卫生组织表示，目前意大利、伊朗、韩国的病情令人担忧。巴林、伊拉克、科威特和阿曼出现与伊朗相关的新冠肺炎病例，阿尔及利亚、奥地利、克罗地亚、德国、西班牙和瑞士出现与意大利相关的新冠肺炎病例。

“昨天，中国境外报告的新增病例数量首次超过了中国境内的新增病例数量，”世卫组织总干事谭德塞26日在瑞士日内瓦说。

法新社表示，根据世卫组织公布的数据，中国境内25日新增确诊病例数为411例，而中国境外报告的新增病例数为427例。

分析师表示，全球确诊病例和死亡人数继续上升的状况令人担忧，意大利、伊朗、日本和韩国等尤为突出。截至发稿，全球报告确诊新冠肺炎病例达81191例，死亡2768例。

美国总统特朗普称，将于当地时间26日晚上6点(北京时间27日早上7点)就新冠肺炎疫情举行新闻发布会。特朗普称，美国疾病控制与预防中心、卫生与公众服务部部长亚历克斯-阿扎尔(AlexAzar)和所有人“在冠状病毒方面都做得很好!今天下午听简报”。

阿扎尔周三出席两个众议院听证会，回答有关卫生部的预算和对冠状病毒疫情监督等方面的问题。

阿扎尔在听证会上证实：美国又确诊了新的冠状病毒病例，使美国的确诊病例总数达到60例。“在听证会上，我被告知我们有第15例确诊病例，我们仍在辨别其传染范围，”他在众议院小组面前作证。美国疾病预防控制中心的官方病例数中，有45例确诊感染病例被单独列出，这些感染病例都是从日本的游轮或从中国武汉撤离的人员。

美国众议院或于3月9日当周就冠状病毒资助计划投票。

周二美国疾病控制和预防中心已经警告称，美国人应该为新型冠状病毒在全美各地社区的爆发做好准备。

当地时间2月25日，美国加州旧金山市长布里德宣布旧金山市进入紧急状态。在当天一份书面声明里，布里德说，虽然旧金山还没有确诊新型冠状病毒病例，但“全球形势瞬息万变，旧金山需要加强防范。”

分析认为，从金融市场的角度来看，投资者更关注的疫情应该是在美国。一旦美国疫情的恶化，美国经济必将遭受冲击，这将导致美联储提前不得不采取行动。从全球范围来看，美联储是唯一一个降息空间较大的央行。

分析指出，在围绕冠状病毒的担忧日益加剧之际，美元已自三年来高位回落了1%，目前在测试99.00附近技术支撑。

隔夜，在疲软的美国消费者信心数据推升市场对美联储的降息预期后，美元延续自近期高位回落下行走势。

新型冠状病毒爆发及其给全球GDP增长带来的潜在不利影响，使近期经济衰退可能性再度上升，并导致最近几天来美联储的降息预期大幅提高。此外，美国国债收益率曲线倒挂也可能打压了市场情绪、推升市场降息预期。

分析师称，从逻辑上讲，在这个时候过度宣扬对冠状病毒的恐惧是没有意义的。从大的方面来看，它仍然是一种小疾病，尽管传播速度很快，但再过几个月，它就会像非典(SARS)、中东呼吸综合征(MERS)、埃博拉病毒(Ebola)、寨卡病毒(Zika)和所有其它病毒一样从新闻头条上消失，几乎被人们遗忘。

对华尔街大多数人来说，桑德斯在民主党初选中持续取得的成功，可能比病毒要可怕得多。如果桑德斯最终获得提名，甚至赢得大选，他的成功将是送给空头的厚礼。初选将成为一段时间内的头条新闻，每一次显示他领先的民调都会促使多一位对冲基金经理获利。

其它市场

纽约商品交易所4月交割的西德克萨斯中质原油(WTI)期货价格下跌1.17美元，跌幅2.3%，报收于每桶48.73美元。根据FactSet的数据，这是自2019年1月以来的近月合约最低价。

伦敦洲际交易所4月布伦特原油期货收跌1.52美元，跌幅2.77%，报收于每桶53.43美元。

3.世界经济形势

世界卫生组织赴中国考察的专家领队艾尔沃德(Bruce Aylward)26日表示，世界各国还未准备好应对疫情。他敦促各国政府应该迅速做好“潜在的大流行”准备工作：“像这种病毒，几天就可以改变全局。”

2月26日，意大利北部，第12个人被官方宣布死于新型冠状病毒(Covid-19)，截至当天，该国确诊病例已上升至374人，比前一天再增50余人。

意大利是新冠肺炎疫情在中国爆发后首个宣布进入全国紧急状态并停飞与中国之间航班的欧盟成员国，当时仅在罗马有2名中国游客被确诊新冠病毒阳性。眼下，意大利北部已成欧洲疫情最严峻的地区，瑞士、奥地利、克罗地亚、希腊周三出现的本国首例确诊患者均与意大利相关，在德国、法国和西班牙出现的新增确诊患者也均系近期到访过意大利。

欧盟委员会25日宣布拨出2.32亿欧元新资金用于抗击疫情。“这是一个全球性挑战。”欧委会应急响应负责人莱纳西奇(Janetz Lenarcic)说。

周三欧洲股市抛售加速。伦敦富时100指数连续第三天大跌，三天来合计下跌超过5%，市值蒸发逾1000亿英镑;欧洲市场Stoxx 600指数也下跌2%，一周来已下跌9%以上。股票经纪商AJ Bell投资总监Russ Mould指出，投资者现在意识到，由于供应链受到冲击且需求下降，疫情将对公司利润造成严重影响。伦敦资本集团市场研究主管劳勒(Jasper Lawler)说，机构投资者正重新考虑全球经济今年表现会如何，并实质性地重估其股票前景。

富达国际多资产投资组合经理George Efstathopoulos分析说，由于担心疫情抑制全球需求，大宗商品价格受到重创;对避险资产的追捧则将金价推高至七年高位。

世界卫生组织赴中国考察的专家领队艾尔沃德(Bruce Aylward)26日表示，世界各国还未准备好应对疫情。他敦促各国政府应该迅速做好“潜在的大流行”准备工作：“像这种病毒，几天就可以改变全局。”

意大利封锁11城镇或寻求放宽预算

意大利的新冠病毒感染确诊人数在几天之内迅速攀升，从本周一到周二的24小时之内，确诊病例已增加100例。随着确诊患者激增、死亡10人，意大利对11座北部城镇进行封锁，阻止疫情蔓延。包括一年一度“威尼斯狂欢节”在内的数百个公共活动均被取消，学校、工厂和办公场所关闭。远在西班牙加纳利群岛和奥地利的酒店也因为有游客或员工从意大利返回后确诊而被封锁。

意大利政府迄今无法确定病毒在该国的传播途径。目前仅知一些确诊病例的接触史可以追溯到意大利科多尼奥医院，如跟医护、病人或探病亲属有联系。

位于米兰的圣拉斐尔大学病毒学家伯里奥尼(Roberto Burioni)说，他不知道为什么意大利受到如此严重的打击，但有两个假设，一是该国可能有所谓的超级传播者，一个传播者可以感染30人，而不是平均水平的2.2人;另一种可能性是该病毒已传播了一段时间，只是没有意识到。

确诊病例最多的伦巴第大区和威尼托大区也是意大利最富裕的地区，占该国GDP的25%-30%，当地制造业占据该国年出口量的半壁江山。意大利财政部已暂停在疫情爆发中心城镇征税，并努力采取措施以支持企业。

旅游业也遭受巨大冲击。意大利国家旅行社协会主席杰里尼(Ivana Jelinic)表示，超过70%的预订已被取消，复活节和暑假的预订量也大幅下降。“这是一个灾难性的情况!”她说。

意大利旅游业占其整体经济的13%。

意大利经济部副部长卡斯特利(Laura Castelli)指出，如果紧急情况持续下去，意大利可能不得不要求欧盟提供一定的预算灵活性，因为疫情可能会大大拖累其GDP。

“我们希望不需要这样做。”她补充说。

意大利政府债务比例目前是欧盟第二高，该国近年一直在努力遵守欧盟的借款规则。预计这次疫情将对该国经济尤其旅游业造成严重影响。

在野的意大利联盟党领导人萨尔维尼呼吁意大利应中止欧盟的边境开放申根条约。不过，周二下午，意大利、法国、德国、瑞士、奥地利、斯洛文尼亚和克罗地亚的卫生部长在罗马开会，决定保持边境开放，理由是关闭边境费时费力效率低下。

企业纷纷告急经济衰退可能性剧增

对有的国家来说，即便只有一名确诊患者，也是不可承受之重。

希腊公布一名最近去过意大利北部的38岁妇女被确诊为该国首例新冠肺炎患者，且恢复状况良好。希腊政府还宣布一旦疫情大规模爆发将采取哪些措施，包括发布进出大量感染国家的临时旅行禁令，以及临时关闭室内公共聚会场所，如学校、礼拜场所、电影院、剧院、体育馆和企业等。希腊政府发言人Stelios Petsas称，已准备好采取一切必要措施来保护公共健康。

但这并不能阻止希腊十年期国债收益率在一夜之间从0.975升至1.17%。希腊股票市场也出现急剧下跌。雅典股票指数下跌了3%以上，比雷埃夫斯银行和爱琴海航空公司股价均下跌逾6%。

在英国，由于部分教工学生在上周学校假期去过意大利，导致十多所学校被迫关闭。英国政府也在考虑一旦疫情进一步恶化，可能会下令关闭所有学校并暂停公共交通网络，在全国范围内限制人员流动等。

除此之外，英国已暂时限制两种治疗疟疾和艾滋病药物的出口，并正就这两种药物是否对新冠病毒肺炎有疗效进行测试。

该国廉价航空公司EasyJet股价在过去一周下跌了22%以上。饮料巨头帝亚吉欧也警告，持续的危机将使其今年的净销售额减少2.25亿英镑至3.25亿英镑，营业利润将减少1.4亿至2亿英镑。

在世界各地机场和火车站经营餐馆和酒吧生意的英国旅游餐饮公司SSP Group周三股价下跌4%，该公司宣布受到新冠病毒疫情的严重打击，预计该公司2月份在亚太地区销售额将下降50%，营业利润将减少400万到500万英镑。

法国食品集团达能警告，预计将损失约1亿欧元的销售额，这迫使集团不得不将销售增长目标从4%-5%下调至2%-4%。

德国汉莎航空宣布因新冠疫情加剧而冻结招聘，并将为员工提供无薪休假，作为一系列成本节省措施的一部分。该公司在回复媒体的邮件中称，为了在早期阶段抵消冠状病毒的经济影响，汉莎航空正在采取多项措施来降低成本。并称，尚无法估计当前疫情发展对收益的预期影响。

一些经济学家认为，新冠病毒疫情影响将导致全球衰退的可能性增加，而且最糟糕的时刻可能还没有到来。

三、2019年12月份全国原油进出口统计数据（产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2019年
	12月
	印度尼西亚
	35234.63
	35.23
	—
	—

	
	2019年
	12月
	伊朗
	404716
	404.72
	—
	—

	
	2019年
	12月
	伊拉克
	4714096.36
	4714.1
	—
	—

	
	2019年
	12月
	科威特
	2120465.52
	2120.47
	—
	—

	
	2019年
	12月
	马来西亚
	953093.39
	953.09
	—
	—

	
	2019年
	12月
	蒙古
	77782.26
	77.78
	—
	—

	
	2019年
	12月
	阿曼
	4157725.34
	4157.73
	—
	—

	
	2019年
	12月
	卡塔尔
	70022.1
	70.02
	—
	—

	
	2019年
	12月
	沙特阿拉伯
	6991258.87
	6991.26
	—
	—

	
	2019年
	12月
	泰国
	75880.46
	75.88
	—
	—

	
	2019年
	12月
	阿联酋
	1582454.56
	1582.45
	—
	—

	
	2019年
	12月
	也门
	270730.91
	270.73
	—
	—

	
	2019年
	12月
	越南
	65572.91
	65.57
	—
	—

	
	2019年
	12月
	哈萨克斯坦
	295094.2
	295.09
	—
	—

	
	2019年
	12月
	安哥拉
	4744611.42
	4744.61
	—
	—

	
	2019年
	12月
	喀麦隆
	127624.9
	127.62
	—
	—

	
	2019年
	12月
	乍得
	192502.86
	192.5
	—
	—

	
	2019年
	12月
	刚果(布)
	1314270.58
	1314.27
	—
	—

	
	2019年
	12月
	赤道几内亚
	185069.92
	185.07
	—
	—

	
	2019年
	12月
	加蓬
	344562.9
	344.56
	—
	—

	
	2019年
	12月
	加纳
	258978.65
	258.98
	—
	—

	
	2019年
	12月
	利比亚
	1317949.94
	1317.95
	—
	—

	
	2019年
	12月
	尼日利亚
	270651
	270.65
	—
	—

	
	2019年
	12月
	南苏丹共和国
	249510.59
	249.51
	—
	—

	
	2019年
	12月
	英国
	1042440.07
	1042.44
	—
	—

	
	2019年
	12月
	阿尔巴尼亚
	0.01
	0
	—
	—

	
	2019年
	12月
	挪威
	298652
	298.65
	—
	—

	
	2019年
	12月
	俄罗斯联邦
	7362320.82
	7362.32
	—
	—

	
	2019年
	12月
	巴西
	3093433.62
	3093.43
	—
	—

	
	2019年
	12月
	哥伦比亚
	1674776.27
	1674.78
	—
	—

	
	2019年
	12月
	厄瓜多尔
	592849.29
	592.85
	—
	—

	
	2019年
	12月
	墨西哥
	65400.25
	65.4
	　
	　

	
	2019年
	12月
	加拿大
	301133.58
	301.13
	　
	　

	
	2019年
	12月
	澳大利亚
	232115.32
	232.12
	　
	　

	2019年12月合计
	45482981.5
	45482.98
	0
	0


四、后市预测

本周美国WTI原油原油价格在48.73- 53.78美元/桶。布伦特原油价格在53.43- 59.31美元/桶震荡。周内国际油价格上涨走势。中国以外地区的疫情发展继续恶化，市场担心恐将影响全球的经济前景，原油需求继续承压导致油价连跌四日。美国WTI原油期货价格盘中最低触及48.30美元/桶，布伦特原油期货价格盘中最低触及53.03美元/桶。基本面利好因素：美国能源信息署(EIA)周三(2月26日)公布报告显示，截至2月21日当周，美国原油库存增加45.2万桶至4.433亿桶，市场预估为增加246.7万桶。美国精炼油库存减少211.5万桶，连续六周录得下降，市场预估为减少183.3万桶。美国汽油库存减少269.1万桶，连续四周录得减少，市场预估为增加216.7万桶。此外，上周美国国内原油产量继续持平于1300万桶/日。美国对俄罗斯原油巨头Rosneft旗下一家经纪商实施制裁，恐影响石油输出国组织(OPEC)成员国委内瑞拉的原油出口，结合利比亚原油产量大幅下滑，原油市场的供应问题开始浮现。受原油出口码头的持续封锁导致了若干油田停产的影响，利比亚国家石油公司公布数据显示，截至2月25日利比亚原油产量约为13.6万桶/日，较之前大约130万桶/日原油产量已经锐减逾百万桶。基本面利空因素：美国食品和药物管理局稍早警告，新冠肺炎正处于“成为流行病的尖端上”。其表示，新冠肺炎疫苗可能要在最初的疫情结束后才能问世，对于新冠肺炎疫苗三个月内进入人体实验阶段的预期可能有些过于激进。据报道，美国纽约州纳苏县有83人疑似感染新冠肺炎，这些人此前曾前往中国，存在接触过新冠病毒的可能性。纳苏郡官员表示，正观测83名可能感染新冠肺炎病毒的人。同时中东地区各产油国新冠病例持续增加，这也进一步引发了市场对需求面的担忧。消息人士称，沙特正考虑解除与俄罗斯长达四年的石油生产联盟，因双方对新冠肺炎疫情影响及回应方式存在分歧。俄罗斯能源部长诺瓦克(Alexander Novak)昨日表示，全球产油商都知道，在3月政策会议前召开石油输出国组织(OPEC)紧急会议没有意义。美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(2月21日)公布数据显示，截至2月21日当周，美国石油活跃钻井数增加1座至679座，连续三周录得增长。去年同期为853座。2019年录得2016年以来的首次年度降幅。石油输出国组织(OPEC)最新月报显示，因受新冠病毒影响，将2020年全球原油需求增速预期下调23万桶/日至99万桶/日，前值为122万桶/日;将2020年对OPEC原油的需求预期下调20万桶/日至2930万桶/日;将2020年非OPEC原油供应增速预期下调10万桶/日至225万桶/日。另外，据二手资料显示，1月OPEC原油产量减少50.9万桶/日，至2886万桶/日;伊朗1月原油产出减少0.9万桶/日，至208.6万桶/日;伊拉克1月原油产出减少6.8万桶/日，至450.1万桶/日。
预测下周WTI油价将触及47-54美元/桶，布油在之后几个月触及52-60美元/桶。
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