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一、国际燃料油市场行情
国际燃料油市场动态  　　

周五亚洲燃料油现货价格有涨有跌。180CST高硫燃料油现货估价上涨至315.73美元/吨，380CST高硫燃料油现货估价上涨至299.93美元/吨，但MF 0.5%船用燃料油估价下跌至461.00美元/吨。但380CST燃料油现货升水下跌至1.14美元/吨，MF 0.5%船用燃料油现货升水下跌至5.30美元/吨。
亚洲燃料油市场，0.5%船用燃料油市场仍疲软，因套利船货流入量增加，且市场需求持续疲软。
本周四公布的数据显示，截止2月19日当周新加坡岸上燃料油库存较之前一周大幅增加9.8%，至9个月高点的2423.1万桶，主要是船用燃料油需求仍疲软。库存增加的另一个原因是一些贸易商将浮动油罐中的船用油转至岸上存储池中，以更方便加注到油轮中。
目前除岸上存储池中的船用油，新加坡沿海的浮动油罐中还有300-500吨低硫燃料油。
通常2月为船用油需求淡季，今年加上新冠病毒疫情影响，需求进一步疲软。
预计2月将有550-560万吨的套利燃料油船货流入东亚地区，之前1月流入量在500万吨。
台中油以贴水新加坡10ppm柴油FOB估价50美元/桶的价格售出4万吨最大含硫量0.5%的180cst低硫燃料油船货，3月1-31日装自高雄，但买家不明。
荷兰的Insights Global的数据显示，截止2月18日当周，阿姆斯特丹-鹿特丹-安特卫普地区燃料油库存量环比上周减少6%，至104.3万吨。较去年同期增加6%，高于过去五年同期平均的102.3万吨。
新加坡现货市场，高硫燃料油和MF 0.5%船用燃料油均无成交。
1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	2月21日
	379.5
	273.75

	2月20日
	385.75
	278.5

	2月19日
	385
	275.5

	2月18日
	376.75
	262.75


1.3阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-15.78
	-15.82

	2月21日
	297.25
	281.45

	2月20日
	295.85
	282.23

	2月19日
	293.05
	280.07

	2月18日
	284.9
	275.06


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	2月21日
	329.82 

	2月20日
	327.25 

	2月19日
	323.84 

	2月18日
	315.24 


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	2.25/2.75 
	2.25/2.75 

	2月21日
	310.79
	294.99 

	2月20日
	308.56
	294.94 

	2月19日
	304.94
	291.96 

	2月18日
	297
	287.16 


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	7.43/7.47
	1.13/1.17
	
	

	2月21日
	315.74
	299.94
	322.84
	0

	2月20日
	313.51
	299.89
	320.56
	0

	2月19日
	310.1
	297.12
	317.08
	0

	2月18日
	301.5
	291.66
	308.28
	0


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	3月纸货
	4月纸货
	3月纸货
	4月纸货

	2月21日
	308.25 
	306.95 
	298.75 
	297.45 

	2月20日
	306.00 
	305.15 
	296.65 
	295.60 

	2月19日
	302.05 
	300.65 
	293.30 
	291.80 

	2月18日
	294.00 
	292.10 
	285.75 
	283.75 


1.8新加坡黄埔到岸价格

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 3月纸货
	新加坡高硫380CST 3月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	2月21日
	323
	308.75
	307
	297

	2月20日
	323
	308.75
	307
	297

	2月19日
	无成交
	307.5
	无成交
	293.5

	2月18日
	无成交
	300.5
	无成交
	286


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情

周五(2月21日)，出货压力延续，行情延续弱势。
周四原油期货缔造近三周以来的最高收盘价，因对新冠病毒疫情扩散导致需求下降的担忧有所缓解，且美国采取行动切断更多委内瑞拉原油进入市场，油市供应趋紧。纽约商交所(NYMEX)3月WTI轻质低硫原油期货结算价上涨1.24美元，至53.29美元/桶，涨幅2.4%。伦敦洲际交易所(ICE)4月布伦特原油期货结算价上涨1.37美元，至59.12美元/桶，涨幅2.4%。布伦特原油期货已经连续第七个交易日上涨。周四，国内市场华南船用油市场(以广州、深圳和福建为基准)国产混调180CST库提估价为4510-4630元/吨，相较上一交易日下滑20元/吨。
华南市场，周四沥青料市场估价3570-3670元/吨，主流价格相较上一交易日下滑20元/吨，原油收盘出现宽幅度走高，消息面存在利好提振，另外周边价格出现小幅上行，带动华南市场氛围，不过下游船运恢复程度有限，导致调油商进购情绪一般，重交沥青方面，道路施工恢复有限，需求面持续打压下，行情弱势盘整;短期，市场利好带动不断增强，后期行情不乏会有乐观走向。
非标油市场，今日华南非标油市场大局持稳为主，原油收盘接连走高，带动非标市场氛围好转，不过成交方面暂时维持小单为主，当前出货压力仍存，需求方面尚需恢复。
2.2 华东地区燃料油市场行情
周五(2月21日)，市场信心快速回复，油浆价格小幅推涨。
因对新冠病毒疫情扩散导致需求下降的担忧有所缓解，且美国采取行动切断更多委内瑞拉原油进入市场，油市供应趋紧，布伦特原油在六连涨后再度大涨1.37美元，至59.12美元/桶，原油市场看涨情绪大涨。原油走高会带动炼油原料价格的走高，同时也会刺激中下游接货。当前炼厂已经在酝酿上涨，但下游的船供油市场受制于低迷的货运需求，还是会小幅调整。
油浆市场，华东油浆(密度1.1左右)的主流成交价在2800-2900元/吨，密度1.0左右的油浆主流成交价在3520-3620元/吨，价格均较上一交易日上涨20元/吨，地炼出货清淡。当前华东地区在报价上还未凸显出来，但其成交水平已经小幅推涨。近期有较大数量的炼厂停工，随着油浆资源的消耗和下游需求的增多，炼厂便借机上调了价格。
非标油市场，春节前后非标油的下跌幅度在炼厂资源中是最大的，在近日原油走势趋好后，炼厂非标油的报涨也是最积极的。本周以来，炼厂的推涨幅度多在百元左右。另悉，下游的调和油需求增多，炼厂的非标油出货情况见好，同时叠加新型肺炎新增病例的减少，市场信心正在快速回复中。短期内前提调整过度的非标油或将继续寻机上涨，出货上的压力也或将继续减小。
2.3 山东地区燃料油市场行情

周五(2月21日)，下游市场需求一般，重油市场成交气氛清淡。
原油期货周四收盘上涨，受美国原油库存周度增幅小于预期提振，但新冠病毒疫情抑制油价涨幅。
焦化料市场，周五山东地区优质焦化料(沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右)市场估价在3100-3200元/吨，(沥青票，密度0.9左右)市场估价为3150-3250元/吨，估价与昨日持平。虽国际原油价格连续上涨，但因下游需求一般且目前疫情影响，部分道路仍不畅通，各炼厂焦化料出货一般，整体报价稳定。短期来看，焦化料市场需求一般，短期内焦化料价格或将会以稳为主。
油浆市场，周五山东地区高密油浆市场成交估价2330-2430元/吨，低密油浆成交估价2430-2530元/吨，估价与昨日持平，今日油浆价格指数为2662.46，与昨日持平。下游市场需求有所好转，部分炼厂油浆于昨日价格上调后暂时保持稳定，个别炼厂有提量计划。短期来看，山东地区炼厂停工现象较多，随着库存的消化，后期市场上供应量将会有所减少，预计近期油浆价格或将会稳中上扬。
蜡油市场，周五山东地区减压蜡油成交估价为4050-4150元/吨，估价与昨日持平。虽国际原油价格连续上涨，但蜡油市场表现平淡，整体报价稳定，出货一般。短期来看，蜡油市场需求面一般，预计近期价格或仍将会以稳为主。
山东地炼常减压开工率：截止2月21日，山东地区地方炼厂常减压开工率为37.0%，环比下跌4.1%，同比下跌25.8%。本周山东地区虽部分交通限制解除，但疫情影响依旧存在，下游炼厂成交一般，且主要消化前期库存为主，故采购意向薄弱，因出货缓慢，炼厂库存压力较大，本周山东新增中海沥青滨州全厂停工，无棣鑫岳炼厂临时停工，故本周常减压装置开工率再次下跌至近5年新低。后期来看，部分地区已陆续解除交通限制，且高速通行免费等利好因素支撑，下游炼厂复工积极性有所提高，给重油市场利好支撑，且本周后期已有个别炼厂提量生产，预计下周地炼常减压装置开工率或将会有所回升。据不完全统计，本周共有21家地炼常减压处于停工状态，分别为中海精细、海右石化、岚桥石化、滨阳、万通、天宏、汇丰、海化炼厂、万达天弘、恒源、京博、神驰、玉皇、尚能、富宇、滨阳、中海沥青滨州、正和、昌邑、华星石化以及无棣鑫岳。
2.4 国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	2月21日
	2月20日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	-20
	4630
	4650
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	-20
	4620
	4640
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	-20
	3620
	3640
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	9
	9
	CFR黄埔(二下三月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	0
	323
	323
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	0
	308.75
	308.75
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	-10
	4630
	4640
	库船提

	
	上海国产混调180
	-10
	4630
	4640
	库船提

	
	宁波国产混调180
	-10
	4610
	4620
	库船提

	
	南通国产混调180
	-10
	4590
	4600
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4090
	4090
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	39
	39
	CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆（密度1.1左右）
	20
	2820
	2800
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	3860
	3860
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4060
	4060
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	36
	36
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	3200
	3200
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	0
	2620
	2620
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2730
	2730
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：                                                                                  1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                   4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。  5、2014年12月3日起，增加山东地区减压蜡油成交估价，该蜡油主要用作催化装置的原料。  6、2015年4月20日起，增加马瑞原油成交估价，该估价含重质油发票，为港口库船提价。       7、2015年12月30日起，低密度油浆调整至1.03-1.06。                                  8、2017年7月27日起，暂停俄罗斯M100、直馏高硫180CST估价。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2005
	2326
	2317
	2322
	2288
	2291
	2301
	-35
	792034
	230632


2.6 上海期货交易所收盘报告    
上海燃料油价格下跌。主力5月合约，以2291元/吨收盘，下跌35元 ，跌幅为1.5%。
全部合约成交852300手，持仓量减少6636手至404381 手。主力合约成交792034手，持仓量减少2182手至230632手。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报

暂无2月份华南市场燃料油船期数据！
华东燃料油船期预报
暂无2月份华东市场燃料油船期数据！







山东燃料油船期预报
暂无2月份山东市场燃料油船期数据！
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