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一、2019年12月国际原油市场回顾：  
1、2019年国际原油价格走势图
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2、国际原油市场行情评述

本月美国WTI原油原油价格在55. 96- 61.72美元/桶。布伦特原油价格在60.82- 68.16美元/桶震荡。月内国际油价格震荡走势。年底投资者锁定获利令油价小幅回撤，不过中东紧张局势以及中美贸易的乐观预期依然为油价提供支撑。美国WTI原油期货价格盘中最低触及61.09美元/桶，布伦特原油期货价格盘中最高触及66.08美元/桶。基本面利好因素：中东地缘局势紧张，综合媒体报道，美军近期对在伊拉克、叙利亚境内支持伊朗的武装力量发动空袭。对此，伊朗外交部谴责美军袭击伊朗在伊拉克和叙利亚的联合民兵组织，称袭击行为是“恐怖主义行为”。交易员和投资者仍保持了乐观情绪，大部分原因是因为世界两大经济体，中国和美国在两年多的贸易战中已取得初步进展，很多人相信部分协议将会在1月份签署。有媒体称中国国务院副总理刘鹤将访问美国，签署第一阶段贸易协议。美国能源信息署(EIA)周五(12月27日)公布报告显示，截至12月20日当周，美国原油库存减少547.4万桶至4.414亿桶，市场预估为减少143.3万桶。更多数据显示，上周俄克拉荷马州库欣原油库存减少239.3万桶，连续7周录得下滑，降至2018年11月以来最低水平。美国精炼油库存减少15.2万桶，连续4周录得增长后再度录得下滑，市场预估为增加61.1万桶。美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周五(12月27日)公布数据显示，截至12月27日当周，美国石油活跃钻井数减少8座至677座，过去三周内首次录得下滑。不过今年已经录得2016年以来的首次年度降幅。第17届OPEC与非OPEC产油国部长级监督委员会(JMMC)会议落下帷幕，双方已经就扩大减产达成一致，在2020年第一季度双方将合理额外减产50万桶/日，从而令减产规模扩大至170万桶/日。170万桶/日相当于全球原油总需求的1.7%，同时更值得注意的是，沙特能源大臣阿卜杜勒-阿齐兹随后表示，额外减产中沙特将承担16.7万桶/日，同时我们还将继续自愿减产40万桶/日，指出只要减产执行率得到改善，OPEC+的有效减产规模将高达210万桶/日。基本面利空因素：美国能源信息署(EIA)周五(12月27日)公布报告显示，截至12月20日当周，美国汽油库存增加196.3万桶，连续7周录得增长，录得2019年3月以来的最高水平，市场预估为增加152.2万桶。此外，上周美国国内原油产量增加10万桶至1290万桶/日。沙特能源部周二(12月24日)发布推文称，沙特和科威特已经签订中立区油田共享协议，这将解决两国在该地区的长期纠纷。科威特国家通讯社也证实了这一消息。两国签订协议后，中立区油田有望在几个月内逐步恢复生产。目前当地两块油田的日均生产能力可以达到50万桶/日，约占全球原油总产量的0.5%。英国下议院议员们以358票对234票的结果通过了约翰逊政府的脱欧协议法案，这意味着，英国将结束持续3年多的不确定性，于2020年1月31日脱离欧盟。该法案目前正在下议院和上议院进行进一步的审查，该法案还禁止延长2020年后的脱欧过渡期，但这也意味着，英国需要在11个月内与欧盟达成新的贸易协定，增加了英国出现无协议脱欧的风险。

2、 影响原油价格的主要因素：

1. 美国原油库存情况
单位：亿桶

	部门
	美国能源信息署

	类别
	原油库存
	汽油库存

	2019/1/4
	4.39738
	2.48062

	2019/1/11
	4.37055
	2.55565

	2019/1/18
	4.45025
	2.59615

	2019/1/25
	4.45944
	2.5738

	2019/2/1
	4.47207
	2.57893

	2019/2/8
	4.5084
	2.58301

	2019/2/15
	4.54512
	2.56847

	2019/2/22
	4.45865
	2.54941

	2019/3/1
	4.52934
	2.50714

	2019/3/8
	4.49072
	2.4609

	2019/3/15
	4.39483
	2.4149

	2019/3/22
	4.42283
	2.3859

	2019/3/29
	4.49521
	2.36809

	2019/4/5
	4.5655
	2.29099

	2019/4/12
	4.55154
	2.27925

	2019/4/19
	4.60633
	2.25796

	2019/4/26
	4.70567
	2.26713

	2019/5/3
	4.66604
	2.26117

	2019/5/10
	4.72035
	2.24994

	2019/5/17
	4.76775
	2.2871

	2019/5/24
	4.7649.3
	2.3091

	2019/5/31
	4.8326.4
	2.34115

	2019/6/7
	4.8547
	2.34879

	2019/6/14
	4.82364
	2.33187

	2019/6/21
	4.69576
	2.32191

	2019/6/28
	4.68491
	2.30608

	2019/7/5
	4.58992
	2.29153

	2019/7/12
	4.55876
	2.32718

	2019/7/19
	4.45041
	2.32492

	2019/7/26
	4.36545
	2.30701

	2019/8/2
	4.3893
	2.35138

	2019/8/9
	4.4051
	2.33726

	2019/8/16
	4.37778
	2.34038

	2019/8/23
	4.27751
	2.31948

	2019/8/30
	4.2298
	2.29552

	2019/9/6
	4.16068
	2.2887

	2019/9/13
	4.17126
	2.29651

	2019/9/20
	4.19538
	2.3017

	2019/9/27
	4.22642
	2.29942

	2019/10/4
	4.25569
	2.28729

	2019/10/11
	4.3485
	2.26167

	2019/10/18
	4.33151
	2.2306

	2019/10/25
	4.38853
	2.20023

	2019/11/1
	4.46782
	2.17195

	2019/11/8
	4.49001
	2.19056

	2019/11/15
	4.5038
	2.20812

	2019/11/22
	4.51952
	2.25912

	2019/12/6
	4.47918
	2.34702

	2019/12/13
	4.46833
	2.37231

	2019/12/20
	4.41359
	2.39194


2. 美国及世界经济形势
美国经济形势

本月北京时间28日凌晨，美股周五收盘涨跌不一，道指创收盘与盘中新高，纳指结束11连涨。市场仍在评估美联储的宽松政策及海内外经济数据。

道指收盘上涨23.87点，或0.08%，报28645.26点;标普500指数涨0.11点，报3240.02点;纳指跌15.77点，或0.17%，报9006.62点。

周五早间，道指最高上涨至28701.66点，标普500指数上涨至3247.93点，纳指上涨至9052.00点，均创盘中历史新高。

科技股多数下跌，Uber和奈飞跌超1%，苹果微跌0.04%;芯片股多数下跌，美光科技跌约2%，英伟达和AMD跌约1%、博通跌约0.6%;热门中概股多数下跌，斗鱼、搜狐跌超4%，瑞幸咖啡涨超3%。

2013年诺贝尔经济学奖得主、经济学家罗伯特-席勒(RobertShiller)认为，目前美股市场情绪高涨，而且几乎没有消退的迹象，创纪录的美股反弹可能会持续数月，甚至更长时间。

为防止再次出现流动性紧张局面，美联储官员正在持续回购短期美债并采取其他日常操作措施，以向金融系统注入更多流动性。到12月31日前后，这些操作总计可能向市场净注资5000亿美元。

针对美联储大规模的放水计划，有分析指出，按照纽约联储目前的回购操作进行测算，截至明年1月中旬，美联储的资产负债表规模将从目前的4.066万亿美元扩大到有史以来最高的4.5万亿美元。

与此同时，以美联储为首的美、欧、日三大央行的资产负债表增长速度远超市场预期，预计到今年年底三大央行的资产负债表增长规模将达到每月近1000亿美元。

还有分析指出，美国联邦政府的支出赤字和美联储通过回购操作为市场提供资金有很大关系——因为美联储大量购债的同时，也间接增强了政府偿债能力，同时给了政府大肆举债的底气。

从表面上看，即使是美国经济增长出现明显的放缓信号，但大量资金仍继续追捧美股。一个重要的原因是，对比其它发达经济体或多数新兴市场国家，美国的经济虽不靓丽但却是表现最好的那个。

对国际贸易关系进展的持续乐观、以及对美联储坚持宽松政策的预期也支持了市场上涨动力。

强劲的节假日零售销售报告使美股市场情绪乐观，而随后出炉的工业产出报告则帮助缓解了困扰华尔街的焦虑情绪，助长了年末的看涨情绪。

投资者认为，中国的工业产出数据显示全球经济放缓状况有所缓解，同时也表明国际贸易冲突造成的影响并没有市场担心的那么大。

2019年美股交易时间仅剩最后几个交易日，市场参与者对完成国际贸易协议的前景充满了期待。美国总统特朗普周二表示正在进行贸易协议的相关工作，并表示：“协议已经完成，现在正在翻译，将在1月份举行签字仪式。”特朗普称：“我们会迅速签署协议，因为我们都希望完成它。”

其他市场

纽约商品交易所2月交割的西德州中质原油(WTI)期货价格上涨2美分，涨幅不到0.1%，收于60.70美元/桶。本周WTI原油期货涨幅约为2%。

世界经济形势
“全球经济陷入了同步放缓的境地。”这是国际货币基金组织的判断，也是众多国际机构和经济学家的共识。2019年，世界经济预期增速降至10年来最低、制造业和贸易低迷、贸易和投资争端加剧、产业格局和金融稳定受到冲击，世界经济在多重风险和挑战下逆风前行。

不确定性影响经济增长

国际货币基金组织预计，2019年世界经济增速仅为3%，创2008年国际金融危机以来最低水平。其中，发达经济体经济增速将放缓至1.7%，新兴市场和发展中经济体增速将放缓至3.9%。

发达经济体增长继续放缓。在美国，尽管就业和消费在政策刺激下依然势头强劲，但与贸易相关的不确定性已经对投资产生了负面效应。欧元区出口减弱，经济增速下调，同时英国脱欧的相关不确定性继续影响英国经济增长。受国际贸易紧张局势溢出效应影响，经济增长率下调幅度最大的是亚洲发达经济体。

尽管新兴市场国家继续保持较高增速，但增长率有所下调，部分原因在于贸易和国内政策的不确定性。印度、巴西、墨西哥、俄罗斯和南非等国2019年的经济增长率低于2018年，但2020年增长率有望回升。非大宗商品出口国(如越南和孟加拉国)有望出现经济强劲增长，但大宗商品出口国仍将乏善可陈。

国际货币基金组织的经济学家们提出，经济前景面临的下行风险居高不下。贸易壁垒和英国脱欧等地缘政治紧张局势可能会进一步扰乱供应链并阻碍信心、投资和经济增长。这种紧张局势以及其他国内政策不确定性可能会对新兴市场经济体和欧元区经济增长的预期回升产生不利影响。一旦这些风险成为现实，可能导致风险情绪突然转变，并使得低利率多年累积的金融脆弱性暴露出来。

制造业与服务业分化加剧

国际货币基金组织研究显示，2019年经济增长低迷的一个显著特征是制造业和国际贸易在全球范围内大幅放缓。关税增加以及贸易政策相关不确定性的长期存在，导致投资和需求双双下降。汽车行业同样因为一些特殊冲击而呈现收缩态势，这些冲击包括欧元区等国家出台新排放标准造成的干扰。因此，2019年上半年贸易增长率为1%，是自2012年以来的最低水平。

与疲软的制造业和贸易相比，全球多数地区服务业保持着良好状态，劳动力市场依然活跃，工资保持健康增长。制造业与服务业之间的差异已经持续了相当长的时期，经济学家们担心制造业会对服务业部门产生溢出效应。一些先行指标在美国、德国和日本已经走弱，仅在中国仍然保持稳健。

宽松货币政策治标不治本

今年，世界经济3%的缓慢增速是在发达经济体和新兴市场经济体几乎同步大幅放松货币政策的情况下出现的。由于没有通胀压力，各主要中央银行采取了先发制人行动，以减少经济增长面临的下行风险并防范通胀预期“脱锚”，为活跃的金融环境提供了支持。

据国际货币基金组织评估，如果没有货币政策刺激，2019年和2020年的全球经济增长率均将下降0.5个百分点。央行的宽松政策抵消了国际贸易紧张局势负面影响，但这种影响估计2020年将导致全球GDP水平累计下降0.8%。由于各中央银行不得不动用有限的储备来弥补政策失误，当经济陷入更艰难的处境时，其储备可能已经所剩无几。

虽然宽松货币政策支持了经济增长，但必须防范金融风险积累。由于利率预计将“长期走低”，金融脆弱性极有可能会不断增加，有效的宏观审慎监管势在必行。各国应当同时开展结构性改革，以提高生产率、经济韧性和公平性。国际货币基金组织提出，发达经济体的低通胀可能会变得根深蒂固，并且可能会进一步限制未来的货币政策空间，从而制约其有效性。

更均衡方式拉动经济增长

当前，通过长期协议消除已有贸易壁垒以及控制地缘政治紧张局势成为首要任务。此类行动可以极大地增强信心、重振投资、制止贸易和制造业下滑，促进世界经济增长。为了防范经济增长面临的其他风险并提高潜在产出，应当以一种更加均衡的方式支持经济活动。

货币政策不应是唯一的政策手段，在仍有财政空间并且财政政策不具有过度扩张性的国家，应当同时提供财政支持。德国等国应利用负借款利率投资于社会和基础设施。如果经济增长状况进一步恶化，可能需要针对国家的具体情况采取多国协调一致的财政应对措施。此外，技能培训有助于提高劳动力和产品市场灵活度，能够帮助扭转发达经济体内部的地区差距。

在一般发达经济体中，各地区劳动力市场表现差异化的原因是自动化而非贸易冲击，这需要通过开展适当的技能培训来帮助劳动力队伍为未来做好准备。同时，新兴市场和发展中经济体以及低收入发展中国家应当继续推进结构性改革，适当安排改革的次序和时间很重要。

综上所述，2020年全球前景仍然不稳定。在2019年经济增长率为3%的形势下，不容出现政策失误，并且迫切要求政策制定者开展合作，缓解贸易和地缘政治紧张局势。此类行动除了支持经济增长外，还能帮助促进必要的合作解决方案，进一步完善国际贸易体系。

三、2019年国际原油期货、欧佩克价格走势图

  2019年12月国际原油价格走势图
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  2019年12月OPEC原油价格走势图
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四、2019年12月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日期（美元/桶）
	WTI
	布伦特

	2019/12/27
	61.72
	68.16

	2019/12/26
	61.68
	67.92

	2019/12/25
	　-
	　-

	2019/12/24
	61.11
	67.2

	2019/12/23
	60.52
	66.39

	2019/12/20
	60.44
	66.14

	2019/12/19
	61.22
	66.54

	2019/12/18
	60.93
	66.17

	2019/12/17
	60.94
	66.1

	2019/12/16
	60.21
	65.34

	2019/12/13
	60.07
	65.22

	2019/12/12
	59.18
	64.2

	2019/12/11
	58.76
	63.72

	2019/12/10
	59.24
	64.34

	2019/12/9
	59.02
	64.25

	2019/12/6
	59.2
	64.39

	2019/12/5
	58.43
	63.39

	2019/12/4
	58.43
	63

	2019/12/3
	56.1
	60.82

	2019/12/2
	55.96
	60.92

	月均价
	59.64 
	64.96 


五、2019年11月份全国原油进出口统计数据(产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2019年
	11月
	伊朗
	547758
	271260714
	—
	—

	
	2019年
	11月
	伊拉克
	5804836.34
	2563153865
	—
	—

	
	2019年
	11月
	科威特
	2013988.36
	942426699
	—
	—

	
	2019年
	11月
	马来西亚
	882339.14
	343741804
	—
	—

	
	2019年
	11月
	蒙古
	77568.09
	26338588
	—
	—

	
	2019年
	11月
	阿曼
	3826811.97
	1783353459
	—
	—

	
	2019年
	11月
	沙特阿拉伯
	8206756.43
	3865923714
	—
	—

	
	2019年
	11月
	阿联酋
	1228090.12
	558917443
	—
	—

	
	2019年
	11月
	越南
	143547.82
	73232588
	—
	—

	
	2019年
	11月
	哈萨克斯坦
	202739.92
	93806487
	—
	—

	
	2019年
	11月
	阿尔及利亚
	136182.97
	73569732
	—
	—

	
	2019年
	11月
	安哥拉
	3644744.73
	1645122527
	—
	—

	
	2019年
	11月
	乍得
	133249.28
	63815017
	—
	—

	
	2019年
	11月
	刚果(布)
	1041313.57
	461998602
	—
	—

	
	2019年
	11月
	赤道几内亚
	190872.33
	92456281
	—
	—

	
	2019年
	11月
	加蓬
	644663.63
	299650530
	—
	—

	
	2019年
	11月
	加纳
	385246.56
	187444172
	—
	—

	
	2019年
	11月
	利比亚
	956594.66
	476086718
	—
	—

	
	2019年
	11月
	尼日利亚
	50775.28
	24909405
	—
	—

	
	2019年
	11月
	苏丹
	86333.4
	40557867
	—
	—

	
	2019年
	11月
	南苏丹共和国
	144688.09
	62758872
	—
	—

	
	2019年
	11月
	英国
	1071777.95
	521931691
	—
	—

	
	2019年
	11月
	挪威
	439838.79
	201869442
	—
	—

	
	2019年
	11月
	俄罗斯联邦
	7640941.8
	3492573053
	—
	—

	
	2019年
	11月
	巴西
	4116584.5
	1817753610
	—
	—

	
	2019年
	11月
	哥伦比亚
	1018790.18
	412660022
	—
	—

	
	2019年
	11月
	厄瓜多尔
	151297.86
	51937476
	—
	—

	
	2019年
	11月
	墨西哥
	69312.98
	29087818
	—
	—

	
	2019年
	11月
	加拿大
	150497.21
	56390858
	—
	—

	
	2019年
	11月
	美国
	257213.77
	127481992
	—
	—

	
	2019年
	11月
	澳大利亚
	474313.4
	232783424
	—
	—

	
	2019年
	11月
	韩国
	—
	—
	53752.76
	24763952

	2018年11月合计
	45739669.14
	20894994470
	53752.76
	24763952
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