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一、2019年11月国际原油市场回顾：  
1、2019年国际原油价格走势图
[image: image1.png]R EHAES

— E5/ R

—asen
€
80
7
60
W W
50 }l
3

40
18111728 191128 1973028 1915128 197128 199728 19111728




2、国际原油市场行情评述

本月美国WTI原油原油价格在56. 2- 58.58美元/桶。布伦特原油价格在61.74- 64.27美元/桶震荡。月内国际油价格震荡不稳。美国原油库存报告整体利空，不过中美贸易协议的乐观情绪依然限制着油价的下行空间。美国WTI原油期货价格盘中最低触及57.51美元/桶，布伦特原油期货价格盘中最低触及63.51元/桶。基本面利好因素：美国油服公司贝克休斯(Baker Hughes)周三(11月27日)公布数据显示，截至11月29日当周，美国石油活跃钻井数减少3座至668座，连续六周录得下滑且触及2017年4月来最低。美国石油活跃钻井数11月累计减少28座，10月减少30座，已经连续12个月录得减少，再创纪录最长周期。9月累计减少29座，第三季度累计减少80座，创2016年第一季度来最大季度降幅。据中国商务部办公室，11月26日上午，中共中央政治局委员、国务院副总理、中美全面经济对话中方牵头人刘鹤与美国贸易代表莱特希泽、财政部长姆努钦通话。双方就解决彼此核心关切问题进行了讨论，就解决好相关问题取得共识，同意就第一阶段协议磋商的剩余事项保持沟通。《环球时报》周一表示，两国已非常接近达成第一阶段协议。消息人士透露，为了支撑油价，OPEC及其盟友有望在下月将当前的减产协议延长至2020年中旬。俄罗斯总统普京昨日表示，俄罗斯和OPEC拥有“一个共同的目标”，那就是保持优势均衡以及可预测性，莫斯科方面愿意配合减产协议。基本面利空因素：数据显示，美国三季度GDP被上修至2.1%，高于此前的1.9%;10月份耐用品订单上涨0.6%，远高于预期的下滑0.8%;与此同时，初请失业金人数则降至21.3万人，上周为22.7万人;备受关注的通胀指标--核心PCE物价指数月率上涨0.1%，符合预期。数据出炉之后，美元指数短线拉升。美国能源信息署(EIA)周三(11月27日)公布报告显示，截至11月22日当周，美国原油库存增加157.2万桶至4.52亿桶，市场预估为减少49.2万桶。美国精炼油库存增加72.5万桶，连续9周录得下滑后再度录得增长，且创9月13日当周(11周)以来最大增幅，市场预估为增加34.3万桶。美国汽油库存大增513.2万桶，连续3周录得增长，且创1月18日当周(45周)以来最大增幅，市场预估为增加76.5万桶。此外，上周美国国内原油产量增加10万桶至1290万桶/日，再创历史新高。美联储会议纪要显示，美联储官员普遍认为，除非经济状况发生重大变化，否则他们可能不需要再次降息。不过，他们坚持认为，即使政策可能会继续按兵不动，也不会按照预先设定的路线执行，委员们将继续评估数据和总体前景的变化。消息人士周二(11月19日)表示，俄罗斯方面似乎不太愿意支持扩大减产，但愿意维持延长减产的决定。据悉，莫斯科方面已经表态，在寒冷的冬季该国很难主动扩大减产。回溯2017年1月1日开始实施减产之后，俄罗斯在冬季也只能逐步减产，直到5月才完全达到减产承诺水平。另一方面，消息人士透露称，俄罗斯11月产量已经增加至1125万桶/日，再次未能达到减产承诺。预测下月WTI油价将触及55-59美元/桶，布油在之后几个月触及60-65美元/桶。

2、 影响原油价格的主要因素：

1. 美国原油库存情况
单位：亿桶

	部门
	美国能源信息署

	类别
	原油库存
	汽油库存

	2019/1/4
	4.39738
	2.48062

	2019/1/11
	4.37055
	2.55565

	2019/1/18
	4.45025
	2.59615

	2019/1/25
	4.45944
	2.5738

	2019/2/1
	4.47207
	2.57893

	2019/2/8
	4.5084
	2.58301

	2019/2/15
	4.54512
	2.56847

	2019/2/22
	4.45865
	2.54941

	2019/3/1
	4.52934
	2.50714

	2019/3/8
	4.49072
	2.4609

	2019/3/15
	4.39483
	2.4149

	2019/3/22
	4.42283
	2.3859

	2019/3/29
	4.49521
	2.36809

	2019/4/5
	4.5655
	2.29099

	2019/4/12
	4.55154
	2.27925

	2019/4/19
	4.60633
	2.25796

	2019/4/26
	4.70567
	2.26713

	2019/5/3
	4.66604
	2.26117

	2019/5/10
	4.72035
	2.24994

	2019/5/17
	4.76775
	2.2871

	2019/5/24
	4.7649.3
	2.3091

	2019/5/31
	4.8326.4
	2.34115

	2019/6/7
	4.8547
	2.34879

	2019/6/14
	4.82364
	2.33187

	2019/6/21
	4.69576
	2.32191

	2019/6/28
	4.68491
	2.30608

	2019/7/5
	4.58992
	2.29153

	2019/7/12
	4.55876
	2.32718

	2019/7/19
	4.45041
	2.32492

	2019/7/26
	4.36545
	2.30701

	2019/8/2
	4.3893
	2.35138

	2019/8/9
	4.4051
	2.33726

	2019/8/16
	4.37778
	2.34038

	2019/8/23
	4.27751
	2.31948

	2019/8/30
	4.2298
	2.29552

	2019/9/6
	4.16068
	2.2887

	2019/9/13
	4.17126
	2.29651

	2019/9/20
	4.19538
	2.3017

	2019/9/27
	4.22642
	2.29942

	2019/10/4
	4.25569
	2.28729

	2019/10/11
	4.3485
	2.26167

	2019/10/18
	4.33151
	2.2306

	2019/10/25
	4.38853
	2.20023

	2019/11/1
	4.46782
	2.17195

	2019/11/8
	4.49001
	2.19056

	2019/11/15
	4.5038
	2.20812

	2019/11/22
	4.51952
	2.25912


2. 美国及世界经济形势
美国经济形势

本月北京时间28日凌晨，美股周三小幅收高，三大股指再创盘中与收盘历史最高纪录。数据显示经济状况稳健，市场对国际贸易局势的进展持谨慎乐观预期，推动美股连续第4个交易日攀升。

道指收盘上涨42.32点，或0.15%，报28164.00点;标普500指数涨13.11点，或0.42%，报3153.63点;纳指涨57.24点，或0.66%，报8705.18点

周四是美国的感恩节假日，美国股市及其他金融市场均将休市，周五这些市场将提前收盘。通常股市在感恩节前一交易日的表现良好：据《股市交易者年鉴》资料，在过去66年内，美股在感恩节前一交易日仅录得16次下跌。

周三盘中，道指最高上涨至28174.97点，纳指最高上涨至8705.91点，标普500指数最高上涨至3154.26点，均创盘中历史最高纪录。

感恩节后的黑色星期五销售旺季即将到来，非必需消费品板块成为标普500指数中表现最好的板块，其股票上涨0.9%。

UnderArmour股票领涨消费品板块，这家服装制造商的股票上涨了6.2%，此前券商RaymondJames将该股评级从“跑赢大盘”上调至“强力买进”。

美联储周三下午公布了《当前经济状况评论摘要》(亦即所谓的“经济景气状况褐皮书报告”)。这份报告是评估全球最大经济体状况的重要参考指标，也是研究美联储如何看待其货币政策立场的重要依据。

褐皮书认为：从10月初到11月中旬，美国整体经济活动缓和增长，步伐与上一报告期相似;大多数地区报告消费者支出稳定至温和增长，且几个地区的汽车销售和旅游业均录得增长;在制造业方面，当季报告扩张的地区比前一报告期增加，尽管大多数地区依旧没有增长。

褐皮书称，总体而言，尽管全美劳动力市场仍然紧张，但总体就业继续小幅增长;几个联储辖区数据显示，专业和技术服务以及医疗保健行业的就业增长相对强劲;大多数地区工资持续温和增长;低技能职位的工资压力加大。

物价方面，褐皮书指出，在本报告所述期间，美国价格缓和上涨;制造业投入成本和销售价格的报告好坏参半，有些地区指出价格加速下跌，另一些地区则指出成本压力加大，部分地区表示几乎没有变化。

褐皮书报告公布后，美股三大股指再创盘中新高。

近来美股持续小幅上涨的推力之一是市场对国际贸易谈判的进展持谨慎乐观预期。本月至今，道指与标普500指数分别上涨了4.3%和3.9%，纳指上涨近5%。

根据机构最新调查，策略师预计到2020年美国股市将继续上涨，但增速将比今年温和得多，且很有可能减缓升势。根据过去两周对52位策略师的预测值中位数，标普500指数将于2020年达到3260点，较周一收盘价3133.64点高出约4%。今年截至目前，标准普尔500指数上涨了约25%。

CFRA首席投资策略师SamStovall表示，“明年将会是一个好年景，但不会太好。”他预计标准普尔500指数明年将收于3380点左右。大多数受访者预计牛市将延续到2020年，并且至少持续一年。

策略师称，美股市场将受益于全球经济增长的稳定、各国央行的宽松政策以及美国企业盈利好于预期等因素。

经济数据面

美国劳工部宣布，美国上周首次申请失业救济人数锐减1.5万，下降至21.3万，回落至接近经济衰退之后的最低水平。由于周四是感恩节假期，该报告因此提前一天发布。

这份数据表明感恩节前一周美国申请失业救济人数急剧下降，使首次申请失业救济人数重新回落到历史低点，并预示着美国劳动力市场状况持续强劲。

此前接受市场调查的分析师平均预期：经过季节性因素调整后的初请失业金人数将为22万。关于初请失业金数据，分析师指出，该数据有所下滑，不过基本趋势暗示美国就业市场状况有所疲软;在过去两周，美国申请失业金人数一直维持在五个月高位，这表明就业市场有所放松;不过初请失业金人数四周均值略有上升，暗示着本月的失业率几乎没有变化，即使消费者对就业市场的看法变得不那么乐观。

其他数据表明，美国第三季度GDP增长2.1%;预估为增长1.9%。关于GDP数据，分析师认为，该数据显示美国第三季度经济增长略有回升，而非最初报告显示的放缓，主要原因在于库存积累速度加快，商业投资下降幅度减少。

不过，有迹象表明，在消费者支出降温和商业投资不断下滑的情况下，第四季度初经济放缓。消费者支出正获得低失业率的支持。但就业增长放缓、消费者信心下降和工资增长停滞，都让人们对消费的弹性产生了怀疑。

美国10月耐用品订单初值环比增长0.6%，预期下降0.9%，前值下降1.2%。扣除运输类耐用品订单不计，美国10月耐用品订单初值环比增长0.6%，预期增长0.1%，前值下降0.4%。

美国三季度个人消费支出(PCE)年化数字环比增长2.9%，预期2.8%，初值2.9%。扣除波动性较大的食品与能源价格因素不计，美国三季度核心个人消费支出(PCE)物价指数年化数字环比增长2.1%，预期2.2%，初值2.2%。

市场密切关注数据以判断美联储未来的政策路径，尤其是该机构将在何时结束“调整性”降息政策。

达拉斯联储主席卡普兰昨日表示，预计美国经济增速将在四季度大幅放缓。美联储理事布雷纳德则对美国经济做出了较为积极的评估，他认为在低利率和低通胀的情况下，要对货币政策行为实施长期性变动。

市场同时还在关注特朗普弹劾听证会的进展。美国国众议院司法委员会当地时间周二邀请总统特朗普参加定于12月4日举行的首次弹劾听证会。此次听证会将开启弹劾程序的下一个阶段，最后可能对特朗普提出正式起诉。

美国众议院司法委员会主席、民主党众议员JerroldNadler在声明中表示，他已经致函特朗普，提醒后者该委员会的规定，允许他参加听证会，他的律师也可以向证人提问。

其它市场

纽约商品交易所1月交割的西德州中质原油(WTI)期货价格收盘下跌30美分，跌幅0.5%，收于58.11美元/桶。本月至今该期货已上涨7%以上。

伦敦洲际交易所1月布伦特原油期货价格下跌21美分，跌幅0.3%，收于64.06美元/桶。本月至今该期货价格上涨了6.4%。

世界经济形势
经济合作与发展组织(以下简称OECD)日前发布最新《OECD经济展望》预测：全球经济2020年仅能实现2.9%的增长，较该组织9月份预测下调了0.1%;2021年也不会超过3%，全球经济增速将进入2008年国际金融危机以来最慢时期。OECD秘书长古里亚表示：“我们正迈向这样一个未来：经济长期低增长，生活标准快速下降。”国际货币基金组织(IMF)首席经济学家郭皮纳斯认为，约七成经济体都在经历减速，全球经济正处于异常敏感时期。

报告称，美国今年和明年增速分别为2.3%和2%，2021年恐难超2%。欧元区从2019年开始增长接近停滞，今年和明年增速分别为1.2%和1.1%，2021年回升至1.2%。其中，德国作为欧元区最大经济体，今年和明年增速分别降至0.6%和0.4%，但到2021年有望回升至0.9%;法国作为欧元区第二大经济体，今年和明年增速分别维持在1.3%和1.2%，2021年仍不见起色;意大利作为第四大经济体，今年和明年增速分别为0.2%和0.4%，2021年小幅升至0.5%，但其失业率将从今年的10%升至后年的10.2%，经济增长愈加依赖超低利率刺激。正在脱欧进程中的英国，今年和明年增速分别为1.2%和1%，较该组织9月份预测分别提高0.2%和0.1%。日本今年仅能实现1%的增长，明年将降至0.6%。

相较发达国家，发展中国家和新兴经济体展现出更强韧性。中国今年经济增速有望达到6.2%，较9月份预测提高0.1%，2020年和2021年经济增速仍能分别达到5.7%和5.5%。印度、南非、墨西哥增长前景向好，三国今年和明年增速分别为5.8%、0.5%、0.2%和6.2%、1.2%、1.2%;2021年更有望分别实现6.4%、1.3%和1.6%的增长。印尼经济总体稳健，今明两年均保持在5%，后年小幅升至5.1%。阿根廷经济衰退程度收窄，今年和明年增速分别为-3%和-1.7%;2021年有望复苏，实现0.7%的增长。巴西、沙特、土耳其今年均将跌到1%以下，但明后年均能反弹到1.4%至3.2%区间。

据此，OECD发出警告：多边主义正面临威胁，货币政策和财政政策作用也许将大为削弱。该报告指出，关税分歧升级正损害国际贸易和投资，导致各国就业面临更大困难和风险;消费虽表现不错，但削弱迹象初显;汽车等固定资产投资过去几年出现大幅下滑;数字化正在改变全球商业模式，气候变化和人口老龄化扰乱了人类的经济活动。报告预测，今年全球商品和服务贸易总规模增速仅为1%，将跌至10年新低，贸易分歧进一步升级，将扰乱全球供应链、打击市场信心、增加就业扩大和收入提高的难度。

OECD首席经济学家布恩表示，“如果认为上述挑战是暂时的，或仅靠经济政策就能调控，那就大错特错了，因为这些挑战都是结构性的”。她以欧洲央行重启“量化宽松”为例称，如果没有投资政策予以配套，宽松的货币政策作用将很有限。古里亚强调，如果剔除中国的带动作用，二十国集团其他国家2019年上半年投资增速仅为1%，该集团2018年全年这一指标是5%。

结构性挑战的叠加进一步加剧了市场对全球经济中长期发展前景的担忧。前IMF欧洲部副主任莫迪在其新书《欧洲悲剧》中指出，全球经济已进入“增速下行通道”：欧洲目前是全球经济中最脆弱的部分，不仅因老龄化加剧而缺乏增长动力，德国、意大利更挣扎在衰退边缘;拉美和非洲的大多数国家面临出口、投资双双下降的困局;某种程度上作为“全球经济轴心”之一的中国因发展进入成熟期，经济增速呈自然下降态势。

莫迪毫不客气地批评说：“IMF等国际经济组织对全球经济的预测仍过于乐观，欧洲央行的货币政策已没有空间。”

对此，OECD建议各成员国政策制定者，一要强化国际合作，尤其要加快建立公平、透明的国际贸易和跨境税收规则;二要加大公共投资对中长期发展目标的投入，尤其要在发展低碳经济、建设数字世界过程中发挥更大作用。

古里亚呼吁，为应对“低增长时代”各类挑战，各国政府必须果断行动促进投资，加快完善开放、公平、法治的国际贸易体系。布恩则强调，如果各国不能就贸易和税收实现有效协调、就能源转型定下清晰方向，全球增长的不确定性将持续发酵直至破坏增长前景。

全球经济增速下行反映出的本质问题，是经济全球化“站在十字路口的尴尬”。个别国家动辄诉诸单边保护主义措施的做法，恐导致逆全球化思潮再度抬头，致使全球化进程陷入低谷。如果说，2008年国际金融危机和此后的“欧债危机”，凭借“量化宽松”加上财政刺激暂时涉险过关，那么这一次，无论OECD或IMF开出什么样的药方，超低利率、资产回购、债务扩大等都不是根治全球经济失速的良方。

欧洲央行副行长古因多斯认为，一方面，投资“硬件”不足无法实现科技驱动型增长，大量生物工程、量子计算等领域中小型科技企业，亟需资金将技术创新商业化;另一方面，在投资“软件”不足无法应对人口结构变化等问题，自动化和人工智能应用不断拓宽的情况下，亟需加大人力资本投资，以培育新型生产力。因此，古因多斯建议：“要变革，硬件软件都要变!”

三、2019年国际原油期货、欧佩克价格走势图

  2019年11月国际原油价格走势图
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  2019年11月OPEC原油价格走势图
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四、2019年11月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日期（美元/桶）
	WTI
	布伦特

	2019/11/28
	休市
	63.87

	2019/11/27
	58.11
	64.06

	2019/11/26
	58.41
	64.27

	2019/11/25
	58.01
	63.65

	2019/11/22
	57.77
	63.39

	2019/11/21
	58.58
	63.97

	2019/11/20
	57.11
	62.4

	2019/11/19
	55.21
	60.91

	2019/11/18
	57.05
	62.44

	2019/11/15
	57.72
	63.3

	2019/11/14
	56.77
	62.28

	2019/11/13
	57.12
	62.37

	2019/11/12
	56.8
	62.06

	2019/11/11
	56.86
	62.18

	2019/11/8
	57.24
	62.51

	2019/11/7
	57.15
	62.29

	2019/11/6
	56.35
	61.74

	2019/11/5
	57.23
	62.96

	2019/11/4
	56.54
	62.13

	2019/11/1
	56.2
	61.69

	月均价
	57.17 
	62.72 


五、2018年11月份全国原油进出口统计数据(产销国）

	产品
	年度
	月份
	产销国
	进口数量/吨
	进口金额/美元
	出口数量/吨
	出口金额/美元

	石油原油(包括从沥青矿物提取的原油)
	2018年
	11月
	印度尼西亚
	40653.34
	25346064.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	沙特阿拉伯
	6559086.72
	3799894948.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	喀麦隆
	274520.10
	159589495.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	苏丹
	142372.63
	79205819.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	伊朗
	1597505.00
	912909959.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	泰国
	25362.03
	15565737.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	刚果(布)
	911835.95
	488114205.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	南苏丹共和国
	248895.93
	113509343.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	科威特
	1873420.00
	1066267344.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	也门
	350540.93
	203670399.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	赤道几内亚
	225072.70
	129964020.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	挪威
	133437.19
	85050562.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	阿曼
	2776447.67
	1570404500.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	阿尔及利亚
	268525.13
	164163889.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	利比亚
	885974.67
	523180489.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	马来西亚
	833188.20
	491653771.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	越南
	44414.44
	28043616.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	加蓬
	425818.46
	246914969.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	阿塞拜疆
	369626.55
	240045038.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	蒙古
	103478.90
	42882263.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	哈萨克斯坦
	382055.19
	219528579.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	加纳
	395143.42
	247439810.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	俄罗斯联邦
	6548835.91
	3790140429.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	伊拉克
	4489405.62
	2460243791.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	阿联酋
	1683047.16
	989595428.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	埃及
	314221.95
	158188628.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	英国
	1010539.66
	602684272.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	卡塔尔
	105875.29
	73199655.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	安哥拉
	3864267.16
	2157921285.00
	-
	-

	
	2018年
	11月
	尼日利亚
	138935.00
	80985584.00
	　
	　

	
	2018年
	11月
	厄瓜多尔
	198688.82
	109511633.00
	　
	　

	
	2018年
	11月
	委内瑞拉
	1139778.98
	529498771.00
	　
	　

	
	2018年
	11月
	墨西哥
	69175.22
	35411984.00
	　
	　

	
	2018年
	11月
	哥伦比亚
	889238.87
	455402631.00
	　
	　

	
	2018年
	11月
	美国
	137908.22
	59015354.00
	　
	　

	
	2018年
	11月
	巴西
	2983655.73
	1586112356.00
	　
	　

	
	2018年
	11月
	澳大利亚
	190534.01
	112246681.00
	　
	　

	
	2018年
	11月
	加拿大
	240940.87
	103341004.00
	　
	　

	
	2018年
	11月
	日本
	-
	-
	131987.46
	75223977.00

	
	2018年
	11月
	新加坡
	-
	-
	130508.98
	80170232.00

	2018年11月合计
	42872423.61
	24156844305.00
	262496.44
	155394209.00
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