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一、本月国际市场
1.1国际价格及其走势分析

1.11 国际硫磺参考价
	产品
	区域
	2019年11月28日价格(美元/吨) 
	2019年10月31日价格(美元/吨) 

	
	
	合同价
	现货价
	合同价
	现货价

	硫磺(固态散装）
	FOB温哥华（4季度）2019
	38-40
	38-40
	39-44
	39-44

	
	FOB中东（4季度）2019
	40-51
	38-43
	40-51
	46-49

	
	FOB 卡塔尔 2019年11月
	-
	37-51
	-
	45-50

	
	FOB 阿联酋 2019年11月
	40
	
	48
	

	
	FOB 伊朗
	42
	
	49
	

	
	FOB黑海（块粉-颗粒）（4季度）2019
	
	20-30
	
	30-40

	
	美国海湾（4季度）2019
	32-44
	33-43
	63-82
	33-43

	
	CFR巴西（4季度）2019
	47-49
	46-49
	86-88
	46-49

	
	CFR地中海10,000t以下
	66
	63-67
	103
	65-70

	
	CFR北非（3季度）2019
	
	52-55
	
	52-55

	
	CFR印度
	
	33-37
	
	33-37

	
	CFR中国（4季度）2019
	52-66
	55-65
	52-66
	55-65

	硫磺（液态）
	CFR坦帕/佛罗里达（4季度）2019
	
	65-69
	
	65-69

	
	CFR比.荷.卢联盟（4季度）2019
	40-61
	40-61
	45-69
	40-69

	
	CPT 西北欧（4季度）2019
	38-40
	38-40
	39-44
	39-44


 1.2国际海运价格

	产品
	原产地
	目的国
	数量(吨)
	2019-11-28海运价格(美元/吨）
	2019-10-31海运价格(美元/吨）

	硫磺
	温哥华
	中国
	50-60
	22-24
	24-26

	
	中东
	印度
	30-35
	17-19
	18-20

	
	中东
	中国/N
	30-35
	25-27
	25-27

	
	中东
	中国南方
	30-35
	21-23
	21-23

	
	中东
	巴西
	30-35
	22-24
	21-23

	
	中东
	北非
	30-35
	23-25
	22-25

	
	黑海
	北非
	30-35
	21-23
	21-23

	
	黑海
	巴西
	30-35
	24-26
	24-26

	
	波罗地海
	巴西
	30-35
	23-25
	27-29

	
	波罗地海
	北非
	30-35
	21-23
	23-25

	
	美国海湾
	巴西
	35-40
	17-19
	19-21


二、本月国内市场

2.1 部分港口港存统计及价格参考

单位：万吨
	港口
	11月29日库存量
	11月1日库存量
	涨跌
	备注

	南通港
	0
	0
	0
	散货颗粒

	防城港
	55
	43
	12
	颗粒

	湛江港
	12
	12.2
	0.2
	云天化和开磷货源

	北海港
	10
	6.6
	3.4
	贵州瓮福货源

	镇江港
	150
	138
	12
	散货颗粒

	青岛港
	42
	42
	0
	吨包颗粒，日韩块粉

	天津港
	0
	0
	0
	

	日照港
	0
	0
	0
	

	龙口港
	1.2
	0.66
	0.54
	工厂货源液体


2.2 各地区主流成交价格参考

	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	
	
	

	
	月初
	月末
	涨跌
	月初
	月末
	涨跌

	东北
	620
	550
	70
	440
	400
	40

	华北
	590                                              
	560
	30
	560
	540
	20

	沿江
	680
	680
	0
	　
	　
	

	山东
	730
	700
	30
	620
	600
	20

	华东
	1100
	1100
	0
	
	
	

	华南
	680
	680
	0
	
	　
	

	西南
	610
	520
	90
	
	　
	

	西北
	570
	750
	180
	
	　
	


 2.3国内炼厂硫磺价格走势图
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2.4中国硫磺市场本月简述及后市预测
国际市场：全球硫磺市场整体表现仍是供大于需，中东地区主流硫磺颗粒价格弱稳运行。俄罗斯受天气影响硫磺出口发运受限，中国对硫磺进口价格意向较低，北美地区货源已发运至其他地区，非主流货后市的流入量降大大减少。进口来源的较少带来的支持力度有限，在国内港口总库存高位和现货价格的拖拽下，发往中国的硫磺美金价格也持续震荡下行。  

国内市场： 11月，“银十”过后下游市场需求疲软的态势仍无改善，国内炼厂硫磺价格震荡下行为主。上旬进入冬季雾霾环保检查力度加大，部分企业开工受限，中旬，受港口市场拖拽西南、华南地区炼厂出货不佳。下旬，下游市场需求情况迟迟不见改善，国内炼厂硫磺价格继续下行。本月末轮调价南方地区炼厂仍以下调为主。
港口市场：至11月底，中国主港硫磺库存260万吨左右，预计11月进口总量在90万吨。
长江港口：镇江港库存约150万吨，南京港库存约21万吨,长江地区硫磺总库存在创新高。本月上旬在港口库存量不断激增下，业者对后市看空情绪加重，部分贸易商选择低价出货，市场成交价格不断走低。

 防城港硫磺库存54万吨左右，南方港口总库存较上月继续回升。山东及连云港地区交投行情清淡，潍坊港库存1万吨左右，龙口港库存0.9万吨左右。山东港口库存高位，港口现货贸易行情清淡，周边地区受雾霾影响错峰生产，港口出货情况不佳。

后市预测：中国进口硫磺渠道缩紧，中东地区仍是国内主要的进口来源，外盘供应仍较为充足，国内浙江石化下月中旬预计开始销售，当前计划以供应液硫为主。，磷肥企业签单不佳，下游经销商冬储签单时间节点不断推后，整体开工情况仍显低迷。长江地区主流工厂硫磺原料充足，多备货至春节之后，加之港口库存高位货源分散，硫磺价格上行空间受限。在市场回调整理盘整后，如美金价格继续走低，国内现货价格仍难在此价位继续保持坚挺，预计12月硫磺市场震荡运行。
三.进口情况

	月份
	进口数量(千克）
	进口美元
	出口数量（千克）
	出口美元

	19年1月
	1054501000
	157769059
	206000
	112483

	19年2月
	974424137
	939043930
	20000
	45978

	19年3月
	818686
	107794091
	16
	11217

	总计
	2029743823
	1204607080
	281016
	169678

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


四.下游相关产品

磷肥：中旬本年度磷复肥会议在青岛如期举行，会前多数企业寄希望改善交投状况，会后失望而归，下游采购谨慎，随用随采，加之成本面硫磺价格下滑较大，下游对行情仍有看空趋势，因此大单罕见。另一方面因为本月冬储行情仍不明朗，化肥整体行情低迷，用户采购积极性也鲜少积极释放，导致市场交投氛围僵持运行。下游复合肥场内新单清淡，厂家加大预收力度提振市场。

硫酸：本月硫酸市场整体呈弱稳态势，局部地区涨跌互现。硫酸市场供远大于求的局面毫无改善。再加上下游需求偏淡，库存有上涨趋势，而临近年关，企业着手为春节降库存做准备，纷纷下调硫酸报价，力争将库存将至最低。无论是成本还是需求，硫酸市场均无利好消息支撑，在上下游行情低迷的双重压力下，硫酸市场处于中间尴尬位置，预计短期内硫酸市场仍保持淡稳运行，部分市场价格有走低可能。
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