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一、国际燃料油市场行情
国际燃料油市场动态  

    周四亚洲高硫燃料油市场走坚，尽管随着2020年船用油新规执行时间临近高硫燃料油需求将逐渐下降，但近期高硫燃料油供应依然紧张。

    380CST高硫燃料油现货升水、近月380CST高硫燃料油跨月价差及380CST高硫燃料油裂解价差悉数上涨，但市场交投清淡，没有任何交易达成。

    官方数据显示，在截至9月25日的一周内，新加坡燃料油库存上升185万桶或10%，至2036.9万桶三周高点，约合304万吨，较上年同期库存水平高约16%。

    不过，当周新加坡燃料油净进口量大幅下降63%，至22万吨，也远低于2019年周度平均68.1万吨净进口水平。

    当周新加坡向中国净出口燃料油12.5万吨，向阿曼、香港和孟加拉分别净出口燃料油4.4万吨、3.8万吨和略低于3.8万吨。

    中国石油化工集团公司（简称中石化）周四表示，该公司可能从10月末开始启动山东齐鲁炼油厂船用燃料油调和设备，第一阶段低硫船用油产能将达到30万吨/年。

    中石化计划到2020年提高全公司低硫燃料油产能至1000万吨/年，齐鲁炼油厂第二阶段低硫燃料油产能将达到100万吨/年，为全公司总产能的十分之一。

    石油贸易商和船用油供应商GP Global公司向阿联酋富查伊拉石油工业区交付首船6000吨符合国际海事组织（IMO）硫排放标准的低硫燃料油。

1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	9月26日
	388.5
	332

	9月25日
	385.5
	321.25

	9月24日
	371
	311.25

	9月23日
	374.25
	307.5


1.3阿拉伯湾燃料油市场价格
	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-2.83
	-2.87

	9月26日
	399.7
	396.85

	9月25日
	393.28
	384.18

	9月24日
	374.09
	364.83

	9月23日
	404.79
	399.52


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	9月26日
	427.64

	9月25日
	421.04

	9月24日
	401.6

	9月23日
	431.98


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	  15.75/16.25  
	  15.75/16.25  

	9月26日
	380.91
	378.06 

	9月25日
	366.3
	357.20 

	9月24日
	355.03
	345.77 

	9月23日
	382
	376.73 


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	50.01/50.05   
	56.20/56.24 
	
	

	9月26日
	424.28
	412.09 
	414.94 
	0

	9月25日
	408.52
	399.42 
	417.71 
	0

	9月24日
	389.08
	379.82 
	397.83 
	0

	9月23日
	419.52
	414.25 
	428.96 
	0


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	10月纸货
	11月纸货
	10月纸货
	11月纸货

	9月26日
	371.50 
	304.50 
	363.25 
	288.25 

	9月25日
	353.95 
	298.25 
	347.50 
	282.00 

	9月24日
	341.50 
	296.75 
	334.50 
	281.75 

	9月23日
	366.50 
	305.00 
	360.25 
	291.00 


1.8新加坡黄埔到岸价格

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 10月纸货
	新加坡高硫380CST 10月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	9月26日
	无成交
	423.25
	无成交
	363.25

	9月25日
	409
	400.75
	353.5
	347.5

	9月24日
	399.5
	395
	338.5
	333

	9月23日
	无成交
	431.75
	无成交
	362


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情
    周四（9月26日），原油持续走跌，行情走势承压。

    周三国际原油期货市场价格连续第二个交易日下跌逾1%，因官方数据显示美国上周原油库存意外上升，而且沙特石油产量恢复速度快于之前预期。纽约商交所（NYMEX）11月WTI轻质低硫原油期货市场结算价下跌80美分，至每桶56.49美元，跌幅1.4%。伦敦洲际交易所（ICE）11月布伦特原油期货结算价下跌71美分，至每桶62.39美元，跌幅1.1%。周四，国内市场华南船用油市场（以广州、深圳和福建为基准）国产混调180CST库提估价为4330-4450元/吨，相较上一个工作日持稳。  

    华南市场，周四沥青料市场估价3380-4480元/吨，主流价格相较上一交易日持平；原油收盘延续下行局面，消息面持续利空打压市场，而周边市场同样缺乏利好提振下，行情偏弱走向，打压华南沥青料市场氛围，而下游船运需求维持前期，即便资源偏少使得价格坚挺，但出货未有上量表现，重交沥青方面，道路需求向好，市场交投活跃；短期，消息面持续利空压制，且又缺乏利好带动下，行情走势承压。

    非标油市场，今日华南非标油市场稳定为主，但观望气氛愈加浓郁，原油收盘下滑打压业者操盘热情，加之终端并无较大变动，商家多谨慎操盘为主。      

2.2 华东地区燃料油市场行情

     周四（9月26日），原油继续收跌，燃料油交投寡淡。

    因官方数据显示美国上周原油库存意外上升，而且沙特石油产量恢复速度快于之前预期，原油期货继续收跌。国内燃料油市场在终端装置停工、货运需求减少等大形势下的利空压力面前毫无办法，地炼方面的部分资源折价后，出货压力依然较大，但预计这种有价无市的状态不会持续太久，节后或将迎来一小波刚需。

    油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在2950-3050元/吨，密度1.0左右的油浆主流成交价在3630-3730元/吨，价格均较昨日下跌20元，地炼出货压力较大。华东油浆的供需面虽然比较稳定，地炼也多有前期合同支撑，但为同周边地炼的油浆竞争，也未国庆节后招徕客户，场内地炼的出货价有所下滑。当前油浆处于下行通道，华东油浆的小幅下滑可能对提升需求益处不大。

    非标油市场，近日原油期货处于震荡下行的状态，近期终端需求也相对低迷，导致地炼非标油在出货上的压力比较大。经过上周的行情整理后，非标油乃至下游的价格基本走稳，这一方面是因交投清淡，价格调整意义有限；另一方面市场方向还未定，不宜对价格调整。还有数日才是国庆长假，预计非标油清淡的行情还要维持数日，但下行压力依然很大。

    上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量0.5以内）自提成交估价在4370-4470元/吨，宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量0.5以内）自提成交估价在4400-4490元/吨，南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量0.5以内）自提成交估价在4380-4480元/吨，价格均较昨日持平。

2.3 
山东地区燃料油市场行情
     周四（9月26日），原油期货价格下跌 油浆价格普遍下调。

    周三国际原油期货市场价格连续第二个交易日下跌逾1%，因官方数据显示美国上周原油库存意外上升，而且沙特石油产量恢复速度快于之前预期。

     焦化料市场，周四焦化料市场成交平稳，报价稳定，山东地区优质焦化料（沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场估价在3200-3300元/吨，渣油票市场估价为3320-3420元/吨，估价与昨日持平。其中神驰化工半沥青跌50元，报3000元/吨；中海沥青（滨州）200#沥青暂不出货，110#沥青合同价格3450元/吨，放货量1万吨左右；其它大部分炼厂报价稳定，出货一般。焦化料市场暂无利好因素支撑，预计后期价格仍将会稳中走跌。

    油浆市场，周四因受原油价格持续走跌影响，山东地区大部分炼厂油浆报价出现下调，其中高密度油浆市场成交估价为2650-2750元/吨，低密度油浆市场成交估价为2750-2850元/吨，油浆指数为2779.01，较上一工作日下跌51.48，出现三连跌。因国庆节假日来临，部分道路停止通行，大部分炼厂油浆出货不畅。因受多重利空因素影响，预计后期油浆市场成交仍将受限，价格或将进一步走跌。

    蜡油市场，周四蜡油价格维持稳定，成交估价为4100-4200元/吨，虽国际原油价格持续走跌，但因大部分炼厂所产蜡油自用为主，市场上蜡油库存并不多，故而对蜡油市场影响有限，大部分炼厂蜡油报价坚挺，预计后期蜡油市场仍将会以稳为主。
2.4 国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	9月26日
	9月25日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4490
	4490
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4480
	4480
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	3480
	3480
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	9
	9
	CFR黄埔(二下三月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	0
	409

无交易达成
	409
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	22.5
	423.25
	400.75
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4380
	4380
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4340
	4340
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4380
	4380
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4350
	4350
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4090
	4090
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	39
	39
	CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆（密度1.1左右）
	0
	3070
	3070
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	3860
	3860
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4060
	4060
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	36
	36
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	3660
	3660
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	-50
	2830
	2880
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	-50
	2940
	2990
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
      2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
      3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                   4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2001
	2280
	2261
	2273
	2239
	2256
	2252
	-24
	1138668
	621380


2.6 上海期货交易所收盘报告    

上海燃料油价格下跌。主力1月合约，以2256元/吨收盘，下跌24元,跌幅为1.05%。
全部合约成交1305814手,持仓量增加27402手至1155414手。主力合约成交1138668手,持仓量减少1096手至621380手。
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报

暂无9月份华南市场燃料油船期数据！
华东燃料油船期预报
暂无9月份华东市场燃料油船期数据！
山东燃料油船期预报
暂无9月份山东市场燃料油船期数据！
2019.9.26
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