一、本月煤炭市场综述与展望

1、概论
8月份国内煤价仍显弱势。本月高库存背景下，旺季日耗的抬升对采购的驱动作用明显较弱，坑口在弱需求的压制下持续偏弱运行。 
截止8月28日，全国动力煤BTCI价格指数500元/吨，较上月末下跌15元/吨；全国 炼焦煤BCCI价格指数1188元/吨，较上月末下跌8元/吨；全国无烟煤BACI价格指数894元/吨，较上月末下跌27元/吨；全国喷吹煤BPCI价格指数912元/吨，较上月末下跌30元/吨。 
宏观方面，2019年1-7月，全国规模以上工业企业实现营业收入59.58万亿元，同比增长4.9%。采矿业主营业务收入25894.25亿元，同比增长5.5%。其中，煤炭开采和洗选业实现利润总额1669亿元，同比下降3.8%；石油和天然气开采业实现利润总额1150.9亿元，同比增长12.9%；黑色金属矿采选业实现利润总额129.2亿元，同比增长232.1%；有色金属矿采选业实现利润总额183.5亿元，同比下降25.3%。 
产量方面，7月份，我国原煤产量3.2亿吨，同比增长12.2%，增速比上月加快1.8个百分点，创近3年来新高。为保障“迎峰度夏”期间煤炭供应充足，一些大型煤炭企业加大优质产能释放。2019年7月份单月原煤产量1000万吨以上的省份有6个，合计生产原煤27084.2万吨，占全国产量的84.05%。分别为内蒙古、山西、陕西、新疆、贵州、山东，产量分别为8820.2万吨、8420.2万吨、5881.8万吨、1825万吨、1113.7万吨、1023.3万吨。 
进口方面，今年以来，我国进口煤数量保持快速增长势头，南方很多电厂积极采购价格相对低廉的进口煤炭。7月份，我国进口煤炭3289万吨，为半年来最高值，同比增长13.4%，我国进口煤数量首次突破3000万吨大关；其中，直接或间接供应给沿海市场的进口煤就多达2300万吨以上，给国内煤市带来的影响不言而喻。 
市场方面，今供给方面，山西煤矿开工率受环保巡视组入驻晋北地区影响有所下降，陕西、内蒙地区煤矿开工率则有小幅上升，考虑到山西环保检查对区域内煤矿生产影响偏短期，主产地煤炭供给整体仍维持宽松态势。本月煤市旺季不旺，究其原因：水泥行业停产，减少了用煤量；经济下行压力加大，工业用电不振；以及沿海地区接纳外来电增多等诸多因素。 
综合而言：需求侧：立秋过后日耗反扑力度有限，且港口高库存压力始终没有缓解。当前宏观经济尤其工业经济不景气，消费也难有较好表现。 
分析认为：9月大秦线秋季集中修为期25天，时间初步定于9月15日至10月9日展开；检修将于国庆节过后结束，安排在每日9点到12点“开天窗”检修。在目前沿海电厂库存高位、煤炭需求平淡、用户采购渠道增多的情况下，为期25天的大秦线检修对沿海煤炭市场影响不大。当前煤炭供给端相对充足，需求端在电厂耗煤将季节性回落、电厂及港口煤炭库存仍处高位的影响下难有明显起色，预计当前煤炭价格上涨趋势或难长期维持。

2、动力煤
本月国内动力煤市场价格弱势下行。供应面：立秋过后日耗反扑力度有限，但后期市场涉及水泥错峰生产结束或与 70 大庆供应受限叠加，9 月需求可能提前释放。8 月下旬全国开展煤矿安全大检查影响产量释放，供给端扰动因素增加。需求侧：本月电厂一直在积极消耗自身库存，用户长协煤基本够用，拉运市场煤数量不多。整体看，中下游高库存格局未变，后续耗煤支撑逐步减弱，市场大局势仍存压。 
内蒙：本月内蒙地区价格整体走跌。进入8月份，煤炭市场整体看空氛围较浓。一方面产地市场产量释放平稳，中转及终端环节去库存进程缓慢，进口煤持续保持增量，下游采购消极局面仍持续；另一方面，产地安全检查计划开展，产地市场库存水平保持偏低。当前短期主产区环保安检趋严，会导致煤炭供应量减少，但在目前终端库存高位，需求减少的情况下，动力煤价格上涨难度较大。 
山西：本月山西动力煤市场价格回落调整。本月产地多弱势，市场“旺季不旺”已成事实，近期山西晋北地区近期环保督察检查对煤矿生产暂时影响较小，部分煤场和站台因为检查停产减产，供应受限，整体库存偏低，此外近期港口部分供应商参照指数下浮报价，而下游还盘压价偏低，供需心态分歧，市场观望情绪增多，实际成交偏少。 
综合来看，8月长协煤兑现率提高，煤炭企业发运稳定，环渤海港口运能提高，较好的满足了下游用煤需求；此外，呼和浩特铁路局下调唐呼线煤炭运价，促使内蒙地区客户发运积极性提高，市场供应和运输均很宽松，港口煤价缺乏大幅上涨的条件。安全、环保检查力度加大、天气因素的不确定性、产地与港口价格倒挂等因素，对煤炭市场有一定支撑。整体看，9月煤炭消费淡季，预计市场货盘短期内释放有限，煤炭运价或将继续弱势运行。 
后市展望，一方面，主产区环保检查日趋严格，加之坑口价持续坚挺，站台上煤受阻，发运商发运成本高企，港口调入量有所下滑；另一方面，环渤海港口市场煤价格跌至相对低位，终端电厂库存有所消耗，下游询盘增加，贸易商挺价心态渐浓，煤价止跌。整体看，但是当前高企的煤炭库存继续制约着终端消费需求，电煤消费旺季预期踏空，市场呈现“旺季不旺”的局面，随着三伏天的结束及用煤淡季的到来，煤价继续上探的可能性较小。

3、炼焦煤
本月国内炼焦煤市场价格震荡走弱。上旬：8 月山西太原二青会期间，焦化企业临时性限产，结焦时间延长，整体供给收缩预期仍存，考虑宏观风险释放对工业品的打压，炼焦煤价格多稳中偏强运行。从近期需求看：一方面，8 月下旬钢材市场弱势运行，钢厂利润压缩，对原材料价格打压力度增货量，市场降价预期强，而且山西的二青会结束后，限产焦企开始复产，焦炭量增加，但钢企采购却放缓，使得焦化厂心态转弱。当前而言，煤矿整体需求继续转好，但部分配煤销售仍有压力，焦企后市复产有利于提振焦煤需求，短期看焦煤价格保持稳定。 
山西：本月山西地区焦煤价格涨跌互现。供给面，主产区维持常态化生产，部分洗煤厂出现停限产现象，但对整体供应不构成实质性影响。下游面：焦价落地对焦煤无明显拉涨，焦企限产反而对需求产生较大利空。当前看，临汾、吕梁地区优质主焦煤供应偏见，价格相对坚挺；长治地区瘦焦煤出货不畅，部分煤矿库存难销，价格有下降风险。整体来看，优质焦煤价格继续维持平稳，而个别配煤品种销售压力影响不排除率先下跌可能。 
山东：本月山东地区焦煤市场煤价主稳。八月初，国家煤炭安监总局发布《关于国家煤矿安全监察局关于开展煤矿安全生产综合督查工作的通知》，要求煤矿在 8 月下旬到九月底之间进行安全检查，执行煤矿去产能和严格排插安全隐患等。供给面：安徽地区煤矿集中度高，煤炭产量不排除减少可能。当前而言，主产地供应端整体变化不大，煤矿整体需求继续转好，但部分配煤销售仍有压力，焦企后市复产有利于提振焦煤需求，短期看焦煤价格保持稳定。 
当前看，8月中旬以后，随着山西二青会的结束，山西部分地区限产影响逐渐减弱，焦企开启陆续恢复，焦企或将恢复正常生产状态。目前焦企普遍库存低位，业内新订单少，贸易商呈观望状态。当前多数煤矿持观望态度，后期钢焦企业限产执行到位，炼焦煤市场需求进一步降低，煤价下调的压力较大。 
8月国内炼焦煤市场展望 
整体而言，当前焦煤市场经过8月初的价格集中调整后，目前焦煤市场进入了平稳期，价格暂无明显波动，其中优质焦煤需求良好，价格相对坚挺，而配焦煤需求不温不火，价格弱稳运行。后期来看，焦煤生产端相对平稳，而下游焦炭有触顶风险，触顶以后焦炭有下行压力，因此后期不排除焦化厂继续打压焦煤的可能，焦煤市场仍有承压风险，短期仍将延续弱势，反弹难度较大。 


4、无烟煤
本月国内无烟煤市场价格回落为主。本月国内受环保政策影响，各产煤区先进产能释放加快，原煤产量增速明显提高，市场上煤炭供应充足。现货采购数量减少，用户压价意识强烈，无烟煤市场供需平衡有所影响，主流煤企价格大幅度下调。 
本月上旬：从供需面来看，主流产地矿开工多正常，个矿库存不断攀升，但下游化工、电力、钢铁等行业需求不高；块煤及化工用煤需求偏差，贸易商前往产地采购积极性依旧较弱，部分地区煤矿有实行减产以应对降价迹象。 
本月中旬：国内无烟煤供给并不紧张，煤矿整体需求端支撑不强，煤矿在环保、安全限制下生产稳定。下游化工及水泥等企业开工不正常，导致整体需求较前期有所转弱，加之台风要来，气温不高，部分矿方对后期市场持悲观态度。
目前看来：国无烟煤市场价格弱稳为主，前期降价煤矿开始止跌观望。无烟煤主产地山西、河南 等地区煤矿本周调价者不多。而下游化工企业和电厂对原料煤需求无太大波动，仍然以按需采购为主。 
后市预测：供给面：煤炭产能、产量整体在加速释放。当前供需心态分歧，市场观望情绪增多，实际成交偏少。下游面：国内尿素市场维稳为主，尿素现货：近期山东及两河涨后价格收单略差，多数企业订单仅能维持短时支撑。整体而言，当前产地部分煤矿销售情况不佳，无烟煤市场暂稳运行，后期波动幅度在30元/吨左右。
5、喷吹煤
本月国内喷吹煤市场价格下行为主。8月高耗能行业错峰生产依然执行，部分地区限产停产仍然持续，煤炭消耗数量受到影响，也间接影响了耗煤量。安全事故频发，安全生产已成重中之重，喷吹质量要求较高，煤矿正常供应。然而终端需求未启动，商家心态依旧较为谨慎钢价继续震荡运行。 
本月上旬：国内喷吹煤市场煤价盘整。从供需上来看，现阶段山西、河北、河南等地区喷吹煤企业多保持正常生产；需求端，下游华东、华北地区部分钢厂仍受环保限产影响，用户对原料煤采购积极性不高，维持刚性需求，中间商拿货积极性一般，存煤有限。 
本月中旬：国内喷吹煤市场价格回落调整。于当前钢材整体走势偏弱，钢企盈利水平不高，钢厂对于原料煤拿货积极性并未有明显提升，按需采购为主；短期看钢厂对喷吹煤需求难以大幅拉升。 
目前看来：主产地煤矿开工维持稳定，环保、安监对煤炭生产影响较小，本周供应端资源释放正常，话语权仍偏向于下游用户。现阶段下游用户在市场博弈中占据优势地位，有煤矿表示降价后出货情况未有明显好转，但若不降价煤企或将面临更大的销售压力，8 月份产地煤矿心态并不乐观。 
后市预测：距离国庆节还有一个多月的时间，期间也不是钢铁生产的旺季，至少 10 月份前，钢铁生产大幅提升的空间被环保抑制，喷吹煤、烧结煤市场还将处于低迷的状态，上升的动力不足。预计短期喷吹煤市场以稳运行为主，调整幅度在 20 元/吨。 
二、本月国内煤炭市场价格分析

1、动力煤价格分析 
本月坑口动力煤回落为主，鄂尔多斯地区5500大卡坑口价为365元/吨，较上月末下跌12元/吨，跌幅3.18%；榆林坑口价为401元/吨，较上月末下跌25元/吨，跌幅5.87%；同车板价440元/吨，较上月末下跌10元/吨，跌幅2.22%；枣庄605元/吨，较上月末下跌5元/吨，跌幅0.82%；阜新550元/吨，较上月末下跌10元/吨，跌幅1.79%。 

2、炼焦煤价格分析 
本月山西地区焦煤价格震荡调整。晋中地区焦精煤1185元/吨，较上月末上涨10元/吨，涨幅0.85%；吕梁地区焦精煤1225元/吨，较上月末上涨10元/吨，跌幅0.82%；临汾地区主焦精煤1590元/吨，较上月末上涨40元/吨，涨幅2.58%。
3、无烟煤和喷吹煤价格分析 
本月国内无烟煤市场价格弱势下行。当前产地化工、建材等行业用煤需求较差，部分煤矿销售较差，导致煤企销售压力较大；在无烟煤市场暂无利好消息释放的情况下，短期内市场走势难有明显好转，现阶段从主流煤企到地方矿均存在一定销售压力。 
本月国内喷吹煤市场价格回落调整。当前钢材市场仍处于调整状态，对炼焦煤市场难以形成拉动作用。距离国庆节还有一个多月的时间，期间也不是钢铁生产的旺季，至少 10 月份前，钢铁生产大幅提升的空间被环保抑制，喷吹煤、烧结煤市场还将处于低迷的状态，上升的动力不足。 
三、本月国际煤炭市场价格分析
本月国际市场煤价持续走跌。截止 8 月 28 日，欧洲 ARA 煤炭价格 54.9 美元/吨，较上月下跌 4.9%；澳洲市场纽卡斯尔港煤炭价格 65 美元/吨，较上月下跌 15.58%；南非理查德湾煤炭价格 60 美元/吨，较上月下跌 8.81%。
进口动力煤市场：广州港印尼烟煤 Q5500 价格为 645 元/吨，月环比下跌 1.23%；南非烟煤 Q6000价格为 715 元/吨,月环比下跌 1.12%；澳洲烟煤 Q5500 价格为 645 元/吨，环比下跌 1.23%。
四、本月煤炭港口市场分析 

1、本月煤炭港口价格分析 
截止8月28日，秦皇岛大同优混Q5800价格为613元/吨，较上月末下跌8元/吨，跌幅1.29%；山西优混Q5500价格为585元/吨，较上月末下跌8元/吨，跌幅1.35%；秦皇岛普通混煤Q5000价格为513元/吨，较上月末持平；秦皇岛普通混煤Q4500价格为447元/吨，较上月末上涨7元/吨，涨幅0.68%。 
2、本月煤炭港口库存分析 
[bookmark: _GoBack]8 月份港口煤炭库存依旧高位。截止 8 月 28 日，环渤海三港（秦皇岛港、京唐港和曹妃甸港）合计库存 1400 万吨。本月安监趋严政策风险加剧，下游拉运不积极，市场煤成交量低。8 月下旬至 9月底开展煤矿安全生产综合督查，煤炭主产地环保安监加强，助长了港口贸易商情绪，但主产地销售情况不佳，库存累积，价格出现不同程度下降。整体来看，在中下游高库存、需求弱稳的背景下，煤炭价格将处于小幅波动的状态，且波动空间不大。

