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一、国际燃料油市场行情
1.1 国际燃料油市场动态  

    周五亚洲380CST高硫燃料油的现货升水价连续第三日上涨，尽管新加坡交易窗口中没有达成现货交易。

    380CST高硫燃料油的现货升水价从前一日的新加坡报价升水21.77美元/吨攀升至升水23.30美元/吨。该升水价在前一周创下记录高点24.31美元/吨。

    与此同时，官方数据显示本周欧洲的阿姆斯特丹-鹿特丹-安特卫普(ARA)石油枢纽的燃料油库存攀升了；同时新加坡和阿联酋的富查伊拉中心的燃料油库存缩减了。

    荷兰咨询公司Insights Global的数据显示，ARA炼油储存枢纽的燃料油库存在7月18日截止当周增长了9%，达到两周高点112.9万吨。然而，ARA燃料油库存较去年下降17%，但高于往年这个时候的五年平均水平105.4万吨。

    数据显示，在周四截止当周，ARA燃料油进口量来自于立陶宛、波兰和俄罗斯；而出口量则前往西非、沙特和地中海。

    在其他石油枢纽，新加坡燃料油库存在7月17日截止当周下降了14%，降至六个月低点1,955.7万桶或291.9万吨；同时富查伊拉地区的燃料油库存在7月15日截止当周下降了13%，接近四个月低点860万桶或128.4万吨。

    新加坡现货市场中没有达成高硫燃料油交易。

    市场消息，中国石油企业的四名高管本周表示，中国炼油企业希望调整燃料油消费和销售税法，以帮助它们在2020年全球新规生效时开始生产低硫船用燃油。

    中国石油化工集团公司、中石油和中海油公司的官员表示，中国中央政府应该免除每吨1,218元(177.11美元)消费税，并提供现行燃油增值税13%的退税，以便生产符合规定所需的低硫燃油(VLSFO)。

    HIS Markit下游咨询的执行理事Harry Liu表示：“税收是释放国内产量、扩张中国保税燃料油市场的一个关键障碍。”

    中石化和中石油宣布，两家公司在2020年将能联合生产1,400万吨的超低硫燃料油。

1.2地中海燃料油市场价格

	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	7月19日
	390.75
	358.25 

	7月18日
	389.75
	354.75 

	7月17日
	402.75
	368.25 

	7月16日
	415.25
	380.50 


1.3 阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	-11
	-11.04

	7月19日
	420.83
	409.81

	7月18日
	417.69
	409

	7月17日
	419.37
	411.27

	7月16日
	411.48
	406.74


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	7月19日
	445.47

	7月18日
	441.85

	7月17日
	443.56

	7月16日
	435.79


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	11.75/12.25 
	11.75/12.25 

	7月19日
	423.7
	412.68 

	7月18日
	420.62
	411.93 

	7月17日
	422.45
	414.35 

	7月16日
	415.69
	410.95 


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	 22.83/22.87
	22.73/22.77
	
	0

	7月19日
	434.55
	423.53 
	444.33 
	0

	7月18日
	431.02
	422.33 
	440.72 
	0

	7月17日
	432.7
	424.60 
	442.44 
	0

	7月16日
	424.81
	420.07 
	434.37 
	0


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	8月纸货
	9月纸货
	8月纸货
	9月纸货

	7月19日
	406.75 
	376.55 
	395.25 
	361.50 

	7月18日
	403.55 
	375.25 
	394.50 
	363.20 

	7月17日
	45.25 
	378.25 
	397.25 
	368.00 

	7月16日
	401.25 
	380.50 
	395.75 
	371.50 


1.8新加坡黄埔到岸价格

	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 8月纸货
	新加坡高硫380CST 8月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	7月19日
	无成交
	431
	无成交
	395.25

	7月18日
	439
	429.25
	403.5
	394

	7月17日
	436.5
	429.5
	405
	397.25

	7月16日
	430.75
	435.25
	400.5
	419


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情

    周五（7月19日），原油连续走跌，后市走势承压。

    周四原油期货收盘跌至一个月低点，受美国股市疲软和墨西哥湾原油产量将在上周飓风袭击后上升的预期影响。美国股市连续第三日下跌，经济忧虑进一步打压油价。伦敦洲际交易所（ICE）布伦特原油期货结算价下跌1.73美元或2.70%，收于61.93美元/桶。纽约商交所（NYMEX）美国WTI原油期结算价下跌1.48美元或2.60%，报55.30美元/桶，为6月19日以来的最低水平。周五国内市场华南船用油市场（以广州、深圳和福建为基准）国产混调180CST库提估价为4180-4310元/吨，相较上一个工作日持稳。（详见船用油日评）

    华南市场，周五沥青料市场估价3230-3330元/吨，主流价格相较上一交易日持平；原油收盘依旧延续跌势，消息面利打压加剧，另外周边市场行情也逐渐走弱下，华南沥青料市场氛围十分悲观，下游需求来看，今日主营单位存在走跌报盘，不过实际成交波动不大，但仍旧打压业者情绪，重交沥青方面，阴雨天气依旧影响道路需求释放，加之原油下跌，成本面支撑缺失，行情走势承压；综合来看，临近周末，市场利空叠加，后市不排除走跌可能。

    非标油市场，今日华南非标油市场稳定为主，但不乏有商家在原油等压力下率先报盘下跌，另外下游出货方面得不到改善，当前上下游均以利空影响市场下，后市行情不乏持续走弱。

2.2 华东地区燃料油市场行情

   周五（7月19日），利空压力增大，燃料油后市看空。

    受美国股市疲软和墨西哥湾原油产量将在上周飓风袭击后上升的预期影响，外盘原油再度大幅下滑。国内燃料油市场上交投疲弱的问题越发严重，地炼出货承压开始增加，与此同时，下游的船供油市场上也有主营单位报跌出现。下倾趋势已经显露，若外盘原油也没有扭转局势的利好出现，料燃料油市场或将在多方利空的联合排挤下很快堕入下行通道。

    沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在3380-3430元/吨，价格较昨日持平，地炼出货较为顺畅。因有前期合同要执行，加之场内宁波某大型炼厂的优质沥青料需求较好，地炼在出货上还未受到行情转弱的影响。重交沥青方面，油气泰州处于检修期，本周也无量外放，其他中小炼厂在报价、出货方面同上周比也不见明显波动。

    油浆市场，华东油浆（密度1.1左右）的主流成交价在3000-3100元/吨，密度1.0左右的油浆主流成交价在3750-3850元/吨，价格均较昨日持平，地炼出货较为平稳。自利好消失后，华东油浆又开始陷入不温不火的状态，好在地炼多能稳定出货，暂时没有调价打算。低密度油浆产量低、需求较旺，地炼表示价格坚挺，议价空间不大，然出货却较为顺畅。

    上海市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量0.5以内）自提成交估价在4330-4430元/吨，宁波市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量0.5以内）自提成交估价在4310-4400元/吨，南通市场，低金属船用180CST（密度0.98左右，硫含量0.5以内）自提成交估价在4290-4390元/吨，价格均较昨日持平。

2.3 
山东地区燃料油市场行情
   周五（7月19日），原油价格仍旧下跌，油浆走弱。

    周四原油期货收盘跌至一个月低点，受美国股市疲软和墨西哥湾原油产量将在上周飓风袭击后上升的预期影响。美国股市连续第三日下跌，经济忧虑进一步打压油价。伦敦洲际交易所（ICE）布伦特原油期货结算价下跌1.73美元或2.70%，收于61.93美元/桶。纽约商交所（NYMEX）美国WTI原油期结算价下跌1.48美元或2.60%，报55.30美元/桶，为6月19日以来的最低水平。马瑞原油（含重质油票）成交估价3720-3820元/吨，相较前一工作日价格持平，稀释沥青（沥青票 密度0.98）主流成交价3400-3500元/吨，相较前一工作日价格持平。

    焦化料市场，周五山东地区优质焦化料（沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右）市场估价在3400-3500元/吨，渣油票市场估价为3500-3600元/吨，较前一工作日持平，个别炼厂沥青料价格维持小幅下跌，市场目前弱势凸显，但前期上涨后的价格，炼厂存挺价心里，整体下跌幅度不大，但目前价格居于高位，预计短期之内山东焦化料市场有下跌风险。

    油浆市场，周四山东地区高密油浆市场成交估价2830-2930元/吨，低密油浆成交估价3200-3300元/吨，较前一工作日价格下跌30元，今日山东炼厂油浆指数为2939.56，相较前一工作日下跌8.72（或-0.30%），今日炼厂油浆仍旧报价下行，市场运行弱势，原油价格连续下行导致市场支撑迅速弱化，预计短期之内油浆市场仍有下跌风险。

    蜡油市场，周四山东地区减压蜡油成交估价4170-4270元/吨，较前一工作日价格持平，炼厂蜡油报价观望，前期价格下行后，市场反馈平平，目前原油到来弱势效应，预计短期之内蜡油市场或仍存下跌风险。

    山东地炼常减压开工率：截至7月19日，山东地区地方炼厂常减压开工率为55.7%，较上周下跌1.4%，较去年同期上涨1.9%。本周地炼开工率仍旧延续小幅下跌，但同比去年仍有较大幅度的上涨，下跌主要原因在于上周东明石化检修影响延续。本周总共有9家地炼常减压处于停工状态，分别为东明、中海外、联合石化、滨阳燃化、海化、日照海右、天宏新能源、济南长城炼厂、济南蓝星炼厂。短期来看，金城石化、亨润德、中海外能源科技近期陆续开工，将提振下周山东地炼开工率反弹。但海化、齐成均计划8月初停工。预计短期内山东地炼开工率将会小幅反弹。

2.4 国内各地区燃料油市场价格

单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	7月19日
	7月18日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	4290
	4290
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	4330
	4330
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	3280
	3280
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	9
	9
	CFR黄埔(二下三月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	0
	439
	439
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	1.75
	431
	429.25
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	0
	4400
	4400
	库船提

	
	上海国产混调180
	0
	4360
	4360
	库船提

	
	宁波国产混调180
	0
	4400
	4400
	库船提

	
	南通国产混调180
	0
	4370
	4370
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4090
	4090
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	39
	39
	CFR华东(二下三月上旬）贴水

	
	华东油浆
	0
	3100
	3100
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	3860
	3860
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	4060
	4060
	暂无报价，库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	36
	36
	暂无报价，CFR山东（二下三月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	3960
	3960
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	-30
	2950
	2980
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2960
	2960
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	
	备注：1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
      2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
      3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。                                                                4、因市场上国产250资源基本消失，故取消其估价，2018年2月1日起新增低密度油浆估价。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	2001
	2404
	2392
	2404
	2304
	2359
	2353
	-45
	279682
	316454


2.6 上海期货交易所收盘报告    

上海燃料油价格下跌。主力1月合约，以2359元/吨收盘，下跌45元,跌幅为1.87%。
全部合约成交1815122手,持仓量增加17474手至645484 手。主力合约成交279682手,持仓量增加21384手至316454手。
                
三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报

暂无7月份华南市场燃料油船期数据！
华东燃料油船期预报
暂无7月份华东市场燃料油船期数据！
山东燃料油船期预报
暂无7月份山东市场燃料油船期数据！
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