一、本月核心提示及趋势速览 
国家统计局消息，1-4 月份，全国规模以上煤炭企业煤炭产量 11.1 亿吨，同比增长 0.6%。4 月份，全国完成原煤产量 2.94 亿吨，比去年同期增长 0.1%。1-4 月份全国累计进口煤 9992.6万吨，同比增长 1.7%。
大秦铁路 2019 年 5 月 8 日发布的公告显示，2019 年 4 月，公司核心经营资产大秦线完成货物运输量 3284 万吨，同比增长 1.96%。较上月减少 60.1 万吨，下降 15.47%。4 月份日均运量 109.47 万吨，较 3 月份的 125.32 万吨减少 16.05 万吨。大秦线 4 月份日均开行重车 75.1 列，其中：日均开行 2 万吨列车 55.8 列。2019 年 1-4 月，大秦线累计完成货物运输量 14256 万吨，同比减少 2.46%。
二、本月市场行情总结
1、动力煤
综观五月一整月，国内动力煤市场整体呈现出由强转弱的走势：在五月上旬，国内动力煤市场还较显强势，陕西地区销售仍较为火爆，受当地能源局严格检查等的影响，不仅复产进度依旧缓慢停滞，开工数量较低，且部分在产煤矿也面临停产检查，导致当地产能释放受限，矿方心态转强，再度引发煤价上涨：多处煤矿价格有 10-20 元/吨的上调，内蒙地区高卡块煤需求旺盛，地方煤矿也多有 5-25 元/吨的上调。山西及其他地区则相对显淡，稳定报价运行。
至五月中旬，市场开始涨跌互现。陕西地区已经有部分煤矿煤管票告急，神树畔、双山等部分煤矿暂停生产，供应端紧张下，仍有部分煤矿继续推高价格，但此时价格已涨至高位，部分下游贸易商及客户承受不住高价转向内蒙市场，当地也开始出现少数降价煤矿。同时山东地区某大型煤企整体上调煤价 10-30 元/吨，主要是由于当地今年多处冲击地压煤矿核定产能缩减导致供应偏紧，涨后稳定运行。内蒙地区主体维稳，受到来自陕西的部分需求拉动，涨跌互现。其余地区则多开始显现淡季行情，偏弱运行。
到下旬，之前在供应端紧张掩盖下的淡季需求疲软状态终于开始逐渐显现，陕西地区虽然供应端依旧紧张，但由于煤矿价格偏高，且下游电厂库存不断增长，日耗却不及预期，需求回落下，客户及贸易商更是对高价较为抵触，拉煤车数量减少，承压下多处煤矿价格有 5-40 元/吨左右的下调，行情转弱。而山西地区则较前期有一定好转，库存偏低下部分煤矿价格有 10 元/吨的探涨。其余地区相对稳定，整体市场供需两弱。
港口市场方面，累积库存偏高，价格也一直处于倒挂状态，高成本低报价下贸易商出货积极性不高，成交寥寥，价格一直处于持续性小幅下调状态，月底由于市场上出现关于大型煤炭企业 6 月份会带头降价的消息，加大了动力煤市场的下行压力，部分贸易商低价甩货，导致北方港口动力煤价格出现大幅下跌：截止到 5 月 31 日，北方港 Q5500 下水平仓价 595-610 吨，较上月底下调 20 元/吨左右。坑口方面，山西地区洗精煤 Q：5500， S1.6 含税在435 元/吨，较上月上调 10 元/吨，陕西榆阳地区末煤 Q6200 S0.5 含税在 524 元/吨，较上月下调 5 元/吨。神木地区末煤 Q6200 S0.2 含税在 490 元/吨，较上月下调 10 元/吨。
2、炼焦煤
本月，国内炼焦煤市场持续偏强运行，主产区山西及陕西地区焦煤价格几乎每周都有一定上行，整个五月份累计涨幅达 40-120 元/吨不等，山东地区月中旬当地两大型煤企也分别上调 20-30 元/吨，后续整体落实调涨，安徽、河南个别煤企月初有小幅下调煤价，后续相对稳定运行。
下游焦炭市场在五月份也呈现持续的上行趋势，在四月底成功开启第一轮调涨后，焦炭市场出货情况逐渐好转，同时库存相对低位，生产积极性较高，五月在钢厂旺季价高且对焦炭需求较为旺盛的情况下，焦企分别提出了第二轮和第三轮调涨，并均已落实。当前月底山西部分焦企也有提出第四轮调涨，但钢厂尚未回应，焦企当前利润回升下生产积极性较高，开工多维持高位，虽山西地区环保加严有部分限产政策，但影响不大，焦企对焦煤需求旺盛。 焦煤市场方面多表示销售发运情况良好，陕西地区煤矿表示销售一直较为火爆，山东地区受去年冲击地压事故影响，今年冲击地压煤矿产能基本缩减 20%，整体产量偏低，供应一直较为紧张，矿方多即产即销，基本无库存。而山西地区也多呈现结构性紧张，部分主焦及精煤品种一直较为紧缺，尤其晋中、临汾、吕梁地区煤价多有上行。其余西南贵州等地焦煤市场则相对平稳，产销平衡。总体来说，整体市场五月份一直偏强运行，稳中有涨。
三、本月各地区炼焦煤库存 
本月，全国各地区炼焦煤库存除华南地区外多有上升，东北地区涨幅最大。本月下游焦炭行情明显好转，落实了第二轮及第三轮的上调，利润恢复下对焦煤补库积极，且力度较大，库存较四月份多有提升，而六月考虑到钢厂高炉有限产预期及相应环保安检，焦炭提涨或仍将阻力较大，第五轮调账可能性较小，或将盘整运行一段时间，预计下月库存小幅震荡，变化不大。
四、动力煤下期市场趋势预测
1、供应
当前陕西地区未复产煤矿进度仍然较缓慢，煤管票下较紧张，山东地区也还将持续产量偏低，其余地区则相对稳定。但六月迎峰度夏来临，政府发布保供稳价政策，各省市则为迎接七十周年大庆或将加强安检均会影响供应。
2、库存
下游电厂库存当前在 1700 万吨以上的高位，化工尤其水泥行业库存相对正常。
3、需求
当前电厂库存超高位但日耗增长却不及预期，加上上月火电的增速出现负增长，电煤需求量平淡，短期内预计还将消耗库存为主，其余化工尤其水泥行业，六月将迎来大面积的错峰停产，届时价格预计推涨但低开工下需求不足。
[bookmark: _GoBack]4、综合判断
六月全国气温还将继续升高，准备迎峰度夏国家已经发布有关保供稳价的政策，但同时还有为迎接 70 周年的环保安检，预计供应端不会大幅变化，下游高库存低需求且错峰生产，预计当前产地高价还将继续有所下行，下旬或将渐稳回升。
四、焦企开工率概述
当下山西、河北等地环保检查和焦化产能淘汰趋严，徐州地区或也面临限产问题，焦炭产量小幅下滑。政策要求严格控制焦化建成产能，严格管理焦化项目建设，采取强有力措施加快淘汰落后焦炉，焦企开工率后期或有压缩预期。
五、煤炭进口 
海关总署 5 月 8 日公布的数据显示，中国 4 月份进口煤炭 2529.9 万吨，同比增加 301.6万吨，增长 13.53%；环比增加 181.7 万吨，增长 7.74%。4 月份煤炭进口额为 206670 万美元，同比增长 8.17%，环比增长 15.16%。据此推算进口单价为 81.69 美元/吨，环比上涨 5.27美元/吨，同比下跌 4.05 美元/吨。2019 年 1-4 月份，全国共进口煤炭 9992.6 万吨，同比增长 1.7%；累计进口金额 785100 万美元，同比下降 6.5%。
本月澳大利亚新一届政府 18 日大选后，原执政党继续执政，那么也就意味着在原执政党领导下每况愈下的中澳关系或还将继续前景不明，对于澳煤的限制政策预计还将持续，但当前据需个别港口有放松限制，还需关注。同时，中美贸易战还在持续，且 5 月 10 日报道，美方已将对 2000 亿美元中国输美商品加征的关税从 10%上调至 25%，中方也表示将自 2019年 6 月 1 日 0 时起，对已实施加征关税的 600 亿美元清单美国商品中的部分，提高加征关税税率，分别实施 25%、20%或 10%加征关税。对之前加征 5%关税的税目商品，仍继续加征5%关税。虽美国煤炭占我国进出口总数量的比例微乎其微，但或将对整体市场情绪及后续其他国家站队等问题造成影响，还需继续关注澳、美两方面动态。预计五月煤炭进口量小幅震荡，变化不大。

