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一、本周国际市场
1.1国际价格

	区域
	5月9日 (美元/吨)
	5月2日 (美元/吨)

	
	合同价
	现货价
	合同价
	现货价

	FOB温哥华（2季度）2019
	95-99
	95-99
	95-99
	95-99

	FOB中东（2季度）2019
	80-104
	100-105
	80-104
	100-105

	FOB中东净价
	
	103-107
	
	100-107

	FOB 卡塔尔 2019年4月
	102
	
	103
	

	FOB 阿联酋2019年4月
	105
	
	105
	

	FOB 伊朗
	
	78-89
	
	78-88

	FOB黑海（块粉-颗粒）（2019年2季度）
	61-81
	75-85
	61-81
	75-85

	美国海湾2019年2季度FOB
	86-89
	84-93
	86-89
	84-93

	CFR巴西2019年2季度
	102-105
	100-110
	102-105
	100-110

	CFR地中海10,000t以下
	
	100-105
	
	100-105

	FOB地中海10,000t以下
	
	75-82
	
	75-82

	CFR北非（块粉-颗粒）2季度2019
	80-103
	95-110
	80-103
	95-110

	CFR印度
	
	115-120
	
	115-120

	CFR中国（2季度）2019
	98-121
	98-121
	98-118
	98-118


 1.2国际海运价格

	产品
	原产地
	目的国
	数量(吨)
	海运价格(美元/吨）

	19-5-9

	硫磺
	温哥华
	中国
	50-60
	17-19

	
	中东
	印度
	30-35
	12-14

	
	中东
	中国/N
	30-35
	19-21

	
	中东
	中国南方
	30-35
	16-18

	
	中东
	巴西
	30-35
	18-20

	
	中东
	北非
	30-35
	19-21

	
	黑海
	北非
	30-35
	21-23

	
	黑海
	巴西
	30-35
	25-27

	
	波罗地海
	巴西
	30-35
	23-25

	
	波罗地海
	北非
	30-35
	22-24

	
	美国海湾
	巴西
	35-40
	14-16


 1.3国际硫磺交易情况
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1.4中国进口硫磺到岸价格走势图
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1.5本周国际硫磺市场综述

交易活动尚未重启

继上周劳动节假期之后，各地硫磺市场交易活动尚未重启，暂时陷入交易困境。一些交易上正积极卖货，但于买家而言，暂停交易，观望市场，等待明确的市场方向。这种观望情绪或可持续至6月份。目前，5月份中东月度FOB提升价格低于预期的102-105美元/吨。加之持续疲软的磷酸盐市场情绪，最终指向平稳到软的硫磺价格。然而，当前市场正在等待巴西和印度的终端用户回归，以明确硫磺现货市场价格的下一个方向。随着对价格指引方向的期待，在市场观望中，交易双方对未来30-60天的预期是喜忧参半。一些卖方政党寄希望于第三季度价格改善，而一些买方政党预计价格持平。

中国

劳动节休市后，市场活动尚未真正重启。在大多数情况下，买家宁愿等待更清晰的市场方向，本周暂停采购。由于多种因素导致市场情绪转为看跌，其中包括5月份中期价格低于预期以及下游磷酸盐行业持续疲弱的情绪。同时，美国进一步对中国商品征收关税的威胁也影响了本周的经济情绪，削弱了信心并影响了货币市场。最低限度的CFR 显示，只有卖方迹象为中东吨位125-126美元/吨CFR，而最高价格接近低位。据悉，6月份到达南部时，以118美元/吨的CFR价格出售5-5.5万吨粒状硫磺;且有一艘5万吨的加拿大原产货物将于6月抵达并以低至120美元/吨的CFR价格出售。但至此皆未被证实。本周伊朗货物正在考虑进入南方，但没有任何交易被确认为已完成。颗粒硫磺市场仍然保持低调，参与者的CFR价格仍然最高为110美元/吨。熔油价格仍然被认为是高位90美元/吨CFR的低端，但本周尚未确认新业务。中国CFR价格维持在 98-121美元/吨。

国内市场

普光生产硫磺，中石化保持万州稳定在990元/吨，达州增加10元/吨至870元/吨。在港口，价格仍然在990-1000元/吨范围内，本周初在市场成交较少。但随着一周时间进展，硫磺价格下跌970-990元/吨。片状硫磺价格也稳步下跌，6月份降至约910元/吨，7月份降至970元/吨。根据官方数据，本周早些时候港口库存再次下滑至1.17百万吨。但接近报刊时间，他们被认为已升至135-137万吨，有迹象表明，5月份将有约50万吨硫磺计划抵达港口。

台湾

装载1.65万吨硫磺的MV Unison Spark于5月8日抵达麦寮港。预计MV Halus于5月16日抵达麦寮港，将会装载1.65万吨硫磺。 

印度

印度进口市场很快就会看到化肥生产商Para deep Phosphate(PPL)很快就会发出一些采购招标。化肥生产商IFFCO将于6月份从贸易商处收到合同货物。该公司的Para deep工厂目前正在维护中，因而在此之前不需要硫磺。 CIL目前也不需要任何现货产品。供应方面，目前由新加坡瑞士贸易商在新芒格洛尔港装货，向中国运送约1.575万吨。由于气旋Fani于5月3日在奥里萨邦普里市附近登陆，因此东海岸印度化肥港在飓风影响下关闭。2月份，印度的进口量增加了65%，达到19.2万吨。阿联酋供应6.8万吨，与上年同期持平，但卡塔尔进口量增加77%至5.5万吨。新加坡的进口量也从零增加到约1.5万吨。 Argus收集的数据显示，大约19.8万吨已经运往印度港口。

中东

本周没有确认新的现货业务，但5月官方销售价格(OSP)已确认FOB价格在102-105美元/吨范围内，与4月OSP水平持平。 

伊朗

伊朗市场的交易活动一直很渺茫，并没有确认新的现货销售。但在5月25日至6月10日期间，已经出现了3万至4万吨散装颗粒硫磺装载。据悉运往华南地区，被认为与供应伊朗硫磺的土耳其贸易公司有关。而在5月5日至15日，据悉将有装载2.7-4.2万吨硫磺运往中国防城。

二、本周国内市场


2.1国内炼厂硫磺价格走势图
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2.2中石化普光硫磺价格走势图
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2.3港口库存及成交价格参考

	日期
	产品名称
	港口
	库存量
	计量单位
	备注

	19-05-10
	硫磺
	南通港
	0
	万吨
	散货颗粒

	19-05-10
	硫磺
	防城港
	46
	万吨
	颗粒

	19-05-10
	硫磺
	湛江港
	14
	万吨
	云天化和开磷货源

	19-05-10
	硫磺
	北海港
	3.5
	万吨
	贵州瓮福货源

	19-05-10
	硫磺
	镇江港
	52
	万吨
	散货颗粒

	19-05-10
	硫磺
	青岛港
	0.1
	万吨
	吨包颗粒，日韩块粉

	19-05-10
	硫磺
	天津港
	0
	万吨
	　

	19-05-10
	硫磺
	日照港
	0
	万吨
	　

	19-05-10
	硫磺
	龙口港
	1
	万吨
	工厂货源液体


 2.4中国硫磺市场区域参考价

	日期
	2019/5/10
	2019/4/26

	省市及地区
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）
	固体硫磺成交价格（元/吨）
	液体硫磺成交价格（元/吨）

	东北
	850
	790
	850-950
	790

	华北
	880-1040
	860-950
	900-1040
	880-1000

	沿江
	930-970
	
	940-1000
	

	山东
	1010-1100
	890-1000
	1030-1080
	880-1030

	华东
	920-1070
	920-970
	970-1100
	970-1020

	华南
	880-970
	
	880-1020
	

	西南
	 
870-910
	
	860-980
	

	西北
	760-810
	
	760-900
	


 2.5国内炼厂硫磺一周价格涨跌表

	地区
	生产厂家
	产品名称
	规格
	价格类型
	19-5-5
	19-5-10
	价格单位
	周涨跌

	东北
	大庆炼化
	硫磺
	固体
	出厂价
	880
	880
	元/吨
	0

	东北
	大庆石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	880
	880
	元/吨
	0

	东北
	大连西太平洋石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0

	东北
	大连西太平洋石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	850
	850
	元/吨
	0

	东北
	辽河石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	850
	850
	元/吨
	0

	东北
	辽阳石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	830
	830
	元/吨
	0

	华东
	上海金山石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0

	华东
	上海金山石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	970
	970
	元/吨
	0

	华东
	南京金焰锶业
	硫磺
	固体
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0

	华东
	扬子石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0

	华东
	扬子石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	980
	980
	元/吨
	0

	华东
	金陵石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	930
	930
	元/吨
	0

	华东
	金陵石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	960
	960
	元/吨
	0

	华东
	镇海炼化
	硫磺
	固体
	出厂价
	1070
	1070
	元/吨
	0

	华东
	镇海炼化
	硫磺
	液体
	出厂价
	990
	990
	元/吨
	0

	华东
	高桥石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	920
	920
	元/吨
	0

	华东
	高桥石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	920
	920
	元/吨
	0

	华中
	九江石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	960
	960
	元/吨
	0

	华中
	京山钡盐
	硫磺
	固体
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0

	华中
	安庆石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	930
	930
	元/吨
	0

	华中
	武汉石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	950
	950
	元/吨
	0

	华中
	洛阳石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	1040
	1040
	元/吨
	0

	华中
	长岭石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	970
	970
	元/吨
	0

	华北
	天津石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	930
	930
	元/吨
	0

	华北
	天津石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	900
	900
	元/吨
	0

	华北
	日照岚桥石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0

	华北
	日照岚桥石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0

	华北
	沧州炼厂
	硫磺
	固体
	出厂价
	——
	——
	元/吨
	0

	华北
	沧州炼厂
	硫磺
	液体
	出厂价
	1120
	1120
	元/吨
	0

	华北
	济南炼厂
	硫磺
	液体
	出厂价
	950
	950
	元/吨
	0

	华北
	燕山石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	880
	880
	元/吨
	0

	华北
	燕山石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	860
	860
	元/吨
	0

	华北
	胜利油田
	硫磺
	固体
	出厂价
	1010
	1010
	元/吨
	0

	华北
	青岛炼化
	硫磺
	固体
	出厂价
	1040
	1040
	元/吨
	0

	华北
	青岛炼化
	硫磺
	液体
	出厂价
	910
	910
	元/吨
	0

	华北
	青岛石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	890
	890
	元/吨
	0

	华北
	齐鲁石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	1050
	1050
	元/吨
	0

	华北
	齐鲁石化
	硫磺
	液体
	出厂价
	980
	980
	元/吨
	0

	华南
	广州石化
	硫磺
	块粉
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0

	华南
	广州石化
	硫磺
	颗粒
	出厂价
	960
	960
	元/吨
	0

	华南
	海南炼化岛内
	硫磺
	固体
	出厂价
	1290
	1290
	元/吨
	0

	华南
	海南炼化岛外
	硫磺
	固体
	出厂价
	880
	880
	元/吨
	0

	华南
	湛江东兴
	硫磺
	固体
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0

	华南
	福建炼化
	硫磺
	固体
	出厂价
	1300
	1300
	元/吨
	0

	华南
	茂名石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	960
	960
	元/吨
	0

	西北
	兰州石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	790
	790
	元/吨
	0

	西北
	塔河石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	800
	800
	元/吨
	0

	西北
	独山子石化
	硫磺
	固体
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0

	西北
	长庆炼化
	硫磺
	固体
	出厂价
	1100
	1100
	元/吨
	0

	西南
	中石化普光
	硫磺
	固体
	出厂价
	870
	870
	元/吨
	0

	西南
	中石化普光万州
	硫磺
	固体
	出厂价
	990
	990
	元/吨
	0

	西南
	重庆天然气净化总厂
	硫磺
	固体
	出厂价
	0
	0
	元/吨
	0


 2.6中国硫磺市场一周评述及后市预测

市场综述：本周硫磺市场继续窄幅向下整理，持货商虽多无大幅调整出货意愿，但清淡的市场氛围还是让行情重心下移，长江港颗粒参考价在980元/吨附近。目前市场气氛仍主观望，利好因素短期内恐难寻，市场关注着下游企业最新的补货动态，若需求面未有改善，行情或维持向下整理的表现。

国内各硫磺主流报价：中石化保持万州稳定在990元/吨，达州增加10元/吨至870元/吨。在港口，价格仍然在990-1000元/吨范围内，本周初在市场成交较少。但随着一周时间进展，硫磺价格下跌970-990元/吨。片状硫磺价格也稳步下跌，6月份降至约910元/吨，7月份降至970元/吨。

影响因素：硫磺：镇江港港存在62万吨附近，长江港颗粒硫磺参考价在980元/吨附近。电子盘呈震荡下行走势，买卖盘在980元/吨附近。现货市场商谈价在980-985元/吨，沿江市场暂无成交。预计硫磺市场可能继续下行。

一铵：新单跟进不畅，一铵市场观望氛围笼罩，但目前主流企业仍有半个月左右的待发量，加之前期降库效果明显，因此短期仍维持前期报价。出口订单签订缓慢，原材料方面震荡下行，长期来看，一铵利空影响较多，价格恐有下滑风险。

二铵：国内二铵市场夏季市场虽然已经开展，但推进程度一般。二铵到站价格和春耕初期相比有所松动，下游市场备货缓慢。出口市场上，企业压力较大，印度和巴基斯坦库存高位，市场采购情绪低迷，购销双方仍在僵持，市场低端价格在370美元/吨FOB试探。二铵价格后期大概率下滑，预计成交将会在370美元/吨FOB左右。
硫磺市场后市分析：港口市场成交较少。外盘走势稳定下游按需采购，国内各地区大部分炼厂价格稳定。硫磺报价或将继续下行。预计下周长江港口散货颗粒硫磺价格在1000元/吨左右盘整。

三.下游相关产品
一铵：国内市场经过五一之后仍无起色，一方面主流企业待发逐渐减少，另一方面新单跟进困难，成本面小幅震荡，加重了下游采购的观望心态，一铵市场氛围偏弱整理。短期仍有部分待发量，加之库存压力不大支撑，价格暂无下滑风险。出口方面：目前55颗粒315-320美元/吨，60%颗粒360-375美元/吨，63颗粒380-385美元/吨，出口订单签订放缓，价格有下滑趋势。截止本周四一铵港口库存17.11万吨，集港量较上周变化不大。

二铵：国内二铵市场交投低迷，华东华北两地夏季市场虽然已经布局，但市场整体呈现较为疲惫。目前64%二铵华北到站价格在2700-2750元/吨，成交在2650-2700元/吨，57%二铵华北到站价格在2300-2350元/吨。此价格和春耕前期价格相比出现了100-150元/吨不等的下调。出厂价格方面，华中地区64%二铵报价在2650-2700元/吨，成交在2600-2650元/吨。
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硫酸：本期硫酸市场涨跌交替。周初行情淡稳，窄幅整理；后期呈现下行态势。上游硫磺市场走跌，下游化工及化肥行业需求有限，加之酸厂有检修也有复工，硫酸全国市场整体供求大致处于动态平衡状态，因而预计短期内，硫酸市场将呈现涨跌交替的整理态势。
后市预测：港口市场成交较少。外盘走势稳定下游按需采购，国内各地区大部分炼厂价格稳定。硫磺报价或将继续下行。预计下周长江港口散货颗粒硫磺价格在1000元/吨左右盘整。
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