一、本月核心提示及趋势速览 
[bookmark: _GoBack]三月份发改委消息，1-3 月份，全国规模以上煤炭企业煤炭产量 8.13 亿吨，同比增长 0.4%。3月份，全国完成原煤产量 2.98 亿吨，比去年同期增长 2.7%。1-3 月份全国累计进口煤 7462万吨，同比减少 1.9%。截至 3 月末，全国重点电厂存煤 6979 万吨，可用 18 天。
3 月份，全国铁路煤炭发运量 1.99 亿吨，同比减少 3.8%。1-3 月发运煤炭 5.97 亿吨，同比减少 1.4%。
二、本月市场行情总结
1、动力煤
早春四月，正是电煤市场的传统淡季，北方城市陆续停止供暖，天气回暖的同时南方雨水增多，水电逐步开始发力，而火电也多面临集中检修，下游电厂需求平淡，日耗稳定在 60 万吨左右，大秦线虽然进入检修期但对市场影响不大，国内动力煤市场按照惯例弱势步入四月：仅陕蒙地区有部分受煤管票及自身条件限制而暂时检修停产，煤矿提前小幅上调煤价，主产区多处煤矿仍是下调价格为主，幅度在 5-35 元吨左右，其中山西地区更是多表示受到降税及需求淡季的影响，下游客户寥寥无几，部分有 30 元/吨的下调，且仍有下行趋势。
但之后月中旬开始，随着陕西地区煤管票愈发紧张，多处煤矿仅能低产量运行，甚至神府、横山区域多有煤矿暂时停产停销，造成区域内煤炭供应紧张，同时下游水泥化工行业需求回升，客户拉运积极，拉煤车有排队现象，从而助推陕西当地煤价开始上行，剩余在产煤矿纷纷上调煤价，且多数在最后两周有多次上调，累计涨幅在 20-50 元/吨左右，陕西地区的采购热情同时也带动了内蒙地区的一定销售，当地高卡块煤销售较佳，煤价呈现稳中有涨，但另一主产区山西地区虽也有煤管票管制，但相对平淡，除晋北地区受到港口影响销售不错外，其余区域煤矿则多表示仍是淡季行情，挺价运行。直至月底 26 日各煤矿领取到五月煤管票之后，陕西多矿方恢复生产，但下游客户仍担心后期煤管票不足无法采购，同时考虑到当前节节攀升的价格，采购热情依旧不减，陕西地区有多矿继续调涨 10-15 元/吨，动力煤市场偏强势结束四月淡季。
港口市场方面，相对产地市场的逐步火爆，则可以说是一直平淡运行：市场呈现结构性紧缺，仅高卡低硫的蒙煤价格较坚挺，但整体成交有限，销售相对冷清，下游客户接货意愿不强，观望情绪浓。后期价格一直呈现持续小幅下行的趋势，倒挂现象严重。截止到 4 月 30日，北方港 Q5500 下水平仓价 615-630 吨，较上月底下调 5 元/吨左右。坑口方面，山西地区洗精煤 Q：6230， S1.2-1.3 含税在 505 元/吨，较上月下调 35 元/吨，陕西榆阳地区末煤 Q6200 S0.5 含税在 529 元/吨，较上月上调 45 元/吨。神木地区末煤 Q6200 S0.2 含税在500 元/吨，较上月上调 40 元/吨。
2、炼焦煤
本月，国内炼焦煤市场普遍弱势，月初，煤矿供应端尚在陆续恢复中，山西沁源发生森林火灾，约 15 座煤矿停产，合计约有 1430 万吨产能，但影响时间较短；下游焦炭市场便开启第三轮提降，降幅在 50 元/吨左右，焦企临近盈亏边缘，多对焦煤采购量进行限制施压，多地焦煤价格下行：陕西延安地区气精煤整体下调 60 元/吨，调整后价格在 960 元/吨左右，河北开滦集团市场煤价格下调 20 元/吨，安徽部分煤企下调 50 元/吨，山西地区也有部分地方矿下调 30-50 元/吨不等。其余地区煤矿多表示虽也在承受焦企压力，但由于产量较低等原因，暂时挺价不变，还有少数地区煤企表示尚在议价过程中。
之后月中旬，产地煤矿复产仍在进行中，山西介休受影响煤矿基本已经恢复，临汾开展环境安全类检查活动，但影响不大；下游焦炭市场经过第三轮调降后销售有一定好转，有部分焦企有提涨意向，与钢厂博弈中，但依旧对煤企有所施压，西南贵州、云南等地煤企议价后确认本月价格较上月基本下调 50 元/吨左右，河南根据降税幅度下行 20-30 元/吨，陕西延安气精煤价格再度下调 30 元/吨至 930 元/吨，但山东由于大气污染整治及本身核定产能缩减原因，整体产量偏低运行，供应偏紧下，某大型煤企 1/3 焦煤上调 20 元/吨，销售较佳。
直至本月底，下游焦炭市场方才结束半个多月的博弈，山西、河北、山东等地区焦企价格提涨 50-100 元/吨，其余地区也陆续落实，焦煤方面山西地区不同煤种行情较显分化：高硫主焦供应偏紧价格有探涨趋势，而 1/3 焦等配煤相对宽松，尚有下行压力，其余地区多稳中向好运行。整体焦煤市场观望下游行情，挺价心态较浓，稳定度过四月。

三、本月各地区炼焦煤库存 
本月，全国各地区炼焦煤库存继续有不同幅度的下降，华北地区降幅最大。四月下游焦炭经历了三轮普降之后，利润接近成本线，虽较三月销售情况有一定好转，但钢焦博弈、提涨困难下焦企依旧多对焦煤进货量进行控制，打压焦煤价格。直至本月底落实一轮调涨后方才有所缓解，五月考虑到钢厂高炉有限产预期，焦炭再度提涨或仍将阻力较大，或将持稳一段时间，但当前销售积极性较佳，焦煤库存或将有小幅提升。
四、动力煤下期市场趋势预测
1、供应
领取到煤管票后，主产区多处煤矿陆续恢复正常生产及销售，短期内供应有保障，但五月中下旬旺季补库期到来，加上月底煤管票剩余量的不确定性，届时或还将供应偏紧。
2、库存
下游电厂库存近期稳定在 1550 万吨左右，其余化工行业有部分地区有错峰生产，但临近旺季，库存相对低。
3、需求
下游客户经历了四月煤管票不足的情况之后，此次煤管票一经补充，为了防止后期买不到煤，采购积极性不减反增，五月份淡季虽然要逐步落幕，但中下旬基本将迎来旺季补库期，预计需求回升，水泥化工行业有部分错峰生产，但价格上行下对煤价接受度较高。

4、综合判断
产地陆续取消夜班，加煤管票严格管控下，下游客户囤货心态较强，五月后期将进入旺季补库期，需求预计也将回升，预计五月份煤价将仍有涨势，高位震荡，偏强运行。
四、焦企开工率概述
近期临汾地区环保力度有加大趋势，当地焦企逐步落实出焦时间延长至 48 小时要求，襄汾部分焦企出焦时间延长至 36 小时。后期环保政策落实情况还有待观察，随着焦炭一轮提涨过后利润回归，目前焦企生产积极性较高。
五、煤炭进口 
海关总署 4 月 12 日公布的数据显示，中国 3 月份进口煤炭 2348.2 万吨，同比减少 321.8万吨，下降 12.05%；环比增加 584.1 万吨，增长 33.11%。3 月份煤炭进口额为 179460 万美元，同比下降 20.79%，环比增长 50.77%。据此推算进口单价为 76.42 美元/吨，环比上涨 8.92美元/吨，同比下跌 8.44 美元/吨。 1-3 月份，全国共进口煤炭 7462.8 万吨，同比下降 1.8%；累计进口金额 578090 万美元，同比下降 10.8%。
今年在延长澳洲煤进口通关时间等一系列措施下，一季度进口量稳中有降。且对于澳煤的通关时间延长直至今日尚未停止，但近期有消息称澳大利亚正处于大选阶段，新一届政府5 月 18 日大选后，中国或将根据新政府的政策决定是否继续限制澳煤进口，同时，近日，海港全球证券在一份报告中表示，若中美贸易协议即将达成，这将推动美国对华的冶金煤出口量迅速增加，但更多的将是改善全球经济并推动钢铁市场发展。届时还需继续关注澳、美两方面动态。预计四月煤炭进口量或将小幅增高。
