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资讯动态
统计局：9月上旬全国动力煤价格稳中有涨
国家统计局于9月25日公布2018年9月中旬流通领域重要生产资料市场价格变动情况，数据显示9月上旬全国煤炭价格涨跌平均现。各煤种具体价格变化情况如下：
　　
无烟煤(2号洗中块)价格1173.7元/吨，较上期下跌7.4元/吨，跌幅为0.6%。
　　
普通混煤(4500大卡)价格470元/吨，与上期持平。
　　
山西大混(5000大卡)价格为523.1元/吨，较上期上涨3.1元/吨，涨幅为0.6%。
　　
山西优混(5500大卡)价格为570元/吨，与上期持平。
　　
大同混煤(5800大卡)价格为629.4元/吨，较上期上涨4.4元/吨，涨幅为0.7%。
　　
焦煤(1/3焦煤)价格为1187.5元/吨，较上期上涨12.5元/吨，涨幅为1.1%。
　　
上述数据显示，9月中旬全国动力煤价格稳中有涨，无烟煤价格下跌，焦煤价格持续上涨。
 

   
   
 
8月份进口动力煤1208万吨 增长22.14%
海关总署公布的最新数据显示，8月份，中国进口动力煤（包含烟煤和次烟煤，但不包括褐煤，下同）1208万吨，同比增加219万吨，增长22.14%，环比增加77万吨，增长6.81%。
　　
1-8月累计进口动力煤8428万吨，同比增加1300万吨，增长18.24%。
　　
8月份进口褐煤892万吨，同比增加175万吨，增长24.41%，环比减少21万吨，下降2.3%。
　　
1-8月累计进口褐煤6975万吨，同比增加2010万吨，增长40.48%。
 

 

 
    
继欧洲弃煤之后 日本最大煤电开发商丸红也宣布退出煤电市场
日本最大煤电开发商丸红株式会社宣布了一系列新的商业政策以促进可持续管理（sustainable management）、应对气候变化，包括：
 

逐步退出煤电市场：丸红将通过调整其在发电产业中的资产组合以降低温室气体排放。到2030年， 其煤电产能将减少到2018财年的一半（2018年为3GW）。此外，丸红还将致力于提高能效、积极降低环境影响。
 

不再参与新的煤电项目： 丸红原则上承诺不再参与新的煤电项目，除非项目将采用超超临界技术且符合日本政府及项目所在国的各项标准。
 

积极参与可再生能源产业：到2023年，丸红计划将可再生能源项目在其资产组合中的比例从现在的10%提高至20%左右。同时，丸红还将推动能源交易中可再生能源规模的提高。
 

趋势：日本金融机构纷纷宣布从煤电撤资
 

一直以来，作为高端煤电技术的出口国，日本是国际上投资煤电的一支主要力量。在过去的几十年中，日本尤其集中在发展中国家投资火电。煤电技术的出口融资往往是通过日本的出口信用机构（Export Credit Agencies）提供的优惠贷款（concessional finance）来完成。如果没有这样的金融工具，这些项目对于发展中国家来说往往太过于昂贵。
 

丸红的这一公开声明， 是日本自2018年开始的大规模从煤电撤资浪潮中的最为重大的一起事件。
 

日本政府不再支持煤电的压力正在持续加大。2018年1月，日本的外务部公开对日本的国家能源政策发出批评-外务大臣河野太郎（Taro Kono） 说：“面对气候变化的大背景，日本一直以来对国际上可再生能源价格的大幅下降、以及国际上不可避免的去碳化的趋势持漠视态度，这一态度已经持续了太长时间了。”2018年2月，日本外务部下属的能源特别工作组在给政府的建议书中表示：”日本目前的能源政策正在损害国家的全球竞争力，很明显，日本正在竞争中落后。”
 

2018年5月， 日本第二大保险公司-日本第一生命保险公司 （Dai-Ichi Life Insurance） 发布声明，表示将终止其海外燃煤发电厂的新项目融资，成为日本首个限制煤炭投资的金融机构。 紧接着在6月，日本第一大保险公司-日本人寿保险公司（Nippon Life Insurance ）表示其将终止公司对日本、以及海外的所有煤电项目的融资。
 

这两大保险公司的决定对于丸红有重大的影响。因为一直到2018年3月时，这两大公司都是丸红排名前十的贷方（放款方）。
 

与此同时，日本的各大银行也在行动。今年5月，日本三井住友金融集团表示，他们可能会重新考虑公司对于煤电投资的立场。
 

2018年6月，日本最大的银行、同时也是日本最大的火电投资方，瑞穗金融集团公司发布声明，表示为了抗击气候变化需要采取行动，并已经注意到了全球范围内对火电产生的碳排放的忧虑。 对于丸红集团来说，这两大银行的表态是至关重要的。因为在2014-2017年间，三井住友和瑞穗是丸红排名前五的银行贷方。
 

2018年8月，丸红赢得了肯尼亚一个70MW的地热发电EPC项目。这是丸红在非洲的首个地热项目。 对此，美国能源经济和金融分析研究所（IEEFA）的报告也曾指出，基于丸红在地热项目上的经验和东非快速增长的电力需求，在从煤电转型投资可再生能源的过程中，东非可能可以成为丸红一个新的海外市场增长点。
 
 
  
秦皇岛煤炭运输全线恢复正常 
9月21日早晨，根据上级领导指示，秦皇岛港每日煤炭发运量由前期的30万吨升至50万吨，基本恢复正常。别小看这日均增加的20万吨运量，这里边凝聚着秦港领导的积极争取，也包含着广大港口职工的团结努力，更离不开国家有关部委的支持和关心。
 

21日傍晚，传来更加令人振奋的消息，从21日19时起，秦港煤炭运输全线恢复，装船不再限量；进港量随着出港量增加，后续将逐渐恢复正常铁路点菜单数量。
 

随着秦港煤炭运输的全线恢复，秦港高位的库存有望得到消化，压船压煤现象将有所缓解，煤炭价格将更加稳定，北煤南运将变得更加畅通。
 

回顾秦港事件，九月中旬，受环保检查等因素影响，要求秦皇岛港限制装船数量，每日发运量控制在30万吨左右，较正常水平下降一半；同时，媒体传出秦港部分煤码头将逐渐撤出煤运领域的消息。
 

在秦港出港量大幅下降，而库存不断攀高的情况下，铁路部门开始对进港量进行限制，部分资源被调往曹妃甸港。秦港煤炭运输出现了进出双低现象，基本处于半停产状态；秦港煤炭运输不畅，不但影响了该港煤炭运输能力的发挥，也干扰了整个煤炭产运销链条的正常运转，造成“北煤南运”大通道出现堵塞。
 

秦港限量这一周，煤炭市场出现戏剧性变化，煤炭价格止跌回升，港口运输忙闲不均。一方面，秦港强大的装船能力被迫闲置，每天作业只能是干半天，闲半天。另一方面，部分煤车由“大秦-迁曹线”运往曹妃甸和京唐港，但此时，两港库存也在高位，给接卸带来困难，发煤企业和贸易商一片迷茫，环渤海港口大量船舶滞港，煤炭压港。不但影响了大秦线的车皮周转，也影响了整个沿海煤炭运输的畅通。
 

受多家管理及迁曹线运输瓶颈限制等因素制约，曹妃甸三港无法高效的接卸大秦线货源。这个时候，秦港再次挺身而出，加快煤炭装卸步伐，提高煤炭运输效率，满足下游用煤需求，较好发挥了煤运主力军作用。
 

秦皇岛港优势明显，“第一运煤通道”—大秦线直通港口翻车机房，具有煤炭运距近、集疏运能力强、装卸效率高等特点；秦港发挥着“煤炭价格稳定器”和“北煤南运蓄水池”作用，其他周边港口暂无实力代替秦皇岛港。
 

笔者预计，未来10-20年，秦港北煤南运主枢纽港重要地位不会改变，将继续在我国煤炭运输领域再立新功。展望今年后三个月以及明年运输情况，秦港煤炭运输形势乐观，即使出现减量，减量的空间也不会很大。
 
 

  
  

    
分析评论

炼焦煤：国内炼焦煤价格持稳为主
本周，国内炼焦煤价格持稳为主。主产地：柳林地区由于煤矿、洗煤厂关停问题，中、高硫主焦煤相对紧俏；山西低硫主焦前期上涨幅度较大，近期稍显弱势；晋中地区洗煤厂受环保检查关停较多，资源本身就不足的情况下精煤产量更加紧张。当前下游焦企环保限产减弱，开工率继续回升，焦煤需求保持平稳，但焦炭价格下跌，焦企采购积极性减弱，部分煤矿施行量价优惠政策。另外，从钢厂和焦化企业的原材料库存情况来看，整体库存水平依旧处于较低的水平，截至9月21日，钢厂的焦煤平均库存可用天数为14.93天，较上周微涨。钢铁行业下游需求较好，钢厂和焦化企业对原材料的需求有所上涨，且由于利润较高，企业生产意愿较强，对焦煤的需求量整体维持在一个较为稳定的水平。10月将至，焦企也即将开启采暖季限产措施，届时焦企对焦煤的采购将有一轮集中补库，短期焦企的焦煤库存仍是上升阶段，但补库过后焦煤市场情况仍要观察下游焦市行情走势。
 

华北地区：炼焦煤市场价格维稳偏强。产地看，本周河北地区炼焦煤市场以稳为主，多数矿井出货正常，开工维稳，且受下游焦企利润尚可，支撑原料煤价格。山西吕梁地区部分煤矿由于受井下生产不正常以及搬迁工作面的影响，原煤产量偏低，导致当地炼焦煤偏紧，加之下游有一定的补库需求，支撑当地炼焦煤种挺价运行。受周边焦企限产影响较大的临汾、长治沁源一带的低硫焦煤，目前局域市场表现相对偏弱，下游买涨不买跌的市场情绪较浓。整体而言，当前多数煤企中高硫主焦煤订单充足，部分煤企甚至十月份订单已爆满，短期内支撑中高硫主焦煤市场偏强趋势运行。
 

华东地区：炼焦煤市场价格企稳向好。目前山东煤企精煤库存低位，价格仍有较强支撑。受环保安全大检查严格，山东地区部分主流矿井的产量均受到不同程度的影响，部分煤种资源供应收紧，加之下游焦化企业利润可观，对炼焦煤采购热情不减，支撑炼焦煤市场或稳中偏强运行。
 

西北地区：炼焦煤资源价格保持稳定。受环保检查影响，部分焦煤资源供应偏紧，并且下游钢焦企业开工依旧积极，焦煤刚性需求得到保证，对煤价形成较强支撑。当前多数洗煤厂仍处于停产改造状态，原、精煤供应受到一定的限制，短期焦煤价格稳定为主。
 

西南地区：炼焦煤资源价格暂稳。部分焦企环保限产减弱，开工率继续回升，焦煤需求保持平稳，但焦炭价格下跌，焦企采购积极性减弱，部分煤矿施行量价优惠政策；预计焦煤现货价格短期以偏稳为主。
 

后市展望，一、煤企方面：上游环保督查推进和小煤矿洗煤厂的关停，或导致市场炼焦煤供应紧张。下游焦钢企业在环保限产上或有所放松，对炼焦煤需求稳中有增，库存将会继续减少。因此，后期炼焦煤供需紧平衡。二、焦钢企方面：受河北、山西等地区的环保限产政策放松影响，各地钢厂和焦化企业开工率都有止跌反弹的趋势，在下游依旧有稳定补库需求的前提下，预计短期焦煤市场价格震荡调整为主。
 
 

  
  
动力煤：国内动力煤价格稳中有涨
 本周，国内动力煤价格稳中有涨。主产地：因临近冬储期块煤民用需求向好，尤其是东北地区需求旺盛推动鄂尔多斯地区块煤走势看好；山西省内受环保检查影响，洗煤厂关停数量较多，造成优质煤种资源紧张。榆林因限产供给量有限。港口：北方港口库存震荡回落，因秦港调出自22日起恢复正常。因为发运至北方港成本较高，加上下游水泥厂阶段性补库需求提升，带动北方港口低硫低水的动力煤价格出现微涨。海运费：波罗的海干散货指数跌势放缓，国内煤炭海运费反弹乏力。政策方面：环保、安检与保供压力并存。截止9月26日，沿海六大电厂库存1454万吨，日耗54.34万吨，可用天数26.8天。短期电厂补库并不积极，给煤价形成利空影响。整体而言，受到主产地安全生产及环保影响，库存维持偏低水平，现货采购偏强。后期大秦线检修及冬储预期，利好市场。国庆长假临近，市场交易以稳为主，预计长假之前，市场依旧呈现区间震荡的格局。
 

华北地区：动力煤市场价格维稳偏强。山西晋中地区Q5000榆次产车板含税价565元/吨。Q6000左权产车板含税价580元/吨。Q5000忻州车板含税价355元/吨。山西朔州地区Q5500右玉产动力煤460元/吨。长治地区Q5500潞城产动力煤655元/吨。大同地区Q5500浑源产动力煤480元/吨。
 

华东地区：动力煤市场价格暂稳，安徽地区Q5000淮北产动力煤605元/吨。Q5500淮南产动力煤600元/吨。山东地区Q5000淄博产混煤600元/吨。Q5500济宁产混煤635元/吨。Q5500枣庄产混煤635元/吨。
 

西北地区：动力煤市场价格震荡上行。陕西榆林地区Q5500烟煤末价格425元/吨。西安Q5500烟煤末532元/吨，涨3元/吨。铜川Q5000长焰混煤470元/吨，涨10元/吨。宁夏地区石嘴山Q6000电煤416/吨，涨2元/吨。灵武地区Q5500烟煤块525元/吨，涨3元/吨。新疆乌鲁木齐Q5500长焰煤230元/吨。
  

综合而言，港口方面，淡季效应较明显，预计短期内该态势将维持。动力煤目前的状况处于价格非常僵持的阶段，沿海5500的平仓价格在636位置附近，秦皇岛高企的库存将对坑口的发运和贸易商的出售构成比较明显的影响，8月火电发电需求增速加快，沿海港口进口煤通关延长限制未解除，增加了国产煤炭消费需求，提振煤矿生产积极性原煤产量有所增加。整体而言，当前冬储行为暂未形成规模，对煤价拉涨动力有限，预计进入10月后，力度将显著增大，对煤价的支撑力亦将增强。未来煤价波动幅度在10元/吨左右。
 
 

  
数据及走势图

2018年9月28日国际煤炭海运费价格统计
	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	15-16
	-
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	16-17
	-
	船东不负责装卸


2018年9月28日国内煤炭海运费价格统计
	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	20000-30000
	环渤海七港
	48.4
	-1.4
	50.3
	-1.4
	-
	-

	40000-50000
	环渤海七港
	37.8
	-1.3
	-
	-　
	-
	-

	50000-60000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	50.2
	-1.7

	60000-70000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港
9月第五周国内港口Q5500动力煤价格走势
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