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一、国际燃料油市场行情
1.1 国际燃料油市场动态

周四亚洲燃料油市场保持稳定，因业内参与商密切关注着10月份涌入新加坡的套利供应。

交易消息人士称，尽管9月到岸新加坡的燃料油套利供应升高，缓解了数月来的供应短缺情况，但在现货溢价的市场结构下，套利窗口收窄料将限制10月份到岸的燃料油供应规模。

周四新加坡国际企业发展局(IE)公布的数据显示，9月12日截止当周，新加坡岸上燃料油库存较上周下降12.5万桶或1%，降至1,594.3万桶或约238万吨。同一周，新加坡的燃料油净进口量达到两周高点129.3万吨，是前一周触及的五周低点28.6万吨的四倍多。本周的岸上燃料油库存较去年同期下降32%。

9月12日截止当周，新加坡对香港的燃料油净出口量居于首位为6.7万吨，其次是中国的4.7万吨以及泰国的2万吨。

新加坡的最大净进口量来自于伊拉克的34.1万吨，达到七周高点，其次是美国的19.4万吨，荷兰的16.1万吨以及拉脱维亚的12.7万吨。

周四公布的官方数据显示，8月新加坡船用油销售量触及两个月低点，因到新加坡补充燃料的油轮数量减少。

新加坡海事港务局的数据显示，8月新加坡船用油销量同比去年下降9.2%为396.3万吨，触及两个月低点。8月销售量较7月下降1.8%，之前7月销售量为403.6万吨。

四名贸易消息人士称，海上加油活动的减少在很大程度上是预料之中的，并补充说这将是短暂的。

7月下旬，受污染的燃料油导致船舶发动机堵塞和损坏，促使一些船运商在其它港口寻找船用燃料，其中包括阿联酋的富查伊拉石油中心(Fujairah oil hub)，尽管加油成本较高。

8月油轮补充燃料交易放缓，较7月下降5.1%，触及六个月低点的3,128艘，较去年同期下降6.2%。较之五年同期平均水平下降6.2%。

但油轮补充燃料数量较上个月触及的四个月低点好转。路透计算显示，平均每艘船只装载1,267吨，高于7月的1,224吨，但低于去年同期的1,309吨。

2018年新加坡燃料油累计销售量在8月首次较去年同期下降。今年到目前为止新加坡船用油销售总量达到3,334.8万吨，较2017年同期的3,367.8万吨下降1%。

新加坡现货市场中达成一笔燃料油交易，成交2万吨380CST燃料油。中石油公司从托克公司手中购买了2万吨9月30-10月4日装380CST燃料油船货，成交价为MOPS 10月均价+6.50美元/吨。

1.2地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	9月13日
	431.50 
	419.50 

	9月12日
	440.25 
	430.00 

	9月11日
	436.50 
	426.75 

	9月10日
	430.00 
	420.25 

	9月6日
	423.50 
	412.25 


1.3 阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	19.25/19.75
	19.25/19.75

	9月13日
	444.16
	439.96

	9月12日
	444.56
	440.88

	9月11日
	441.27
	436.85

	9月10日
	438.15
	434.07

	9月6日
	428.27
	424.97


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	9月13日
	465.84

	9月12日
	466.29

	9月11日
	463.1

	9月10日
	460.15

	9月6日
	450.58


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	4.25/4.75
	4.25/4.75

	9月13日
	457.91 
	453.71 

	9月12日
	458.17 
	454.49 

	9月11日
	454.37 
	449.95 

	9月10日
	451.70 
	447.62 

	9月6日
	442.20 
	438.90 


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	2.32/2.36
	4.43/4.47
	　
	9.63/9.67

	9月13日
	455.75
	451.55
	466.00 
	76.33 

	9月12日
	456.2
	452.52
	466.46 
	76.37 

	9月11日
	452.91
	448.49
	463.10 
	75.79 

	9月10日
	449.85
	445.77
	459.97 
	75.30 

	9月6日
	440.18
	436.88
	450.08 
	73.68 


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	8月纸货
	9月纸货
	8月纸货
	9月纸货

	9月13日
	452.25
	449.55
	445.55
	441.7

	9月12日
	452.85
	450.1
	446.25
	442.25

	9月11日
	448.7
	446.3
	441.95
	437.75

	9月10日
	446.75
	443.75
	439.75
	435.75

	9月6日
	438.05
	435.45
	431.75
	428.4


1.8新加坡黄埔到岸价格
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 9月纸货
	新加坡高硫180CST 10月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	9月13日
	466.5
	461
	452.5
	无成交

	9月12日
	无成交
	458.5
	无成交
	无成交

	9月11日
	462.75
	451.5
	449.25
	无成交

	9月10日
	462.75
	451.5
	449.25
	无成交

	9月7日
	455.25
	449.5
	442.5
	无成交


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情
周四(9月13日)，资源供应趋紧，下游采购积极。

原油期货周三收盘大幅上涨，全球基准布伦特原油期货自5月以来首次触及80美元/桶，此前美国公布原油产量和库存双双下降。分析师表示，多项其他因素也促使油价走高，包括对飓风弗洛伦斯(Florence)的担忧，一些暴风雨正在向墨西哥湾移动;美国对伊朗实施制裁导致全球石油供应不断吃紧，以及美元走软。纽约商交所(NYMEX)10月份交割的WTI轻质低硫原油期货结算价上涨1.12美元或1.6%为70.37美元/桶。该期货周二也大幅收涨，连续两个交易日的涨势令该期货缔造自6月底以来最大的美元和百分比涨幅。伦敦洲际交易所(ICE)11月布伦特原油期货结算价上涨0.68美元或0.9%为79.74美元/桶。周四国内市场华南船用油市场(以广州、深圳和福建为基准)国产混调180CST库提估价为5350-5410元/吨，相较上一个工作日上涨30元/吨。(详见船用油日评)

华南市场，周四沥青料市场估价4270-4370元/吨，价格相较上一交易日持平;原油收盘持续推涨，变化率正向幅度拉宽，消息面对市场提振明显，另外资源供应趋紧，下游寻货积极，带动市场成交，另外船用油方面，在缺乏刚需支撑下，今日商家多守稳报盘为主，但利好环绕下，业者炒作心态仍存，后期价格仍有走高可能，重交沥青方面，需求逐渐释放，资源紧张，利好仍主导近期沥青市场;短期来看沥青料上下游支撑明显下，价格仍有走高可能。

非标油市场，今日华南非标油市场稳定为主，当前需求未有改善下，下游业者消库存之余多适量补货，商家出货依旧清淡，当前华南某流厂家LCO报价仍在5450元/吨附近，短期基本面变化有限下，预计非标油价格或盘整为主。

2.2华东地区燃料油市场行情
周四(9月13日)，燃料油形势良好，后市或继续上涨。

美国公布原油产量和库存双双下降，关于贸易战、全球原油供应或将中断等担忧不减，促使原油价格接连上涨，其中，全球基准布伦特原油期货自5月以来首次触及80美元/桶，近期形势一片大好。国内燃料油市场涨涨不休已经持续近两个月，但利好充裕、坚挺，燃料油价格还有进一步上涨空间。因短期内燃料油还有上涨预期，市场交投也较为活跃。

油浆市场，华东油浆(密度1.1左右)的主流成交价在3030-3130元/吨，密度1.0以下的油浆主流成交价在3460-3560元/吨，价格均较昨日持平，地炼出货也没有太大压力。因燃料油票偏紧张，加之周边地炼的油浆价格也有推涨举动，令华东油浆的价格能够延续高位的同时，还能有较为顺畅的出货。不过，低密度油浆的销售渠道不宽，其价格走势偏稳定。

非标油市场，因整体资源量不多，燃料油票又偏紧张、外盘原油也在冲击高价，令地炼的报涨热情持续高涨。据悉，部分地炼的柴油资源价格在7400元/吨左右，非标油的价格也水涨船高，近几日也多有两三百元的上涨幅度。因下游接货较为积极，地炼价格上涨，却也不担心出货问题。不过，下游业者较为焦虑，一方面担心地炼继续上涨，另一方面，忧虑终端对价格的接受力会达到极限。

上海市场，低金属船用180CST(密度0.98左右，硫含量1.0以内)自提成交估价在5480-5580元/吨;宁波市场，低金属船用180CST(密度0.98左右，硫含量1.0以内)自提成交估价在5480-5580元/吨，南通市场，低金属船用180CST(密度0.98左右，硫含量1.0以内)自提成交估价在5460-5550元/吨，价格均较昨日上涨50元。

2.3山东地区燃料油市场行情
周四(9月13日)，市场短暂观望，价格持平。

油期货周三收盘大幅上涨，全球基准布伦特原油期货自5月以来首次触及80美元/桶，此前美国公布原油产量和库存双双下降。分析师表示，多项其他因素也促使油价走高，包括对飓风弗洛伦斯(Florence)的担忧，一些暴风雨正在向墨西哥湾移动;美国对伊朗实施制裁导致全球石油供应不断吃紧，以及美元走软。纽约商交所(NYMEX)10月份交割的WTI轻质低硫原油期货结算价上涨1.12美元或1.6%为70.37美元/桶。该期货周二也大幅收涨，连续两个交易日的涨势令该期货缔造自6月底以来最大的美元和百分比涨幅。伦敦洲际交易所(ICE)11月布伦特原油期货结算价上涨0.68美元或0.9%为79.74美元/桶。马瑞原油(含重质油票)成交估价3800-3900元/吨，相较前一工作日价格持平，稀释沥青(沥青票 密度0.98)主流成交价3750-3850元/吨，相较前一工作日价格持平。

焦化料市场，周四山东地区优质焦化料(沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右)市场估价在3510-3610元/吨，渣油票市场估价为3610-3710元/吨，较前一工作日价格持平，今日炼厂报价均持平为主，但非标油方面价格仍维持行长为主，山东地炼报非标油较少，其价格上涨或受汽柴市场带动，渣油方面今日炼厂未见波动，多维持平稳为主，原油价格仍旧大幅上涨，预计短期之内焦化料市场或仍存上涨考虑。

油浆市场，周四山东地区高密油浆市场成交估价3090-3190元/吨，低密油浆成交估价3190-3290元/吨，较前一工作日价格持平，今日山东炼厂油浆指数为3211.77，相较前一工作日上涨4.88(或+0.15%)，今日炼厂报价仍存零星补涨为主，市场运行尚可，原油价格大幅上涨，但今日炼厂并未对此做出反应，价格并未出现大面积的上调，市场经历前期的涨价后，尚需时日接受涨幅，目前供需双方未见变化，价格的上涨多因其他产品带动以及原油的支撑，预计短期之内油浆市场仍存上行考虑。

2.4 国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	9月13日
	9月12日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	0
	5540
	5540
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	0
	5530
	5530
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	0
	4520
	4520
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	9
	9
	CFR黄埔(九月下十月上旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	3.75
	466.5
	462.75
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	2.5
	461
	458.5
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	50
	6030
	5980
	库船提

	
	上海国产混调180
	50
	6140
	6090
	库船提

	
	宁波国产混调180
	50
	6070
	6020
	库船提

	
	南通国产混调180
	50
	6060
	6010
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3940
	3940
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	39
	39
	CFR黄埔(九月下十月上旬）贴水

	
	国产调和250
	0
	3400
	3400
	库船提

	
	华东油浆
	0
	3130
	3130
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	3810
	3810
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3910
	3910
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	36
	36
	CFR黄埔(九月下十月上旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	3560
	3560
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	0
	3290
	3290
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	3190
	3190
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	　
	备注：1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
      2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
      3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	1901
	3177
	3199
	3214
	3152
	3167
	3186
	9
	383622
	104988

	1903
	3045
	
	
	
	3045
	3045
	0
	0
	2

	1905
	3132
	3140
	3149
	3102
	3110
	3126
	-6
	8500
	18210

	1906
	3040
	
	
	
	3040
	3040
	0
	0
	6

	1907
	3070
	3062
	3062
	3062
	3062
	3062
	-8
	2
	30


2.6 上海期货交易所收盘报告
上海燃料油价格小幅下跌。主力1月合约，以3167元/吨收盘，下跌10元,跌幅为0.31%。

全部合约成交392124手,持仓量减少1014手至123236 手。主力合约成交383622手,持仓量减少1526手至104988手。

三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月6日
	7,900.00
	N/A/广州
	新科15
	N/A
	燃料油

	2
	8月14日
	4,000.00
	N/A/广州
	鹭岛油3
	N/A
	燃料油

	3
	8月22日
	10,000.00
	N/A/广州
	明丰1
	N/A
	燃料油

	4
	8月22日
	10,000.00
	N/A/广州
	明丰1 
	N/A
	燃料油

	5
	9月4日
	3,000.00
	N/A/广州
	诚宜6 
	N/A
	燃料油

	6
	9月4日
	3,800.00
	N/A/广州
	大富6 
	N/A
	燃料油

	7
	9月4日
	3,000.00
	N/A/广州
	明丰1 
	N/A
	燃料油

	8
	9月4日
	3,800.00
	N/A/广州
	大富6 
	N/A
	燃料油

	9
	9月7日
	2,989.00
	N/A/广州
	凯丰17 
	N/A
	燃料油

	10
	9月7日
	2,989.00
	N/A/广州
	凯丰17 
	N/A
	燃料油

	11
	9月12日
	4,980.00
	N/A/广州
	海顺油63  
	N/A
	燃料油

	12
	9月13日
	79,759.00
	N/A/广州
	阿拉斯
	N/A
	燃料油

	13
	9月12日
	2,989.00
	N/A/广州
	凯丰17 
	N/A
	燃料油

	　
	合计
	139206.00 
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月3日
	40,000.00
	N/A
	安定号
	N/A
	混调

	　
	合计
	40，000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	5月5日
	3,000.00
	N/A/青岛港
	塞维尔之鹰
	中燃油
	　

	　
	合计
	3000.00 
	　
	　
	　
	　


燃料油市场日报告


2018.9.14
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