[image: image1.jpg]FRABRIGTERRMNUSRANBRR , RUAE , FILER  MAGEERARKERESE  BHEFE, NEERK






[image: image2.jpg]



燃料油市场日报告
2燃料油市场日报告


3一、国际燃料油市场行情


31.1 国际燃料油市场动态


31.2地中海燃料油市场价格


41.3 阿拉伯湾燃料油市场价格


41.4日本燃料油市场价格


41.5韩国燃料油市场价格


41.6新加坡市场价格


51.7新加坡纸货价格


51.8新加坡黄埔到岸价格


5二、国内燃料油市场动态


52.1华南地区燃料油市场行情


62.2华东地区燃料油市场行情


62.3山东地区燃料油市场行情


72.4 国内各地区燃料油市场价格


82.5 上海期货交易所收盘数据


82.6 上海期货交易所收盘报告


8三、国内燃料油船期预报


83.1 华南燃料油船期预报


93.2
华东燃料油船期预报


93.3
山东燃料油船期预报





一、国际燃料油市场行情
1.1 国际燃料油市场动态

周二，亚洲燃料油市场持稳，但近期将有更多套利供应流入新加坡的预期继续打压市场人气，拖累近月燃料油裂解价差降至逾一个月低点。

9月380cst驳船燃料油较布伦特原油裂解价差跌至负9.17美元，为自7月10日以来最阔贴水。与此同时，原油价格持稳，因美国即将对伊朗实施制裁对价格构成支撑的预期，与对需求前景的疑虑相抵销。

FGE公司指出，2020年前高硫船用油的需求可能比此前预期的降幅小。目前预期超过2100艘油轮在2020年前装有废气清洗系统，高于此前的1500艘。

此前，JBC Energy公司也将其2020年高硫燃料油的需求预测值修正至每日60万桶，因为更多油轮有望装上废气清洗系统。为了应对来自船运业的大气污染，国际海事组织2016年指出其将在2020年1月份前将船用油的含硫量从当前的3.5%降低至0.5%。

因此，没有装上废气清洗系统的油轮届时将不得不使用更为昂贵的低硫燃料油，比如船用柴油或者超低硫燃料油以应对新的含硫标准。

标书消息，巴基斯坦国有石油公司发布多项燃料油购买标书。该公司寻购三船每船6.5万吨最大含硫量3.5%的180cst燃料油，10月1-10日船货，9月12日截标，报价有效期一天。该公司还寻购三船每船6.5万吨的最大含硫量3.5%的180cst船货，10月11-20日，9月21日截标，9月24日报价截止。

另外，该公司还发布标书寻购三船每船6.5万吨的最大含硫量3.5%的180cst船货。10月21-31日船期，10月2日截标，报价有效期一天。其还有两项寻购最大含硫量0.95%的170cst燃料油船货标书，数量均为一船5.5万吨船货，船期分别为10月1-5日和10月16-31日，截标日期分别为8月28日和9月13日。

新加坡燃料油现货市场没有任何交易达成。

1.2地中海燃料油市场价格
	燃料油
	燃料油（1PCT）
	燃料油（3.5PCT）

	8月21日
	413.50 
	406.75 

	8月20日
	414.25 
	406.50 

	8月17日
	414.00 
	403.75 

	8月16日
	407.00 
	402.50 

	8月15日
	401.00 
	397.25 


1.3 阿拉伯湾燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	17.75/18.25
	17.75/18.25

	8月21日
	425.96
	417.69

	8月20日
	425.84
	417.41

	8月17日
	426.3
	418.7

	8月16日
	424.42
	416.68

	8月15日
	428.16
	421.11


1.4日本燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst

	8月21日
	451.24

	8月20日
	451.38

	8月17日
	449.93

	8月16日
	446.5

	8月15日
	450.02


1.5韩国燃料油市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	今日贴水
	1.25/1.75
	1.25/1.75

	8月21日
	435.37 
	427.10 

	8月20日
	434.60 
	426.17 

	8月17日
	434.67 
	427.07 

	8月16日
	431.02 
	423.28 


	8月15日
	435.09 
	428.04 


1.6新加坡市场价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst
	中硫180cst
	lswr①

	今日贴水
	5.39/5.43
	5.8/5.84
	　
	8.92/8.96

	8月21日
	439.28
	431.01
	449.16 
	72.75 

	8月20日
	439.16
	430.73
	449.04 
	72.59 

	8月17日
	438.75
	431.15
	448.62 
	72.56 

	8月16日
	435.79
	428.05
	445.60 
	72.00 

	8月15日
	439.31
	432.26
	449.19 
	72.59 


1.7新加坡纸货价格

	燃料油
	高硫180cst
	高硫380cst

	
	8月纸货
	9月纸货
	8月纸货
	9月纸货

	8月21日
	433.5
	429
	424.75
	419.35

	8月20日
	432.55
	427.8
	424.35
	419.05

	8月17日
	432
	427.7
	424
	418.55

	8月16日
	428.1
	423.35
	420.5
	414.75

	8月15日
	431.35
	427.7
	424
	419


1.8新加坡黄埔到岸价格
	燃料油
	新加坡高硫180CST
	新加坡高硫380CST
	新加坡高硫180CST 9月纸货
	新加坡高硫180CST 10月纸货

	贴水
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)
	7-9(美元/吨)

	8月21日
	452.75
	436
	433.5
	无成交

	8月20日
	451.75
	436
	432.75
	无成交

	8月17日
	无成交
	434.75
	无成交
	无成交

	8月16日
	447.25
	432.25
	427.5
	无成交

	8月15日
	无成交
	435.5
	无成交
	无成交


二、国内燃料油市场动态
2.1华南地区燃料油市场行情
周二(8月21日)，原油持续上行，市场价格大幅推涨。

周一，美国原油期货价格走高，投资者期待本周美中官员可能开始解决贸易战的会谈，贸易战引发了对全球经济增长和原油需求放缓的担忧。纽约商业交易所九月交割的轻质低硫原油期货收盘上涨0.8%或0.52美元至每桶66.43美元。伦敦洲际交易所(ICE)布伦特原油期货上涨0.5%或0.38美元至每桶72.21美元。周二国内市场华南船用油市场(以广州、深圳和福建为基准)国产混调180CST库提估价为4840-4980元/吨，相较上一个工作日上涨100元/吨。(详见船用油日评)

华南市场，周二沥青料市场估价3850-3950元/吨，价格相较上一交易日上涨100元/吨;原油价格连续上涨，消息面对市场乐观影响，提振业者心态，另外今日船用市场仍旧在带票资源紧张下，主营单位一如既往地调涨价格，而昨日成品油价格虽如期兑现下跌，但因幅度较小并未对船柴市场激起价格波澜，重交沥青方面，本周台风量明显减少，业者对市场需求预期良好，今日部分炼厂价格跟涨，目前，沥青料市场各方利好支撑仍存下，带动价格攀升新高，但同样经过长期价格的调涨后，下游买涨心态疲软，采购积极性下滑。

非标油市场，今日华南非标油市场稳定为主，在市场需求有限下，商家主供老客户为主，华南某流厂家LCO报价仍在5450元/吨附近，短期市场利好带动，但无奈于出货不佳下，预计非标油价格或持稳为主。

2.2华东地区燃料油市场行情
周二(8月21日)，短期利好充裕，燃料油后市向好。

几个月来双方没有就贸易问题进行会谈，现在美中官员本周将会面，关于中美关税争端或将升级为全面贸易战的担忧减弱，美国原油期货走高，而布伦特原油价格也在上涨。原油期货价格的上涨不利于地炼的深加工，这也是前期开工率低位的重要原因，尽管日前开工率水平有所提升，但燃料油票偏少的问题迟迟得不到解决，下游市场还在上涨，市场上的炒作情绪依旧浓厚。

沥青料市场，华东主流沥青料的成交价在3340-3390元/吨，价格较昨日持平，炼厂出货承压增加。在上周华东沥青料的价格同山东地区的渣油价格涨平后，华东沥青料的出货承压增加。另外，渣油的价格涨至高位后，本周各主营炼厂的报价均保持平稳，这或预示着沥青料的拐点已经出现。重交沥青方面，重交沥青出货较为稳健，价格高挂压力也不算大。

非标油市场，成品油小幅下调窗口的打开显然对非标油市场的影响力太小，地炼的非标油价格多延续之前的水平，因下游市场看涨，地炼在出货上的压力不算大。另外，原油期货也在高位盘整，短期内不会对市场产生利空，而燃料油票紧张的问题较为严重，料非标油后市的价格也会比较坚挺，尽管终端市场还未出现备货需求或其他方面的采购热情。

上海市场，低金属船用180CST(密度0.98左右，硫含量1.0以内)自提成交估价在4920-5020元/吨;宁波市场，低金属船用180CST(密度0.98左右，硫含量1.0以内)自提成交估价在4920-5020元/吨，南通市场，低金属船用180CST(密度0.98左右，硫含量1.0以内)自提成交估价在4900-4990元/吨，价格均较昨日上涨140元。

2.3山东地区燃料油市场行情
周二(8月21日)，市场仍旧维持平静，未见调整。

周一美国原油期货价格走高，投资者期待本周美中官员可能开始解决贸易战的会谈，贸易战引发了对全球经济增长和原油需求放缓的担忧。纽约商业交易所九月交割的轻质低硫原油期货收盘上涨0.8%或0.52美元至每桶66.43美元。伦敦洲际交易所(ICE)布伦特原油期货上涨0.5%或0.38美元至每桶72.21美元。马瑞原油(含重质油票)成交估价3660-3760元/吨，相较前一工作日价格持平，稀释沥青(沥青票 密度0.98)主流成交价3750-3850元/吨，相较前一工作日价格持平。

焦化料市场，周二山东地区优质焦化料(沥青票，密度1.0左右，硫含量1.0左右)市场估价在3310-3410元/吨，渣油票市场估价为3410-3510元/吨，较前一工作日价格持平，焦化料市场估价未见调整，中海滨州200#沥青(密度0.981，硫含量0.36)报价3550元/吨，持稳，本周计划放量1万吨;110#沥青(密度1.01，硫含量0.4)暂不放量。此次沥青料放价未见变化依旧维持上周为主，目前焦化料市场价格居于年内高位，地炼开工率提升，促使焦化料市场活跃，原油价格的涨跌起伏，被国内市场需求略微向好所抵消，预计短期之内焦化料市场或维持维持观望调整为主。

油浆市场，周二山东地区高密油浆市场成交估价2880-2980元/吨，低密油浆成交估价2980-3080元/吨，较前一工作日价格持平，今日山东炼厂油浆指数为3026.06，相较前一工作日上涨9.36(或+0.31%)，今日炼厂报价零星调整，多因为前期停工企业重新报价所致，故我们看到指数略有上行，但并未代表市场运行好转，市场仍略显僵持，多数炼厂报价维持前期为主，观望气氛浓郁，原油价格小幅回涨，但并未带动油浆上涨，预计短期之内油浆市场或延续观望态势。

山东地炼单套催化装置炼油盈亏：截至8月21日，山东地炼单套催化装置理论炼油盈利678元/吨，较上次测算的盈利幅度下跌34元。本周，税金、加工费用和固定费用不变，炼油原料价格中焦化料价格持平，汽油价格小幅下跌，催柴价格下跌，液化气价格小幅上涨，油浆价格小幅持平，炼厂销售收入减少，对比之下，本周山东地炼单套催化装置理论炼油盈利幅度下跌。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区减压蜡油(含燃料油票)成交估价在4420-4520元/吨，较上周二持平，山东地区减压渣油(含燃料油票)成交估价在3410-3510元/吨，较上周二持平。炼厂销售收入方面，据金凯讯数据显示，较上次统计数据相比，汽油价格下跌30元、催柴价格下跌120元，液化气价格上涨50元，油浆价格持平，以此计算山东地炼整体销售收入4641元/吨，较上次统计数据下跌33元。

山东地炼单套焦化装置炼油盈亏：截至8月21日，山东地炼单套焦化装置理论炼油盈利991元/吨，较上次统计的盈利幅度增加18元。本周，税金、加工费用和固定费用不变，沥青料价格持平，炼油原料价格持平。汽油价格下跌、柴油价格上涨，石油焦价格上涨，液化气价格上涨，炼厂销售收入小幅上涨，但综合对比来看本周地炼单套焦化装置理论炼油盈利增加。炼厂炼油成本方面，截止本周二，山东地区优质焦化料(燃料油票)成交价格在3210-3410元/吨，较上周二价格持平。炼厂销售收入方面，据金凯讯数据显示，较上次统计数据相比，汽油价格下跌30元，柴油价格上涨20元，石油焦价格上涨40元，焦化蜡油价格持平，焦化液化气价格上涨50元，以此计算山东地炼整体销售收入4509元/吨，较上次统计数据增加18元。

山东地炼一次加工阿曼原油理论炼油盈亏：截至8月21日，山东地炼一次加工阿曼原油理论炼油亏损730元/吨，较上次统计的理论亏损幅度减少111元。近期国际布伦特原油综合测算值下跌，贴水下跌，阿曼原油到岸价大幅下跌，汽油价格下跌、柴油价格本周上涨，蜡油价格持平，渣油价格持平，炼厂收入几无变化，综合来看本周山东地炼加工阿曼原油较上次测算的理论亏损幅度减少。炼厂炼油成本方面，金凯讯数据显示，截至目前山东地区阿曼原油理论到岸价为4349元/吨，较上周减少131元，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，监测数据显示，较上次统计数据相比，汽油价格下跌20元，柴油价格上涨20元，蜡油价格持平，渣油价格持平，以此计算山东地炼整体销售收入4629元/吨，较上周统计数据减少1元。

山东地炼一次加工胜利原油炼油盈亏：截至8月21日，山东地炼一次加工胜利原油理论亏损910元/吨，较上次统计的亏损幅度减少2元。本周税金、加工费用和固定费用不变，汽油价格下跌，柴油价格上涨，蜡油价格持平，渣油价格持平，炼厂炼油销售收入几无变化，炼油原料胜利原油结算价持平，故本周山东地炼加工胜利原油理论炼油亏损变化较少。炼厂炼油成本方面，2018年7月胜利原油结算价为4058元/吨，相较上月上涨123元，以此为成本计算。炼厂销售收入方面，监测数据显示，较上次统计数据相比，汽油价格下跌20元，柴油价格上涨20元，蜡油价格持平，渣油价格持平，以此计算山东地炼整体销售收入4135元/吨，较上次统计数据增加1元。

2.4 国内各地区燃料油市场价格
单位：元/吨
	地区
	型号
	涨跌
	8月21日
	8月20日
	提货方式

	黄埔市场
	上期所规格180CST 
	100
	5020
	4920
	库提价（即期）

	
	船用标准180CST
	100
	5010
	4910
	库提价（广州-海口）

	
	沥青料
	100
	4100
	4000
	库提价

	
	新加坡混调高硫180CST贴水
	0
	9
	9
	CFR黄埔(八月中下旬）贴水

	
	新加坡高硫180CST
	1
	452.75
	451.75
	CFR黄埔（美元/吨）

	
	新加坡高硫380CST
	0
	436
	436
	CFR黄埔（美元/吨）

	华东市场
	华东国产混调180
	140
	5470
	5330
	库船提

	
	上海国产混调180
	140
	5640
	5500
	库船提

	
	宁波国产混调180
	140
	5570
	5430
	库船提

	
	南通国产混调180
	140
	5500
	5360
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3940
	3940
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	39
	39
	CFR黄埔(八月中下旬）贴水

	
	国产调和250
	0
	3400
	3400
	库船提

	
	华东油浆
	0
	2960
	2960
	库船提

	山东市场
	直馏高硫180CST
	0
	3810
	3810
	库船提

	
	俄罗斯M100
	0
	3910
	3910
	库船提

	
	俄罗斯M100贴水（美元）
	0
	36
	36
	CFR黄埔(八月中下旬）贴水

	
	焦化原料（带沥青票）
	0
	3360
	3360
	库车提

	
	油浆（密度密度1.03-1.06沥青票）
	0
	3080
	3080
	库车提

	
	油浆（密度1.1左右沥青票）
	0
	2980
	2980
	库车提

	
	常渣（密度0.95左右）
	0
	N/A
	N/A
	库车提

	　
	备注：1、自2015年6月10日起，新增进口稀释沥青估价，该估价含沥青票，为港口库船提价格。
      2、近期山东地区常渣外销量稀少，于2016年3月22日起暂停常渣成交估价。
      3、自2014年1月24日起国产高硫渣油估价改为沥青料估价，该产品主要用于焦化料与调和船用燃料油原料，仅供参考。

	
	

	
	

	
	

	
	

	
	


2.5 上海期货交易所收盘数据

	上海期货交易所：燃料油 交易货币：人民币交易单位：10吨/手

	交割月份
	前结算
	今开盘
	最高价
	最低价
	收盘价
	结算参考价
	涨跌
	成交手
	持仓手

	1901
	3026
	3028
	3075
	3016
	3052
	3051
	25
	437876
	121624

	1902
	2997
	
	
	
	2997
	2997
	0
	0
	0

	1903
	3103
	
	
	
	3103
	3103
	0
	0
	2

	1905
	2934
	2933
	2980
	2926
	2965
	2959
	25
	10808
	13898

	1906
	2911
	2946
	2953
	2946
	2951
	2950
	39
	6
	24

	1907
	2926
	2960
	2974
	2932
	2932
	2951
	25
	120
	44


2.6 上海期货交易所收盘报告
上海燃料油价格上涨。主力1月合约，以3052元/吨收盘，上涨20元,涨幅为0.66%。

全部合约成交448810手,持仓量增加914手至135592 手。主力合约成交437876手,持仓量增加824手至121624手。

三、国内燃料油船期预报

3.1 华南燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	8月6日
	7,900.00
	N/A/广州
	新科15
	N/A
	燃料油

	2
	8月14日
	4,000.00
	N/A/广州
	鹭岛油3
	N/A
	燃料油

	3
	8月22日
	10,000.00
	N/A/广州
	明丰1
	N/A
	燃料油

	4
	8月22日
	10,000.00
	N/A/广州
	明丰1 
	N/A
	燃料油

	5
	9月4日
	3,000.00
	N/A/广州
	诚宜6 
	N/A
	燃料油

	6
	9月4日
	3,800.00
	N/A/广州
	大富6 
	N/A
	燃料油

	7
	9月4日
	3,000.00
	N/A/广州
	明丰1 
	N/A
	燃料油

	8
	9月4日
	3,800.00
	N/A/广州
	大富6 
	N/A
	燃料油

	9
	9月7日
	2,989.00
	N/A/广州
	凯丰17 
	N/A
	燃料油

	10
	9月7日
	2,989.00
	N/A/广州
	凯丰17 
	N/A
	燃料油

	11
	9月12日
	4,980.00
	N/A/广州
	海顺油63  
	N/A
	燃料油

	12
	9月13日
	79,759.00
	N/A/广州
	阿拉斯
	N/A
	燃料油

	13
	9月12日
	2,989.00
	N/A/广州
	凯丰17 
	N/A
	燃料油

	　
	合计
	139206.00 
	　
	　
	　
	　


3.2 华东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	12月3日
	40,000.00
	N/A
	安定号
	N/A
	混调

	　
	合计
	40，000.00
	　
	　
	　
	　


3.3 山东燃料油船期预报
	序号
	预计到港日期
	数量（吨）
	航线
	船名
	接货公司
	备注

	1
	5月5日
	3,000.00
	N/A/青岛港
	塞维尔之鹰
	中燃油
	　

	　
	合计
	3000.00 
	　
	　
	　
	　


燃料油市场日报告


2018.8.22
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