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本周取向硅钢市场总体维持平稳运行，各主要市场变化不大。尽管主流钢厂仍然小幅上
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本周综述：

本周，国内取向硅钢市场总体平稳为主，市场没有进一步拉升。

商家资源仍不多，到货节奏正常，但多数商家订货没有明显增加，维

持正常水平。从目前市场主流报价看，经过上周小幅拉涨，本周进入

消化阶段。其中上海市场国产 30Q120 维持在 13900 元/吨，QG120 报价

14000元/吨，让步材13500元/吨左右；民营120牌号报价基本在12500

—12700 元/吨，宝钢 B30P120 报价 14000 元/吨。高牌号 B23P085 报价

15700 元/吨。武汉地区 30Q120 报价在 13700 吨左右。由于临近月底，

部分商家有回笼资金需要，出货意愿增强。从整体成交上看，经过上

周小张后，出货状况仍一般。一方面是部分下游库存没消化完，另一

方面是需求短期没亮眼表现。

近期，国家发改委联合工信部、财政部与人民银行发布《关于做

好 2018 年降成本重点工作的通知》，要求合理降低用能成本，深化电

力价格改革。扩大市场电比例、推进输配电价格改革、降低工商业销

售电价，有望从发、输、配三个环节降低企业用电成本，推进电力市

场化改革进程。涉及到电网方面，根据此前国家发改委之前有关文件

分两批实施措施落实一般工商业电价平均下降 10%的要求，近期各省区

工商业销售电价调整和输配电价调整情况陆续出台，第一批降价措施

逐步落地。同时根据《关于降低部分政府性基金征收标准的通知》，

自 2018 年 7 月 1 日起，将重大水利工程建设基金征收标准再度降低

25%，其腾出的电价空间有望部分或全部用于“第二批次”降低一般工

商业电价的措施。

从这方面来看，电力降成本也是为电网让利，有利于电力需求增

长。

另外，农网改造获得多省批复。新疆、内蒙、重庆、吉林、湖北、

甘肃纷纷批复了 2018 年农网改造升级工程，汇总投资金额为近 146 亿

元。而今年我国将分两批安排总投资 405 亿元用于中西部 26个省(区、

市)新一轮农村电网改造升级，其中中央预算内投资 120 亿元。农网改

造有利于中低牌号取向钢需求。

取向硅钢部分牌号 5.21–5.25

牌号 产地 市场均价 涨跌 到厂优惠价 注备

B30P120 宝钢 14000 -- -- --

B23R085 宝钢 15600 -- -- 正品

30Q130 武钢 13800 -- -- 正品

30Q120 武钢 14000 -- -- 正品

23RK085 武钢 17900 -- -- 正品

说明：本价格表只代表部分取向硅钢牌号，成交价格采用全国均价取样，

为现款含税价，非承兑。和部分厂家实际成交价略有出入。高端牌号较为

缺货。
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一、宏观新闻摘要

宏观：⑴财政部：1-4 月全国国有及国有控股企业经济运行态势良好，偿债能力和盈利能

力比上年同期均有所提升。国企利润总额 10054.9 亿元，同比增 18.4%，利润增幅高于收入

8.7 个百分点。钢铁、石油石化、煤炭等重点行业利润大幅增长，有色等行业实现利润降幅较

大。1-4 月国企营业总收入 175002.5 亿元，同比增 9.7%；营业总成本 168315.2 亿元，同比

增 9.2%。央企实现利润 6929.4 亿元，同比增 19.1%。⑵ 财政部：自 2018 年 7 月 1 日起，

降低汽车整车及零部件进口关税。将汽车整车税率为 25%和 20%的降至 15%，将汽车零部件税

率分别为 8%、10%、15%、20%、25%的降至 6%。⑶美国商务部宣布将对进口汽车、SUV、轻型

卡车以及厢型车启动 232 调查，美国汽车进口关税或增至 25%。⑷5月 25 日 24 时，国内成品

油调价窗口将再次开启。据预测，此次调整将为上调，幅度在每吨上涨 220 元到 260 元之间，

或成为今年油价最大涨幅。若此次调整完成，国内油价将实现“五连涨”。⑸工信部：拟撤

销 1882 款新能源汽车免征车辆购置税。

行业：⑴国家电网：特高压投产规模创历史新高，新增跨区跨省输电能力超过 5000 万千

瓦。⑵中电联：2018 年 1-4 月份，全国电网工程完成投资 993 亿元，同比降 24.1%。

数据：⑴海关数据：4月份我国出口钢铁板材 375 万吨，同比增长 1.5%；1-4 月累计出口

1236 万吨，同比下降 16.6%。

汇率：5月 25 日人民币兑美元中间价报 6.3867 元,较上一交易日下调 51个基点。

二、本周取向硅钢走势稳
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三、取向硅钢下周维持平稳

从目前市场运行状况看，市场短期进入平稳盘整阶段。六七月份逐渐进入淡季，尽管这

两年淡季不那么明显，但需求阶段性不会明显有起色。不过，中长期看，电力变压器增长、

一带一路和宝武钢铁的高市场份额高定价权，仍有利于市场价格上涨。临近月底，市场没有

明显利好刺激下，仍以稳为主。下月，钢厂仍有意维护市场价格，至少不会有降价打算。

四、 铜现货市场出货积极 库存持续减少（图：长江有色金属现货）

本周，期铜涨跌交替进行，追随美元走势。伦铜本周围绕 6867-6979 美元/吨震荡，收盘

周均价至 6901.25 美元/吨，环比上涨 50.65 美元，国内现货铜主流报价在 51160-51660 元/

吨，周均价至 51340 元/吨，环比上涨 344 元。周内铜当月票报价较为坚挺，若下月票货源

仍有压价空间，目前炼厂按照计划正常生产，有一定的库存积压情况。而库存的积压会占用

大笔资金，因此炼厂换现意愿非常积极，压价也就成为一种迫不得已的选择。下游刚需稳定

采购，整体交投一般。

综上，目前中美贸易战暂停，美元升值对铜价有所打压;而铜市库存下降，阶段性消费旺

季逐渐进入末期，短期回调压力较大，预计下周沪铜将围绕 50600-51300 元/吨震荡。

五、行业要闻

1、成为全球取向硅钢最大生产商后 宝钢股份瞄准了新战略市场

今年四季度，宝钢股份（600019.SH）位于上海宝山基地的高端取向硅钢（又称取向电工

钢）第四期产线即将投产。

5 月 22 日，宝钢股份在第三届取向电工钢 EVI（供应商早期介入）论坛上发布了上述消
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息。取向硅钢因其制造难度高，有着钢铁工艺“皇冠上的明珠”之称。它的难点在于，如何

让出厂钢板中的晶体保持同一个方向。

对于其中的加工工艺有个形象的比喻，好比在桌上撒一把芝麻时，保证它们都朝着一个

方向。有了这种特质，才能让取向硅钢制成的变压器拥有良好的节能表现。

宝钢股份新产线的产能为 7 万吨，投产后，这家钢铁巨无霸的取向硅钢总产能将因此提

升至 80 万吨。宝钢股份是目前全球最大的取向硅钢生产商，该产品的全球总产能为 328 万吨。

宝钢股份吸收合并武钢股份，是其在这一市场占据全球最大份额的重要原因。在此前一

年，原武钢股份和宝钢股份的取向硅钢产能分别为 54 万吨和 33 万吨。

在宝钢股份董事长戴志浩看来，随着新的取向硅钢产线投产，公司将战略性进入高端配

电变压器领域。

原先，宝钢股份上海宝山基地的取向硅钢产品大部分应用于特高压等输电市场，比如昌

吉-古泉±1100 千伏特高压直流输电工程，其创下了同类项目电压等级、输送容量及输送距

离的新纪录。

宝钢股份的新战略部分缘于中国电力行业投资的调整。此前数年，中国电网投资主要由

特高压等项目拉动，配电领域目前则成为新的增长点。2017 年，中国电网工程建设投资额 5315

亿元，同比微降 2.2%，为 2010 年以来首次下跌。与此同时，取向硅钢的市场需求近些年则逐

渐趋稳。

戴志浩称，宝钢股份在 2016 年决定加大在高端配电变压器市场的投入力度，这也是投资

新建取向硅钢四期项目的原因。新产线生产的薄规格取向硅钢产品，能为更节能的变压器提

供原材料，这与电网能效不断提升的趋势相吻合。

最近十年，中国的取向硅钢市场逐渐改变了受制于外资工厂的被动局面。2007 年，该产

品的对外依赖度曾高达 80%，制造高等级变压器所需的取向硅钢则全部依赖进口。

宝钢股份上海宝山基地的首条取向硅钢产线投产于十年前，通过自主研发与集成取得了

技术突破。宝钢股份武汉青山基地的取向硅钢产品则在更早前的 1978 年即投产。

吸收武钢股份后，宝钢股份也调整了公司取向硅钢的产能结构，在筹备四期新项目的同

时，公司削减了部分老旧产线并淘汰了部分落后产能。

取向硅钢是宝钢股份最重要的战略产品之一，董事长戴志浩甚至亲自担任取向硅钢产销

研小组的组长，这是他兼任的唯一一个具体产品的领导岗位。

2、中电联：2018 年 1-4 月份电力工业运行简况

1-4 月份，全国电力供需总体宽松。全社会用电量延续较快增长态势，各省份全社会用

电量均实现正增长；工业和制造业用电量继续较快增长；四大高载能行业累计用电同比增长，

各高载能行业用电走势分化；非化石能源发电装机容量和发电量均保持较快增长；除水电外

的其它类型发电设备利用小时同比增加；全国跨区、跨省送出电量快速增长；全国基建新增

发电生产能力同比减少，新增非化石能源发电装机占比同比提高。全社会用电量和工业、制

造业用电量如下：

一、全社会用电量延续较快增长态势，各省份全社会用电量均实现正增长
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1-4 月份，全国全社会用电量 21094 亿千瓦时，同比增长 9.3%,增速比上年同期提高 2.6

个百分点。

分产业看，1-4 月份，第一产业用电量 205 亿千瓦时，同比增长 11.0%，占全社会用电量

的比重为 1.0%；第二产业用电量 14252 亿千瓦时，同比增长 6.9%，占全社会用电量的比重为

67.6%，对全社会用电量增长的贡献率为 51.2%；第三产业用电量 3377 亿千瓦时，同比增长

14.6%，占全社会用电量的比重为 16.0%，对全社会用电量增长的贡献率为 24.0%；城乡居民

生活用电量 3260 亿千瓦时，同比增长 15.0%，占全社会用电量的比重为 15.5%，对全社会用

电量增长的贡献率为 23.7%。

二、工业和制造业用电量继续较快增长

1-4 月份，全国工业用电量 14020 亿千瓦时，同比增长 6.7%，占全社会用电量的比重为

66.5%，对全社会用电量增长的贡献率为 49.2%。4 月份，全国工业用电量 3641 亿千瓦时，同

比增长 7.3%，占全社会用电量的比重为 69.8%。

1-4 月份，全国制造业用电量 10544 亿千瓦时，同比增长 6.3%。4 月份，全国制造业用电

量 2857 亿千瓦时，同比增长 5.4%；制造业日均用电量 95.2 亿千瓦时/天，分别比上年同期和

上月增加 4.7 亿千瓦时/天和增加 17.6 亿千瓦时/天。

3、保变电气：助力世界海拔最高特高压直流输电工程换流变投运

5月 18 日，由天威保变（秦皇岛）变压器有限公司（简称“秦变公司”）为世界海拔最

高、防抗震级别最高的特高压直流输电工程——滇西北至广东±800 千伏特高压直流输电工程

(简称“滇西北特高压直流工程”)的起点——±800 千伏新松换流站生产的 8台换流变压器（其

中，1台为备用相）全面投运。投运以来，这些变压器运行状态良好，各项指标优良。

在 8 台产品的制造过程中，秦变公司面临物料供货进度严重滞后，交货期紧迫等严峻局

面，在保变电气的协助下，秦变公司上下万众一心，攻坚克难，密切协调督促物料供货进度，

合理统筹优化资源，畅通沟通反馈机制，各职能部门、相关生产环节无缝衔接。物料到厂后

质检部门跟踪检查，以质量保生产，以质量保进度，狠抓细节不放松，各生产环节严格把控，

最终保证了 8 台产品全部一次试验合格，为滇西北工程新松站顺利投运打下了坚实的基础。

据悉，滇西北工程作为落实国务院关于治理大气污染防治行动计划的 12条重点输电通道

之一，肩负落实国家“大气污染防治”和保证经济“稳增长”的双重使命，是南方电网的“一

号”工程。此外，该工程是南方电网目前最长的输电工程，是西电东送主网架海拔最高、线

路最长的大通道，而新松换流站海拔达 2350 米,是目前世界上海拔最高的特高压换流站。该

工程的顺利实施，对于后续保变电气与南方电网的合作具有深远影响。

…………………………………………………………………………………………………………
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