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资讯动态
能源局：有序化解煤炭煤电过剩产能 积极推进油气体制改革
证券时报网 5月18日讯 近日，国家能源局召开全面深化改革领导小组会议，专题研究部署2018年能源领域改革工作。国家能源局党组书记、局长努尔·白克力要求，有力有序化解煤炭煤电过剩产能，淘汰落后产能，发展先进产能，确保能源安全；要加快推进电力体制改革，深入开展电力市场建设，积极推动输配电价改革和增量配电业务改革试点；要积极推进油气体制改革，推动出台配套政策措施，深化管网、勘探开发等方面体制改革。 
 
国统局:4月煤炭进口明显回落 原油进口创新高
国家统计局公布，4月份，规模以上工业原煤、天然气、电力生产加快，原油生产保持平稳，原油加工量增长较快。  
    
4月份，内地原煤产量按年增长4.1%，比上月加快2.8个百分点；1至4月份，原煤产量11.0亿吨，按年增长3.8%。煤炭进口大幅下降。4月份，进口煤炭2,228万吨，按年下降10.1%。1至4月份，进口煤炭9,768万吨，按年增长9.3%。截至4月底，秦皇岛5,500大卡煤炭平仓价为每吨587元人民币(下同)，比3月底下降20元；5,000大卡每吨529元，下降35元；4,500大卡每吨457元，下降34元。  
    
4月份，原油生产1,551万吨，按年下降2.3%，降幅比上月扩大0.1个百分点；日均产量51.7万吨，比上月增加0.2万吨。1至4月份，原油产量6,225万吨，按年下降2.1%，降幅比1至3月扩大0.1个百分点。4月份，原油进口大幅增长，进口3,946万吨，按年增长14.7%，增速比上月加快14.1个百分点；日均进口131.5万吨，再创历史新高。1至4月份，进口原油1.5亿吨，按年增长8.9%。  
    
4月份，原油加工量4,958万吨，按年增长11.5%，比上月加快3.2个百分点；日均加工165.3万吨，比上月减少0.9万吨。1至4月份，原油加工量2亿吨，按年增长9.1%，增速比1至3月份加快1.6个百分点。主要成品油中，汽油、煤油和柴油产量分别按年增长7.2%、12.8%和2.2%，增速分别加快1.4、1.9和0.2个百分点。  
   
内地4月份，天然气生产保持高位，产量128.9亿立方米，按年增长6.3%，增速比上月加快5.9个百分点；日均生产4.3亿立方米，比上月减少0.1亿立方米。1至4月份，天然气产量526.3亿立方米，按年增长4.0%，增速比1至3月份加快0.7个百分点。
 
 
焦炭迎来近期第四轮提价 全国迎高温天气支撑动力煤需求 
由于环保原因部分地区焦化、钢铁企业生产受限，长期在产业链中受挤压的焦炭近期也迎来第四轮上涨。黑色产业链分析师接受上证报记者采访时表示，短期内继续看好这两个品种。
 
5月17日，焦炭现货迎来了近期的第四轮提价。河北旭阳集团焦炭当日提涨100元/吨。山东淄博、潍坊、滨州、临沂、聊城、济宁等地焦炭价格18日均提涨100元/吨，上涨后一级焦出厂价达到2000元/吨，二级焦出厂价达到1900元/吨。山东地区焦炭近期累计上涨达250元/吨。
 
17日这轮焦炭涨幅较大且是在前一日调涨基础上的进一步上调，将更加刺激整体市场拉涨的心态。目前山东地区焦炭累计涨幅250元/吨，其他地区近期涨幅在150元/吨，区域间价差拉大。战伟认为，山东市场焦炭再次调涨完全打乱了市场上涨的步伐，在当前钢厂积极补货的大背景下，其他地区焦企也将陆续开启新一轮的提涨。
 
近日，全国大范围迎来高温天气，部分地区最高气温超过35℃，居民用电需求的快速回升带动沿海电厂日耗震荡走高，截至5月17日，沿海六大电力集团电厂日耗达到74.29万吨，较往年同期日耗水平上涨近20%，令动力煤价再度获得强力支撑。
 
近期，多家大型煤企对各大长协户现货价上调30元/吨。另有消息称，神华外购煤价格从16日起上调30元/吨，市场看涨情绪较浓。
 
不过，据煤炭业内人士透露，上游产地价格却出现松动迹象，多地下调销售价格。易煤研究院研究员潘汉翔对上证报记者表示，由于“消费减量”的要求影响，目前下游采购更加倾向于5500大卡的高卡煤，加上水泥厂等非电终端的主要消费产品也是5500大卡煤种，一定程度上造成了高卡煤种价格大幅上涨而低卡煤滞销的局面。前期，上游煤矿、汽运费和海运费上涨较快，导致煤炭贸易商实际利润持续受到挤压。近期，上游整体销售情况欠佳，部分煤矿售价下调也在意料之中。
 
易煤研究院最新报告认为，短期内动力煤挺价情绪依然较高，价格仍将维持强势。同时需注意政策的调控，以及近期强降水后的水电替代风险。
 
  
多因素交织煤价上涨不牢
今年以来，煤价经历了持续走高和明显回落的过程，煤价一度回归合理区间。而近期，在电煤需求增加，严格控制劣质煤进口、动力煤期货上涨影响市场预期等因素共同作用下，煤价有所反弹。而业内人士认为，煤价继续上涨态势并不牢固。 
　　
首先，从煤炭供应看，今年以来煤炭供应水平相对稳定，据统计局最新数据显示，1月至4月，全国规模以上煤炭企业的原煤产量是1.1亿吨，整体供应增长了3.8%。5月1-10日，全国重点发电企业日均供煤343万吨，比上月增加6万吨，增长1.8%，同比增加24万吨，增长7.5%。另外，全国主要产煤地区晋陕蒙产量同比增加近6000万吨。煤炭供应总体充足。 
　　
其次，目前还没到用电高峰，虽然近日，天气因素致用电量有所升高，但短期内用电需求仍难大幅攀升，且电厂库存相对充足。据CCTD中国煤炭市场网数据显示，截至5月16日，沿海六大电厂平均日耗煤67.31万吨，较去年同期60.72增加6.59万吨；合计库存1301.82万吨，比去年同期多114.52万吨。据业内人士预测，煤炭需求不会明显增加，市场炒作因素偏大。 
　　
其三，本轮动力煤价上涨最初始于坑口、港口报价上调，目前已传导到电厂接收价，但从目前市场情况来看，坑口价格持续上涨的动力已不强，北方港口报价此前达到640元/吨，但却没有实际成交，下游采购意愿清淡。近两日陕西榆阳地区坑口煤价已出现回调。榆阳区10家煤矿下调价格，此次下调浮动为5-50元/吨，各矿销售情况均不乐观。此前榆林因为环保检查等原因，很多煤矿停产，现在整改结束，煤矿恢复生产，煤价回落势在必行。 
　　
其四，目前铁路运力较为宽松。与春节前相比，主要煤炭产地请车装车数明显下降，山东、河南、“两湖一江”等地的流向均可做到有请必装。此外，水力发电即将进入旺季，对火电替代加强。据悉，5月上旬，水电发电量同比增长约1%，不排除今夏仍有较强的火电替代预期。 
　　
中国煤炭工业协会副会长姜智敏表示，目前煤炭的供应并没有出现明显的结构性紧张。现在供需总体还是基本平衡的，结构性紧张主要是考虑到我国幅员比较辽阔，加上大的调运会受到铁路运输的制约。现在并没有出现局部供应紧张的问题，有关部门也在做工作，提高铁路运力，发挥释放先进产能的作用。 
　　
按照往年经验，6月之后动力煤旺季或才真正开启。5月份尚处于夏季旺季前夕，往往是市场需求最疲弱的时候。即使气温有所升高，但华中、西南地区雨水量也会增多，刺激水电发电量提升，对火电企业需求支撑形成冲击。此外，政策调控、环保检查、煤炭产量增加、长协供应充足，铁路运力增加、电厂库存充足等诸多利空因素仍然存在。总体来看，短期内动力煤价格以看稳为主，或存在下跌风险。
 
 

 
  
 

分析评论

炼焦煤：国内炼焦煤价格有逐渐趋稳
本周，国内炼焦煤价格有逐渐趋稳。受下游焦炭市场持续好转影响，现焦化厂对焦煤的采购积极性有所增加；近期钢铁产量基本恢复，未来焦煤需求比较稳定，供应端新增产能中焦煤较少，同时近期内蒙古部分焦煤矿山的产量因环保因素受限，焦煤价格具备一定支撑。当下焦煤主要港口库存的235万吨也继续历史低位，这些也是支持焦煤价格的有利因素。短期来看，环保趋严背景下企业普遍更看好低硫煤价格，由于高硫煤库存高企，企业并不看好。现多数钢厂、焦化厂纷纷增加了对优质焦煤的需求力度，需求热度不减，整体供应偏紧，价格处于相对高位；相反，中高硫煤而言，目前下游补库已经到一定阶段，订单较为正常，且下游库存结构中，中高硫煤可用天数较为稳定且处于相对高位，对于高硫煤种的采购较为被动，也导致了一些中高硫煤矿近期库存压力有所加大。综合而言，从近期环保形势全面升温的政策环境考虑，后期主产地钢焦行业继续联合环保限产，并不利于原料需求放量回升，所以短期炼焦煤市场或继续以稳为主。
 
华北地区：炼焦煤市场价格震荡调整。山西地区煤炭企业维持正常生产，后期若有安全检查，煤炭企业将面临短时间的停产。受环保影响，下游对低硫煤需求维持高位，对高硫煤需求则有所下降，导致煤炭企业高硫煤库存普遍较高。环保检查过后山西地区焦化企业开工率有所上升，目前山西中南部地区不少独立焦化企业维持满负荷生产。近期钢厂采购积极性提高，贸易商囤货导致焦炭紧张局面加剧，独立焦化企业焦炭库存从高位下降，因此信心充足，并适当增加了对炼焦煤采购。
 
华东地区：炼焦煤市场价格以稳为主。近期炼焦煤库存有所升高，主要围绕徐州环保为影响的库存升高，徐州主流煤矿库存升至9万吨，随着徐州环保的加严后市依旧库存会升高；山东地区煤矿库存一直保持高位，近期受场地大棚建设影响，多数煤转到港口存放，港口库存稍有增加。随着焦炭价格不断上涨，煤矿普遍预期较好，暂时没有调整价格打算，华东地区炼焦煤暂时持稳为主。
 
西北地区：炼焦煤市场价格保持稳定。虽然当下钢焦行业开工率继续回升，但近期环保形势明显升温，后期政策性限产或一定程度上减缓焦煤需求释放速度。短期内焦煤价格主稳。
 
西南地区:焦煤市场价格平稳为主。4月份全国原煤产量29330万吨，同比增长4.1%。1-4月份，全国原煤累计产量80454万吨，同比增长3.8%。在供给量稳步上升的大背景下，短期内焦煤市场价格不会有大幅调整空间。
 
后市预测：一煤企方面，受环保影响，前期山西煤炭企业纷纷建设顶棚、筒仓及防尘网，基本上做到了“精煤不落地，原煤不露天”。煤炭企业有一半是国企，对市场跟踪并不紧密，民营煤企对炼焦煤市场持谨慎乐观态度，环保趋严背景下企业普遍更看好低硫煤价格，由于高硫煤库存高企，企业并不看好；二、焦钢企方面：当前煤焦市场仍旧是利好因素占据主导。短期来看，钢厂超高利润正带动焦炭价格上涨，炼焦煤价格也逐渐企稳。
 
 
 

 
动力煤：国内动力煤价格震荡调整为主
本周，国内动力煤价格震荡调整为主。5月份的水电增长较快，四大电中有企业的水电同比增长了50%以上，但由于社会用电量同比大增，火电同比依然有10%左右的增长，再加上水泥和化工用户抢运，导致目前动力煤需求还不错。港口库存面，近期秦皇岛的调入量增幅明显，之前4月底政策要求增加供给，最近看来，才刚刚走出明显增幅，秦皇岛和黄骅长协煤占的比重很大，意味着近期长协煤往这两港的调入可能还会继续保持高位。下游而言，截止15日，浙电、上电、粤电、国电、大唐、华能六大发电集团，沿海电厂煤炭库存共为1290万吨，日耗67.7万吨，目前库存可用天数为19.05天，煤炭库存较前一日减少29万吨。在夏季用煤高峰到来之前的六月份，下游电厂会集中补库，南方电厂存煤、采购的积极性会有所提高，用户会增加船舶拉运煤炭，促使煤炭交易有所活跃。当下电厂对现货的采购积极性不高或者积极消耗自身库存，采购主要还是长协煤为主，在运力充足的条件下，电厂长协合同兑现情况比较乐观。整体而言，在下游库存高位、产地煤市继续涨价、港口供给宽松以及海运繁忙情况下，港口煤价并无降价趋势，短期或继续偏强运行。
 
华北地区：动力煤市场价格小幅调整。山西晋中地区Q5000榆次产车板含税价545元/吨，跌20元/吨。Q6000左权产车板含税价560元/吨，跌20元/吨。Q5000忻州车板含税价320元/吨。山西朔州地区Q5500右玉产动力煤410元/吨。长治地区Q5500潞城产动力煤635元/吨，跌20元/吨。大同地区Q5500浑源产动力煤430元/吨。
 
华东地区：动力煤市场价格暂稳，安徽地区Q5000淮北产动力煤625元/吨。Q5500淮南产动力煤620元/吨。山东地区Q5000淄博产混煤615元/吨。Q5500济宁产混煤650元/吨。Q5500枣庄产混煤645元/吨。
 
西北地区：动力煤市场价格震荡运行。陕西榆林地区Q5500烟煤末价格432元/吨，涨5元/吨。西安Q5500烟煤末522元/吨。铜川Q5000长焰混煤450元/吨。宁夏地区石嘴山Q6000电煤392/吨，涨5元/吨。灵武地区Q5500烟煤块490元/吨，涨5元/吨。新疆乌鲁木齐Q5500长焰煤230元/吨。
 
后市预测，综合来看，受工业企业需求提振，电厂日耗高于往年同期，煤价出现“淡季不淡”局面，但库存仍处于相对高位叠加，5月长协价格下调，电厂市场煤采购意愿较弱，动力煤根本性需求未有明显增加，7月夏季高峰到来前现货煤价恐难有明显上涨，预计短期将以窄幅震荡为主。未来现货仍保留10元/吨的调整预期。
 
 
 
数据及走势图

2018年5月18日国际煤炭海运费价格统计
	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	13-14
	-1
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	14-15
	-1
	船东不负责装卸


2018年5月18日国内煤炭海运费价格统计
	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	20000-30000
	环渤海七港
	52
	0.1
	53.2
	-0.1
	-
	-

	40000-50000
	环渤海七港
	48.3
	-0.1
	-
	-　
	-
	-

	50000-60000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	54.9
	0.4

	60000-70000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港

5月第三周国内港口Q5500动力煤价格走势
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