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104月第四周国内港口Q5500动力煤价格走势




资讯动态
大秦线检修将开启 煤炭库存或将减少
1、 大秦线春季检修即将开始　
大秦线春季检修于4月7日至5月1日，为期25天的检修。届时煤炭的运输将会受到影响，进而使得港口和电厂煤炭库存出现减少。
　　
2、火力发电即将进入淡季
　　
进入四月份也是进入火力发电的淡季，并且会受到水力发电量的挤压，下游需求仍将保持偏弱态势。
　　
3、煤矿安全环保监管或将落实
　　
虽然两会后受影响煤矿逐渐复工，但是安全环保监管以及煤矿产能的退出或将逐步落实。
 
西山煤电2017年净利增长261.52% 一季度增长10.42%
山西西山煤电股份有限公司4月24日同时发布2017年年报和2018年第一季度报告。年报显示，受益于煤炭去产能减产量系列政策，煤炭市场供求关系更趋稳定，煤价理性回归，企业经营环境持续改善。2017年公司实现营业收入286.55亿元，比上年同期增长46.12%；实现归属于母公司的净利润15.69亿元，比上年同期增长261.52%；每股收益0.4979元。
　　
2017年西山煤电原煤产量2498万吨，同比增长2.88%，洗精煤产量1100万吨，同比下降1.43%；商品煤销量2385万吨，同比增长1.02%，其中，焦精煤销量231万吨，同比下降7.97%，肥精煤销量357万吨，同比下降4.29%。
　　
年报表示，2018年西山煤电的年生产经营计划指标是：原煤产量2650万吨，洗精煤产量1120万吨，年发电量150亿度，焦炭420万吨。
　　
而一季度季报显示，2018年一季度公司实现营业收入73亿元，同比增长5.6%，归属于上市公司股东净利润5.13亿元，同比增长10.42%。
 
 

“2+26”城市去年秋冬替代散煤1000万吨
生态环境部近日召开4月例行新闻发布会，通报2017-2018年秋季大气污染综合治理攻坚行动完成情况。在与国家发改委、交通部等9部委及京津冀等周边6省（市）的联动下，2017年10月-2018年3月，京津冀大气污染传输通道城市（下称“2+26”城市）PM2.5平均浓度同比下降15%以上，重污染天数同比下降15%以上，确保完成国家下达的目标。以散煤替代为重点，28个城市去年共淘汰燃煤小锅炉5.6万台，完成“气电代煤”394万户，共替代散煤1000万吨左右。
 

通过此轮行动，“2+26”城市的“散乱污”企业整治、无组织排放管理、重点行业治理等工作均有所进展。其中，累计排查整治涉气“散乱污”企业6.2万家，据估算，对PM2.5浓度下降贡献率达30%左右；在排污许可管理及工业源全面达标排放行动的推动下，烟气排放实现自动监控全覆盖；重点领域实现重点治理，“2+26”城市的焦化、化工等行业实施错峰生产、错峰运输。此外，以公路转铁路为重点，交通结构持续优化。2017年，环渤海港口铁路运输煤炭同比增加近20%，集输港煤炭“公转铁”任务全面完成。
 

监测显示，2017年10月-2018年3月，“2+26”城市PM2.5平均浓度为78微克/立方米，同比下降25%；重污染天数总和为453天，同比下降55.4%。两个主要指标超额完成“双降15%”的攻坚行动目标。对此，生态环境部新闻发言人刘友宾表示，大气环境治理仍是社会高度关注的问题，目前虽已取得一定治理成效，但应看到大气污染防治工作中的诸多制约因素。大气污染防治既是攻坚战，也是持久战，总体来看可分为3个阶段。
 

围绕三个阶段，刘友宾指出，最开始‘敌强我弱’的阶段中，我们虽付出很多努力，但成效一时显现不出来，这时候还需坚定信心、持之以恒。其次是处“战略相持”阶段，这一时期非常艰难困苦，大气污染防治工作虽成效不断，距离人民群众的需求和期望却仍有差距。同时，空气质量还将受到温度、气象条件影响，尤其在不利气象条件下，空气质量状况仍会出现波折、波动。第三阶段则需通过更多努力，更好摆脱气象条件的约束，这也是治理工作有望取得更多胜利的阶段。“根据北京情况来看，专家一致认为目前已初步告别‘敌强我弱’，进入‘战略相持’的第二阶段，但尚未达完全摆脱自然条件约束的境界。”
 

针对近期北京环境空气质量的波动，刘友宾还称，分析显示，今年3月北京的气象条件非常不利，大气污染扩散条件处6年来历史同期最差，同时遭遇近20年来最强逆温，导致污染物快速积累。由此可见大气污染治理的长期性、复杂性和艰巨性，要求持之以恒、坚定不移地打好污染防治攻坚战、打赢蓝天保卫战，不能因“大气十条”取得一些进展而有任何松懈。“一定要看到，打赢蓝天保卫战到了啃硬骨头的时候，同时也不能因大气污染形势出现波动而丧失信心。天不帮忙，人更要努力。”
 

另据发布会消息称，因存在产业结构偏重、海上石油开采污染等隐患，渤海综合治理攻坚战已被提上日程，并被中央财经委员会第一次会议列为七大标志性战役之一。
 
 
中国进口限制影响海运煤到货 印度进口尚未增加
近日，中国政府对部分港口煤炭进口实施限制措施，海运煤进口量迅速下降。

尽管目前确定未来趋势为时尚早，但据汤森路透供应链与商品预测整理的船运追踪和港口数据显示，上周（截至4月21日），中国海运煤炭进口量下降至345万吨。
 

该进口量较今年1月1日至4月15日的平均周进口量492万吨下降近30%，同时也低于2017年平均周进口量445万吨。
 

上周进口量下降也可能受到其他因素影响，包括北半球冬季用电高峰过后出现的季节性需求下降。
 

不过，从上周国内进口量下降的幅度来看，港口限制令的确起到了直接且较大的影响。
 

受限制令影响，中国国内动力煤价格受到提振。上周，郑州商品交易所动力煤价格上涨9.8%至588.2元/吨，创三周以来新高。
 

不过，海运动力煤价格降幅明显。截止4月20日，澳大利亚纽卡斯尔港5500大卡动力煤价格下降至69.65美元/吨。
 

5500大卡动力煤通常受到国内买家的青睐，因为其价格低于6000大卡煤，而日本和韩国电厂更多地进口6000大卡动力煤。
 

自今年2月初纽卡斯尔港5500大卡动力煤上涨至年内峰值86.74美元/吨以来，价格已经下降了19.7%，而6000大卡动力煤相比2月末的峰值也下降了12.4%。
 

如果中国在未来几个月内继续限制煤炭进口，预计5500大卡煤相比6000大卡煤价差将进一步扩大。
 

不过，海运煤价格下跌将有助于印度从澳大利亚进口动力煤，不过目前尚无进口增加的迹象。
 

澳大利亚向印度出口的煤炭中，大多为高品质炼焦煤。
 

煤价是否进一步下跌？
 

与印尼和南非等其他主要出口国相比，澳大利亚动力煤往往由于价格和运输成本较高而缺乏竞争力。
 

不过，近期澳大利亚5500大卡动力煤价格下跌，相比南非相同品质煤竞争力增加。
 

数据显示，南非理查兹港5500大卡动力煤价格为79.3美元/吨，远高于澳大利亚纽卡斯尔港价格69.65美元/吨。
 

澳大利亚东海岸至印度的远距离海上运输成本将抵消低煤价的优势，但印度买家仍有可能增加澳大利亚煤进口。
 

不过，由于南亚国家通常对煤炭价格颇为敏感，会在煤价坚挺时减少进口，最近几个月进口量已经减少。因此，澳大利亚煤价并不足以吸引大量印度买家。
 

船运追踪和港口数据显示，今年第一季度，印度所有品种煤炭进口量为4480万吨，平均每月进口量为1490万吨。
 

该进口量低于2017年月度平均进口量1530万吨，这表明尽管印度急需进口煤炭，但过高的煤炭价格仍会抑制进口量增加。（本文编译自路透专栏作家克莱德•罗素评论文章：China coal imports tumble on new rules, India yet to take up the slack: Russell）
 
 

分析评论

炼焦煤：国内炼焦煤价格陆续补跌
本周，国内炼焦煤价格陆续补跌。近期炼焦煤现货市场持续走跌，市场悲观情绪从中下游钢焦市场传导至上游原料市场，部分产区焦煤跌幅已达100元左右/吨，港口价格亦向下调整。究其原因，煤价下行的主要压力仍来自需求端的打压。一方面，下游钢厂在去原料库存及环保限产常态化的形势下，压价采购原料，以低库存策略为主；另一方面，近期局部焦化企业面临亏损的危险，叠加环保重启，焦企限产保价意向凸显，悲观情绪进一步向焦煤市场转嫁。3月份，中国进口炼焦煤402万吨，同比减少241万吨，下降37.48%，环比增加111万吨，增长27.61%。在月初进口煤限令升级的政策背景下，预计后期进口煤环比增幅将出现回落，一定程度上减轻国产资源压力。综合来看，预计短期炼焦煤现货市场仍将继续承压运行。
 

华北地区：炼焦煤市场价格局部回落。期局部地区环保政策加重，山西三维以及黄陵煤化污染事件不断发酵，涉事企业已经停产整顿，而且听闻内蒙古乌海地区焦企将接受环保检查，市场心态受到影响。在整体需求面疲软下，焦企开始有意控制焦煤库存，使得焦煤价格频频受挫。综合而言，受徐州、内蒙等地环保检查加剧影响，焦企开始执行限产，后期炼焦煤价格或将被迫下滑，维持弱势局面。
 

华东地区：炼焦煤市场价格窄幅下行。部分市场矿煤种下降30-40元/吨，现山东地区主流气煤实际成交价在970-1050元/吨。受徐州地区焦钢企业限产和停产影响，以伟天为代表的焦企已发函停止一切原料采购，因此山东地区煤矿受此影响库存在升高。结合山东本地炼焦煤使用情况，目前高硫焦煤库存升高迅速，部分煤矿已经对此降价，后续库存还将继续递增，看跌氛围浓厚。
 

西北地区：炼焦煤市场价格弱稳。短期内焦化厂仍以去库存为主，焦炭价格维持弱稳状态。下游需求减弱，炼焦煤市场发运不畅，煤矿销售压力显现，煤价料将继续下探。
 

西南地区:焦煤市场价格持稳。目前钢厂成材库存有所消化，钢价近期表现良好，同时焦化厂已多处于盈亏边缘，钢厂单方面打压焦价的意愿与节奏也在一定程度上有所转变，后续价格走向看供需面发展情况。
 

后市预测：一、煤企方面：从当前市场供需双方表现来看，主流煤矿库存继续堆积，而钢焦行业限停产范围较广，加上其现有原料库存居于高位，因此，短期内焦煤市场供需关系依然偏向宽松，如果环保限产效应进一步扩散，特别是焦炭价格仍有提降迹象的压力下，预计炼焦煤现货市场或将继续承压调整。二、焦钢企方面：目前钢厂成材库存有所消化，钢价近期表现良好，同时焦化厂已多处于盈亏边缘，钢厂单方面打压焦价的意愿与节奏也在一定程度上有所转变，后续价格走向看供需面发展情况，但当前社会库存仍不足以支撑焦价。由此，短期内焦煤弱稳为主。
 
动力煤：国内动力煤市场港口有小幅提涨
本周，国内动力煤市场港口有小幅提涨、但随着电厂出台打压政策，随之港口贸易心态不一、分歧较大，目前来看预计整体仍涨后小幅回落为主；港口方面，炒作投资较多、实际成交较少，询盘多以贸易商为主，贸易商囤货惜售心态仍然较强，下游电厂对于煤价上涨抵制情绪较强，且多家电厂均设置了价格上限进一步打压市场；长协煤拉运仍占据主导地位，尤其是较为稀缺的水泥用煤需求较好，报价一直坚挺；产地方面，市场报价较为混乱，小矿跟随港口有小幅提涨，但经过多次下调价格后，加之港口煤价近期小幅上涨影响，下游部分贸易商采购积极性逐步恢复，坑口销售情况有所好转。
 

华东：山东济宁大矿Q5000-5200混煤出厂含税价报670元/吨；安徽地区大矿Q5000出厂含税660元/吨；江苏徐州大矿Q5000-5500混煤出厂含税价报600-660元/吨。
 

东北：黑龙江七台河Q5000-5400动力煤出厂含税价624元/吨；辽宁阜新Q5500动力煤车板含税730元/吨。
 

华北：河北开滦地区动力煤市场平稳，现Q3700车板含税价格340元/吨，成交一般。内蒙古鄂尔多斯地区动力煤价格弱稳，现5500大卡动力煤坑口含税价报325-335元/吨。
 

西南：云南文山州动力煤市场暂稳，现Q4200报640元/吨，Q4500报710元/吨，均为坑口含税价。四川达州动力煤市场维持弱势，Q4000A32V22S0.7出厂含税价480-520元/吨。贵州六盘水动力煤市场稳，Q5000S1.5-2.5车板含税价605-615元/吨。
 

西北：陕西榆林地区动力煤价格弱稳，面煤Q6000A10-12V33-35S0.56Mt9坑口含税价410元/吨，成交情况一般。甘肃平凉地区动力煤价格暂稳，现电煤5000大卡报470；精块煤5500报510，均为安口南车板含税价。
 

港口：秦皇岛港煤炭价格上调，秦皇岛港煤炭价格:6000大卡报595元/吨，5800大卡报589元/吨，5500大卡583元/吨。广州港动力煤价格弱稳，内贸煤Q5500港提价695元/吨，Q5000报635元/吨，印尼煤Q3800报405元/吨，市场成交一般。
 
后期，下游方面，近期水泥、建材等行业需求释放，这类行业用煤需求有所提升，短期对煤价起到一定程度支撑，但目前电厂日耗一直处于稳定，日耗提升动力不足，预测后期动力煤市场行情小幅回稳运行为主。
数据及走势图

2018年4月27日国际煤炭海运费价格统计
	国家
	装港
	卸港
	船型
	运费(美元/吨)
	涨跌
	备注

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	海岬型
	10-11
	
	船东不负责装卸

	南非
	理查德兹/萨尔达尼亚
	中国
	巴拿马型
	11-12
	
	船东不负责装卸


2018年4月27日国内煤炭海运费价格统计
	船型标准
	发运港
	到达港

	（载重吨）
	
	上海
	涨跌
	张家港
	涨跌
	广州港
	涨跌

	15000-20000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	20000-30000
	环渤海七港
	44.5
	-0.9
	46.4
	-0.8
	-
	-

	40000-50000
	环渤海七港
	40.1
	-1.1
	-
	-　
	-
	-

	50000-60000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	44.6
	-0.5

	60000-70000
	环渤海七港
	-
	-
	-
	-
	-
	-


环渤海七港：秦皇岛港、天津港、京唐港、黄骅港、曹妃甸港、锦州港、鲅鱼圈港

4月第四周国内港口Q5500动力煤价格走势
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