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国际原油市场回顾 
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2018-3-28
	64.38
	69.53
	美国原油库存增加的消息令国际油价承压下跌。此外，当天美元走强也降低了以美元计价的石油的投资吸引力。

	2018-3-27
	65.25
	70.11
	投资者临近月底获利回吐，国际油价承压微跌。上周，伦敦布伦特油价和纽约油价分别上涨6.4%和5.7%，创去年7月份以来最大单周涨幅。

	2018-3-26
	65.55
	70.12
	当天市场并没有显著的利空消息，油价下跌主要由投资者从近期大涨中获利回吐操作导致。此外，美国钻井数上升也令市场部分承压。

	2018-3-23
	65.88
	70.45
	当天媒体消息称，沙特阿拉伯能源官员表示，石油输出国组织（欧佩克）成员国需要在２０１９年继续与俄罗斯及其他非欧佩克产油国协调供应限制措施，以减少全球石油库存。

	2018-3-22
	64.3
	68.91
	美国能源信息局的数据显示，上周美国原油日产量比前一周增加2.6万桶，至1040.7万桶，再创历史新高。投资者获利回吐也令市场承压。


2.2018年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

美国能源信息署(EIA)数据显示，因进口减少，上周美国原油库存意外下降，而汽油和馏分油库存同样减少。截至3月16日当周，美国原油库存减少262万桶，至4.2831亿桶，市场此前预期为增加256万桶。俄克拉荷马州库欣的原油库存增加90.5万桶/日。截至3月16日当周，美国汽油库存减少169万桶至2.4307亿桶，分析师预估为减少201万桶;包括取暖油和柴油在内的馏分油库存减少202万桶至1.3104亿桶，分析师预估为减少175万桶。炼厂原油加工量增加41万桶/日。炼厂产能利用率增加1.7个百分点。美国上周净进口量减少59.4万桶/日。过去四周美国汽油需求为928万桶/日，较上年同期增加1.9%。过去四周美国馏分油需求为390万桶/日，较上年同期下跌4.5%。美国石油协会(API)数据显示，上周美国原油库存意外增加，但汽油和馏分油库存下降。截至3月23日当周，美国原油库存增加532.1万桶，调查的分析师预计为减少28.7万桶。库欣原油库存增加170万桶。截至3月23日当周，美国汽油库存减少579.9万桶，调查的分析师预计减少200万桶;馏分油库存减少223.8万桶，调查的分析师预估减少160万桶。上周美国原油进口增加100万桶/日，至840万桶/日。炼厂每日炼油量增加31万桶。

2、美国经济形势

北京时间29日讯，周三美国股市维持震荡格局，涨跌互现。当天公布的美国四季度GDP经济增长数据以及销量数据均好于预期，但投资者对科技行业依旧信心不足，科技股继续普遍收跌。

周三收盘，标普500指数收跌7.62点，跌幅0.29%，报2605.00点。道琼斯(23848.4199, -9.29, -0.04%)工业平均指数收跌9.29点，跌幅0.04%，报23848.42点。纳斯达克(6949.2264, -59.58, -0.85%)综合指数收跌59.58点，跌幅0.85%，报6949.23点，创2月9日以来收盘新低。

科技股普遍下跌继续拖累整体走势。

3月以来，道指下跌4.7%，标普500指数和纳斯达克综合指数分别下跌3.7%和3.6%。

市场驱动力

科技股的下跌给整体市场带来压力。特别是FAANG五大科技巨头(Facebook(153.03, 0.81, 0.53%)、亚马逊(1431.42, -65.63, -4.38%)、苹果(166.48, -1.86, -1.10%)公司、Netflix(285.77, -14.92, -4.96%)和Google母公司Alphabet Inc.)继续维持下跌走势，拖累大盘。

特斯拉(257.78, -21.40, -7.67%)在昨日下跌8.1%基础上今日收跌7.67%。因该公司电动车在加州出车祸致人死亡，目前正受到监管部门调查。

Nvidia(221.35, -4.17, -1.85%)昨日下跌2.6%，今日收跌1.85%。因Uber公司近期撞死一个路人，该公司已停止自动驾驶试验。

与此同时，Facebook表示将重新进行隐私设置，使得该公司股价稍有恢复，收涨0.53%，挽回颓势。

投资者还在关注地缘政治紧张局势以及中美之间可能爆发的贸易战。

由于担心美国总统特朗普的贸易保护主义政策，10年期国债收益率周二下跌至2.75%，创七周新低。国债收益率的下降说明投资者正在将资金从股市转移至债市。

分析师观点

Invesco首席全球市场分析师Kristina Hooper表示，美联储新主席采取了袖手旁观策略，这也给市场带来了更多的波动。

她表示，“在多年极度宽松政策后，近期货币政策的不确定性正在改变市场生态。市场的波动性正在恢复，而许多投资者并不记得过去的波动性。”

Kristina Hooper，交易与衍生工具部主管Randy Frederick表示，“人们对股市开始感到不安，一些人将资金转移至债市。”

Frederick表示，FAANG科技巨头股价出现下跌，一定程度上会影响科技股整体走势。

ADS Securities研究员Konstantinos Anthis表示，“本周非常特殊，没有重要经济数据，因耶稣受难日，还少了一个交易日。本周成交量将低于往常。”

他表示，“我们要注意的是目前是月底以及季度末，许多大机构会通过锁定利润或止损来减仓。”

焦点关注股

亚马逊收跌4.38%，引消息称，美国总统特朗普准备对亚马逊采取行动。

黑莓(11.57, 0.00, 0.00%)收跌1%，此前该软件公司公布了第四财季的利润和销售额超出预期。

特斯拉收跌7.67%，穆迪将特斯拉公司债务评级从B2下调至B3，称特斯拉存在流动性压力。

推特(28.45, 0.38, 1.35%)收涨1.35%，昨日收跌12.05%，创2月7日以来收盘新低。

Facebook收涨0.53%，Facebook更新了该平台的隐私工具，使公众更清楚地知道该公司是怎样处理用户的数据的。

经济数据

美国四季度GDP增速从2.5%向上修正至2.9%，好于预期，因消费支出增速创三年新高，而企业库存也有所增长。

2月零售库存增长0.4%，批发库存增长1.1%。

全美地产经纪商协会报道，2月二手房签约销量增长3.1%。

其他市场

欧股大幅低开后探底回升，主要股指收盘涨跌不一。截至收盘，德国DAX指数下跌27.81点，跌幅0.23%，报11943.02点;英国富时100指数上涨48.62点，涨幅0.69%，报7048.50点;法国CAC40指数上涨14.70点，涨幅0.29%，报5130.44点;西班牙IBEX35指数上涨75.40点，涨幅0.80%，报9549.00点;意大利富时指数上涨131.85点，涨幅0.59%，报22341.60点。

亚洲股市大多收低。日本日经225指数收跌1.3%，报21031.31点。日本东证指数收跌1%，报1699.56点。

纽约商品交易所5月交割的西德州中质原油(WTI)期货价格收跌0.87美元，跌幅1.33%，报64.38美元/桶，创将近一周收盘新低。伦敦洲际交易所(71.45, -0.35, -0.49%)5月交割的布伦特原油期货价格收跌0.58美元，跌幅0.83%，报69.53美元/桶。

纽约商品交易所4月交割的黄金期货价格收盘下跌17.80美元，跌幅1.3%，创2月16日以来最大单日跌幅，报1324.20美元/盎司。

3、世界经济形势

正在举行的中国发展高层论坛2018年会上，与会的中外嘉宾高度关注美国近日公布301调查报告带来的巨大负面影响，一些外方代表认为，“向保护主义低头，会让所有人都受害”。美国的贸易保护行为不仅违背国际贸易规则损人害己，甚至可能毁掉世界经济出现的来之不易的复苏。

美国拟采取的贸易保护措施22日一经公布，立刻形成巨大冲击，重创全球股市。美国三大股指均收跌逾2.4%，日经225指数下跌4.51%，德国法兰克福股市23日下跌1.63%。此前，美国宣布对进口钢铁和铝产品分别征收25%和10%的关税。美国的贸易保护政策早已引起各方反对呼声。这次市场对301调查报告的剧烈反应，清晰无误地向我们展示了一意孤行的贸易保护举措将给世界经济带来什么。

世界贸易组织总干事阿泽维多23日表示，在世界贸易组织共同框架之外采取单边行动只会极大增加冲突升级的危险，而这样的冲突不仅不会产生赢家，还会迅速动摇贸易体系稳定性。“目前全球经济复苏虽然脆弱但势头明显，对贸易流动设置障碍会损害全球经济。”

美国的贸易保护举措本质上是对以世贸组织为代表的多边贸易体系的肆意破坏，后果十分严重。国际上的有识之士清晰阐述了这种损害的内在逻辑。在中国发展高层论坛2018年会上，马里兰大学高级研究员、美国前贸易代表苏珊·施瓦布指出，政府采取限制贸易的干预措施会对全球价值链的演变造成破坏。联合国和世界贸易组织的合设机构国际贸易中心执行主任冈萨雷斯近日也对外表示，贸易保护措施剥夺企业优化自身资本配置、购买最优质最廉价产品和服务的自由，最终“消费者承担价格将升高，企业竞争力将下降”。

去年底联合国发布的《2018年世界经济形势与展望》报告中，曾预测全球经济增长趋强，2018年和2019年经济增长预期将稳定在3%左右。但在乐观的同时，报告也强调全球经济仍面临风险，其中第一条就是“贸易政策改变”。历史已经证明，贸易是经济增长的重要引擎，世贸组织规则是经济全球化的重要制度保障，多边贸易体制是繁荣发展的重要保障，符合各国的共同利益。如果多边贸易体制不能得到有效维护，多边规则不能得到认真遵守，全球经济繁荣发展就难以为继。

三、2018年1月份全国原油进出口统计数据

单位：千克，美元

	产销国
	进口数量
	进口美元
	出口数量
	出口美元

	伊拉克
	649494341
	295125382
	0
	0

	伊朗
	943366000
	421461546
	0
	0

	俄罗斯联邦
	99864784
	49200471
	0
	0

	刚果
	255795196
	107889892
	0
	0

	利比亚
	20672306
	10257774
	0
	0

	加纳
	132671920
	66541399
	0
	0

	加蓬
	129756267
	64076661
	0
	0

	南苏丹共和国
	159379482
	72051537
	0
	0

	南非
	266215900
	122051485
	0
	0

	印度尼西亚
	41124820
	22689795
	0
	0

	厄瓜多尔
	102926111
	45625351
	0
	0

	哈萨克斯坦
	143132970
	60868946
	0
	0

	哥伦比亚
	137664807
	62325974
	0
	0

	埃及
	63926475
	32154627
	0
	0

	墨西哥
	68508391
	25765400
	0
	0

	委内瑞拉
	816471814
	299596959
	0
	0

	安哥拉
	252105000
	131417141
	0
	0

	尼日尔
	68
	175
	0
	0

	巴西
	140424285
	66525116
	0
	0

	挪威
	228951700
	118717850
	0
	0

	日本
	0
	0
	41961499
	17127955

	沙特阿拉伯
	34929719
	15932221
	0
	0

	泰国
	36642535
	18087616
	0
	0

	澳大利亚
	85599910
	42682318
	0
	0

	科威特
	119059947
	53705470
	0
	0

	美国
	132535675
	59187615
	0
	0

	苏丹
	60
	112
	0
	0

	英国
	129555227
	65681207
	0
	0

	蒙古
	3547040
	1599605
	0
	0

	赤道几内亚
	137232210
	73218356
	0
	0

	越南
	136406400
	70399997
	0
	0

	阿拉伯联合酋长国
	82845204
	40150928
	0
	0

	阿曼
	240933340
	108399075
	0
	0

	阿根廷
	150477808
	72787884
	0
	0

	马来西亚
	42623042
	21210458
	0
	0


四、后市预测

本周WTI原油价格在64.30-65.88美元/桶，布伦特原油价格在68.91-70.45美元/桶震荡。周内国际原油走势下行加重市场观望情绪，贸易商及下游操作积极性不高，而原料成本近期也呈现走跌的趋势，市场在短时看好油市后市心理大增后，谨慎心态渐起，加之美国贸易战争诱发的不利影响，也向油价施压，原油期货涨势收止，周内后期持续下跌。后市预测：上周OPEC等主要产油国，共同将减产行动延长至2019年，从而改善全球油市供应过剩局面的言论，极大提振市场信心，投机者纷纷积极看好油价长期走势，但在另一方面，美国持续增加的产出，及特朗普引发的贸易战恐拖累全球经济增长放缓，从而打击原油需求表现，空好交织，预计今年的很长的一段时间内，全球原油市场的博弈焦点将集中在OPEC产量减少与美国产量增加上，由此考量，2018年国际原油价格平均水平或至66美元/桶。
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