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国际原油市场回顾 
1.国际原油收盘价涨跌情况（单位：美元/桶）

	日期
	纽交所
	伦交所
	影响因素

	2018-3-14
	60.96
	64.89
	上周美国全国商业原油库存增加５００万桶，超出市场预期。但美国汽油库存的减少量也远超预期，抵消了原油库存增加的利空，在当天支撑国际油价上涨。

	2018-3-13
	60.71
	64.64
	美国能源信息局１２日发布的一份报告预计，４月份美国页岩油产量将增至每天６９５万桶，创历史新高。

	2018-3-12
	61.36
	64.95
	继前一交易日大涨后，投资者12日获利回吐，国际油价承压下行。

	2018-3-9
	62.04
	65.49
	美国油田技术服务公司贝克休斯９日发布的报告显示，本周美国运营的油田钻井数量为７９６个，比前一周减少４个。这是该数据７周来首次下降，显示美国页岩油减产。

	2018-3-8
	60.12
	63.61
	美元走强降低了以美元计价的石油的投资吸引力,这是当天国际油价下跌的主要原因。


2.2018年国际原油价格走势图
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二、近期影响国际原油市场的主要因素
1、美国原油库存情况

美国能源信息署(EIA)数据显示，上周美国原油库存增加，但汽油和馏分油库存下滑。截至3月9日当周，美国原油库存增加502.2万桶，至4.30928亿桶，分析师预估为增加200万桶。NYMEX原油期货交割地库欣原油库存增加33.80万桶至2851.8万桶。截至3月9日当周，美国汽油库存减少627.1万桶，至2.44758亿桶，此前接受调查的分析师预期为减少120万桶。包括柴油和取暖油在内的馏分油库存减少436万桶，至1.33066亿桶，之前预期为减少150万桶。炼厂原油加工量增加43.2万桶/日。炼厂产能利用率提高2%至90%。上周美国原油净进口下滑40.7万桶/日。美国石油协会(API)数据显示，上周美国原油库存增幅小于预期，汽油和馏分油库存下降。截至3月9日当周，美国原油库存增加115.6万桶，至4.57878亿桶，分析师预估为增加200万桶。库欣原油库存减少15.6万桶。截至3月9日当周，美国汽油库存减少130万桶，分析师预估为下滑120万桶;馏分油库存下降430万桶，分析师预估为减少150万桶。上周美国原油进口量增加10.1万桶/日，至790万桶/日。当周炼厂每日炼油量增加8.5万桶。

2、美国经济形势

北京时间15日凌晨，美股周三午盘走低，主要股指完全抹去早间涨幅，道指一度下跌超过300点。原材料与工业板块领跌。

美东时间3月14日12：08(北京时间3月15日00：08)，道指跌291.30点，或1.16%，报24，715.73点;标普500指数跌16.80点，或0.61%，报2，748.51点;纳指跌30.45点，或0.41%，报7，480.57点。

周三早间美国公布的通胀与消费者活动数据均表明美国经济仍在增长，并且暂时没有过热风险。此外投资者同时还在密切关注最近美国政局进展及其对贸易政策可能产生的影响。

主要股指表现如何?

周三美股高开，随后主要股指转跌。盘中道指最多曾下跌超过300点，下跌至日低24，695.11点。

周二美股收跌。当天早间美国总统特朗普宣布解除国务卿雷克斯-蒂勒森(Rex Tillerson)职位，而市场将其作为锁定近来收益的一个机会。

周二道琼斯工业平均指数收盘下跌171.58点，或0.68%，报收于25，007.03点;标普500指数收盘下跌17.71点，或0.64%，报2，765.31点;纳指收盘下跌77.31点，或1.02%，报7，511.01点。

市场驱动力量是什么?

周三早间公布的经济数据表明，美国2月零售销售下跌0.1%，为连续第3个月下降。扣除汽车与汽油销售后的2月零售销售增长0.3%。此前接受MarketWatch调查的经济学家平均预期该数字将增长0.4%。

周二公布的消费者价格指数(CPI)显示通胀涨势温和，分析师称今天公布的零售销售数据将成为下周美联储会议之前关于美国经济状况的一大考验。

另一份数据表明，美国2月批发层面的通胀数据——即生产者价格指数(PPI)增长0.2%，高于市场平均预期的0.1%。扣除食品、能源及贸易因素后的核心PPI增长0.4%。在截至2月份的12个月内，美国PPI增长2.8%，核心PPI增长2.7%。

零售销售与批发库存数据安抚了市场对通胀可能抬头的担忧情绪。如果通胀大幅提高的话，美联储可能将实行更加激进的货币政策，而后者正是许多股市投资者最为担心的问题。

美股开盘后，美国商务部报告称，美国1月商业库存增长0.6%。12月库存增幅从原先预计的0.4%上修为0.6%。

此外，在最近白宫发生重大人事变动后，交易商们同时仍在密切关注白宫的局势变化。周二美国总统特朗普宣布将解除蒂勒森的国务卿职务、并以美国中情局(CIA)局长麦克-蓬皮奥(Mike Pompeo)为其继任者。此外，白宫高级官员已开始评估雇佣CNBC评论员Lawrence Kudlow担任特朗普首席经济顾问的可能性。

最近以来，美股市场上最关心的一个主题就是特朗普政府的贸易保护主义与关税问题。对于特朗普政府最新人事调整是将起到支持抑或是反对这种政策的作用，投资者们将拭目以待。

市场人士如何说?

Wunderlich Securities首席市场策略师Art Hogan表示：“整体零售销售数据令人失望，但扣除汽车与汽油价格因素后的核心数据基本符合预期。此外，生产者价格指数(PPI)稍微有点过热，但如果扣除食品与能源因素，核心PPI数据同样也中规中矩。归根结底，这些数据都没有显示美国经济增长放缓，也不会引起市场对通胀的恐慌。即使从最糟糕的角度来看，它们也只能说是良性的，但我认为市场会对它们进行积极的解读。”

Hogan表示，美国的政局动荡仍是市场最关心的因素之一。“市场已在害怕特朗普政府可能会犯政策错误、并实行贸易保护主义。而在这些恐慌情绪盛行时，白宫的不确定性因素又使其雪上加霜。新的官僚会不会更倾向于贸易保护主义?现在美国经济与盈利增长稳健，但如果我们在贸易或者政策方面犯错的话，会不会造成企业盈利增长放缓、甚至导致经济陷入衰退，从而结束这场牛市盛宴?”Hogan问道。

券商Baird首席投资策略师Bruce Bittles表示：“当然，美股市场的支持力量是经济状况，以及达到两位数的今年企业盈利增长幅度。我认为，从技术角度来看股市存在阻力，美股的上涨幅度越来越窄。这意味着美股在继续上涨之前，还有可能再次测试今年2月份达到的较低点。”

伦敦资本集团研究主管Jasper Lawler表示：“可以这么说，由于上周五的非农就业数据显示美国薪资增长及核心通胀率维持在稳定的1.8%，市场认为美联储实行更激进的货币政策的可能性已经大为缩小。”

他表示：“不过，如果今天的零售销售数据大幅超出预期，那么一些紧张情绪就会重新回到市场。在这种情况下，我们预计美国国债收益率将会提高，推动美元走强、并使美股承压。”

焦点关注股

Signet Jewelers(SIG)股价走低，这家Zales、Kay以及Jared等连锁店的母公司公布了未来三年的重组计划。

博通(AVGO)股价小幅攀升，该公司宣布已放弃了敌意收购高通(QCOM)的要约。本周初，美国总统特朗普阻止了两者的交易，称是处于国家安全的考虑。

Century Aluminum(CENX)股价上涨，此前JP摩根大通将其股价目标从18美元上调为29美元。

联合大陆控股公司(UAL)股价下跌。在一名联航机务人员强行将一条宠物犬安排在行李架上致其死亡的消息曝光后，联合大陆控股公司受到了猛烈的抨击。

其他市场表现如何?

周三亚洲市场收跌。

欧洲股市走高，此前欧洲央行行长德拉吉(Mario Draghi)表示，如果欧洲地区的潜在通胀率维持低迷，那么欧洲央行就会继续坚持一项重要的购买债券计划。

原油期货价格攀升。美元指数上涨。黄金期货价格走低。

3、世界经济形势

经济合作与发展组织13日表示，受益于贸易和投资的强劲增长，2018年全球经济增长将创下七年来最强。经合组织同时警告称，贸易战将对已改善的全球经济前景构成威胁。

经合组织公布的20国集团(G20)经济体的最新展望,将全球2018年和2019年经济增长率预估从之前预期的增长3.6%，双双提高到3.9%。若这一目标能够实现，将是2011年以来的最快经济增速。

该组织表示，全球企业投资的反弹，将使今年的全球贸易增幅维持在5%左右。经合组织代理首席经济学家阿尔瓦罗·佩雷拉称，投资的复苏将促进全球增长，同时贸易量也将持续2017年的涨势。“投资归来，这对于就业和经济增长都是好消息。”他说道。

“我们认为，未来几年经济表现将较为强劲。”佩雷拉表示，“相比过去10年，全球经济已在更大程度上恢复到更正常的环境下。”

报告上调了今明两年美国、欧元区等主要经济体，以及巴西、印度、墨西哥等大部分新兴经济体的增长预期。报告显示，G20今明两年的增长预期分别上调至4.1%和4.0%。

经合组织预测，美国经济今明两年将分别增长2.9%和2.8%，减税措施给每年的经济增长贡献0.5-0.75个百分点。在这个背景下，随着通胀上涨，今年美联储很可能不得不加息四次。经合组织此前预估今年加息三次就够了。

其他经济体方面，法国和德国经济增强，将拉动欧元区整体经济，今年和明年分别增长2.3%和2.1%，经合组织此前的预测是分别增长2.1%和1.9%。德国联合政府提出的财政宽松计划被视作将有助于提振该国经济增长，今明两年的增长率预计提高至2.4%和2.2%。法国总统马克龙提出的社会福利、税收和劳工市场改革计划，料将帮助法国缩小与德国之间的差距，预计今年经济增长率将达2.2%至11年高位，明年料为1.9%。

不过，英国预计将错过这波全球增长趋势，表现会落后于其他所有G20国家，预计今年增长率仅为1.3%，略高于11月预估的1.2%。鉴于英国将于明年退欧，2019年的经济增长率料进一步放缓至1.1%，与经合组织去年11月预估一致。

佩雷拉呼吁英国引入更多提高生活水平和平衡地区差异的政策。他表示，“许多投资发生于伦敦，而非其他地区，因此英国其他地区急需增加产能。”

该组织同时警告说，特朗普政府征收钢铝进口关税之后，全球经济很容易受到突发的贸易紧张局势的影响。佩雷拉表示，显然这会危及复苏。

佩雷拉认为，任何形势的恶化、任何报复或针锋相对的场景都将非常具有破坏性。重要的是要避免恶化，并促进全球对话，不仅解决钢铁问题，还要避免更大的贸易间接后果。

三、2017年10月份全国原油进出口统计数据

单位：千克，美元

	产销国
	进口数量
	进口美元
	出口数量
	出口美元

	阿尔及利亚
	268808230
	$112,629,289 
	0
	$0 

	阿根廷
	147804285
	$56,778,979 
	0
	$0 

	阿拉伯联合酋长国
	667370797
	$270,288,974 
	0
	$0 

	阿曼
	1426933868
	$560,921,263 
	0
	$0 

	埃及
	138563736
	$60,788,402 
	0
	$0 

	安哥拉
	3566464471
	$1,424,314,016 
	0
	$0 

	澳大利亚
	168845320
	$68,606,325 
	0
	$0 

	巴西
	1140805278
	$431,276,134 
	0
	$0 

	俄罗斯联邦
	4648660614
	$1,878,762,037 
	0
	$0 

	厄瓜多尔
	255941675
	$90,055,410 
	0
	$0 

	刚果
	685656949
	$263,698,781 
	0
	$0 

	哥伦比亚
	565012283
	$213,404,145 
	0
	$0 

	哈萨克斯坦
	218331118
	$80,787,535 
	0
	$0 

	加纳
	388222900
	$167,744,176 
	0
	$0 

	加蓬
	480943460
	$192,460,709 
	0
	$0 

	喀麦隆
	129473074
	$47,503,607 
	0
	$0 

	科威特
	1863093167
	$711,692,390 
	0
	$0 

	马来西亚
	418944314
	$170,849,453 
	0
	$0 

	美国
	878622762
	$369,739,811 
	0
	$0 

	蒙古
	92979030
	$24,857,818 
	0
	$0 

	墨西哥
	291969667
	$95,218,575 
	0
	$0 

	南苏丹共和国
	463316405
	$175,661,702 
	0
	$0 

	挪威
	135767304
	$59,225,000 
	0
	$0 

	日本
	0
	$0 
	266398249
	$99,195,793 

	沙特阿拉伯
	4613748328
	$1,810,389,425 
	0
	$0 

	泰国
	35106965
	$13,745,875 
	0
	$0 

	委内瑞拉
	912802565
	$287,052,275 
	0
	$0 

	伊拉克
	2649378942
	$980,602,196 
	0
	$0 

	伊朗
	2909543958
	$1,148,354,598 
	0
	$0 

	印度尼西亚
	102026534
	$37,446,933 
	0
	$0 

	英国
	644864682
	$278,218,801 
	0
	$0 

	越南
	120143164
	$52,466,683 
	0
	$0 

	2017
	31030145845
	$12,135,541,317 
	266398249
	$99,195,793 


四、后市预测

本周WTI原油价格在60.12-62.04美元/桶，布伦特原油价格在63.61-65.49美元/桶震荡。周内国际原油价格整体呈现倒“V”型走势。整体看来，周内国际原油市场中仍旧是美国页岩油产量屡刷新高这一利空主导市场，页岩油如洪水猛兽，一味减产的OPEC难敌这场博弈，期货价格呈分歧走势，现货价格全面延续上周跌势。后市预测：近期国际原油市场上方利空消息博弈，主要来看是美国页岩油产量和OPEC减产之间的较量，一方面美国产量在实打实的增加，而另一面OPEC却似乎没有更好的实际行动来阻止页岩油的增产，且其已就减产问题内部出现分歧。但美国方面特朗普的商人政治思维也不断给市场带来“惊喜”，“进口税”还没完全平息又出现了“离职潮”，这料将为油价带来良好支撑。综合来看，近期国际油市深陷拉锯战，原油价格料以区间盘整为主，下探可能性仍旧较大。预计下周WTI原油期货均价在60～62美元/桶之间浮动，布伦特原油期货均价在64～66美元/桶之间浮动。

原   油   周   报








2018.03.15











责任编辑：刘艳清


电  话：86-010-85725055


传  真：86-010-85725399


编辑邮箱：2183772645@qq.com


地址：北京市朝阳区高碑店东区B8-1











