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一、2017年12月国际原油市场回顾：  
1、2017年国际原油价格走势图
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2、国际原油市场行情评述

本月WTI原油价格在56.6-59.97美元/桶，布伦特原油价格在62.44-67.02美元/桶左右震荡。本月国际油价均值小幅上涨，近期国际油价冲至高位，主要受英国北海福蒂斯输油管道故障以及利比亚输油管道爆炸的影响，然而随着北海管道逐渐恢复正常，供应趋紧的利好将有所减弱。目前来看美国原油库存下降、OPEC减产延续和管道故障余威都在提供利好，美国原油产量持续增长等因素亦在释放利空，但底部支撑相对稳固。虽然初期原油变化率窄幅波动，但近期受美国原油产量下降，部分输油管道关闭的影响，国际原油价格上涨。截止到月底油价WTI升至59.97美元/桶，布伦特油价已攀至67.02美元/桶。

截至12月29日，WTI月均价58.28美元/桶，较11月上涨1.66美元/桶，涨幅2.93%，布伦特月均价64.73美元/桶，较11月上涨2.55美元/桶，涨幅4.1%。

2017年11月份，中国原油产量1570万吨，同比下降2.5%，降幅比10月份扩大2.1个百分点；日均产量52.3万吨，同比减少1.3万吨。1-11月份，原油产量1.8亿吨，同比下降4.1%。2017年1-11月中国各地区原油产量排行榜中，陕西省排名第一，11月当月产量为289.3万吨，同比增长1.1%，1-11月累计产量为3195.2万吨；黑龙江省排名第二，11月产量为282.2万吨，同比下滑5.3%，累计产量为3129.3万吨；天津市排名第三，11月产量为248.0万吨，同比下滑2.3%，1-11月累计原油产量为2848.6万吨。

2017年11月份，中国进口原油3704万吨，同比增长14.5%，增速比10月份加快6.7个百分点。1-11月份，进口原油3.9亿吨，同比增长12.0%。

2017年11月份中国原油加工量同比增长8.0%，增速比10月份加快0.6个百分点；日均加工量164.8万吨，同比增加12.2万吨。主要成品油产量均保持正增长，汽油、煤油和柴油同比分别增长7.7%、3.7%和3.5%。1-11月份，原油加工量5.2亿吨，同比增长5.2%。

截至12月26日收盘，原油变化率收于1.44%，相对应的成品油限价上调幅度为55元/吨。由于调价窗口28日即将开启，而最后一个工作日的原油价格难以出现大幅度下滑，故而28日24时，国内成品油零售限价上调已是板上钉钉。本计价周期以来，受到美国原油库存大幅下滑，而部分输油管道关闭导致市场担忧供应等因素的影响，国际原油价格整体呈现出上涨走势，国内测算的原油变化率也持续拉升。预计下月WTI原油期货均价在59-62美元/桶之间浮动，布伦特原油期货均价在67-72美元/桶之间浮动。

二、影响原油价格的主要因素：
1.美国原油库存情况
单位：亿桶

	部门
	美国能源信息署

	类别
	原油库存
	汽油库存

	2017年12月22日
	4.31882
	2.8374

	2017年12月15日
	4.3649
	2.2788

	2017年12月08日
	4.42986
	2.26546

	2017年12月01日
	4.481
	2.2088


2.美国及世界经济形势
美国经济形势

美股周三小幅收高，成交清淡。公用事业及医疗保健等板块领涨。

美东时间12月27日16：00（北京时间12月28日05：00），道指涨28.090点，或0.11%，报24，774.30点；标普500指数涨2.12点，或0.08%，报2，682.62点；纳指涨3.09点，或0.04%，报6，939.34点。

主要股指表现如何

周二美股小幅收跌，苹果(170.6, 0.03, 0.02%)（AAPL）股价下滑，抵消了零售与能源板块上涨的影响，令美股承压。当天道指收盘下跌7.85点，或0.03%，报24，746.21点；标普500指数收盘下跌2.84点，或0.11%，报2，680.50点；纳指收盘下跌23.71点，或0.34%，报6，936.25点。

三大股指成交量均下降至今年完整交易日的最低水平。

市场驱动力量是什么？

欧洲与美国股市都在窄幅震荡，许多投资者要到下周一新年之后才会回归股市，因此目前股市成交量较为清淡。上周美国共和党通过了30多年来力度最大的税改法案，并且在最后期限到来之前通过的开支法案使美国政府获得维持运营到2018年初的资金，受此推动，美股创历史新高。

其他市场表现如何？

周三亚洲市场收盘涨跌不一。欧洲股市方面，德国DAX指数收盘下跌1.79点，跌幅0.01%，报13071.00点；英国富时100指数上涨31.84点，涨幅0.42%，报7624.50点，创收盘纪录新高；法国CAC40指数上涨0.58点，涨幅0.01%，报5365.30点。

周三铜价创近4年来新高，因经济数据显示中国铜进口量大幅攀升。中国是全球最大的铜消费国，其进口数据大增使市场相信中国对铜的需求仍将维持旺盛。

纽约商品交易所2月份交割的黄金期货价格上涨3.90美元，涨幅0.3%，收于1291.40美元/盎司。据FactSet数据，这是11月28日当天金价收于1294.40美元/盎司之后的最高收盘价。

3月份交割的铜期货价格上涨0.1%，收于3.2840美元/磅，创2013年12月以来新高。据FactSet数据，铜价已经连续14个交易日上涨。

纽约商品交易所2月交割的西德州中质原油（WTI）期货价格收跌33美分，或0.6%，收于59.64美元/桶。周二WTI原油期货价格收于2015年6月以来最高水平，因为市场担心中东地区原油供应紧张。

许多市场人士认为，周三WTI原油期货价格走低的原因是市场成交量低迷，并且一些投资者在昨日原油期货合约创两年多新高之后抛售筹码锁定收益。

此外，有报道称周二发生爆炸的利比亚输油管道最早可能在下周得到修复。

展望未来，投资者正在等待美国石油协会（API）与美国能源信息署（EIA）的美国上周能源产品库存数据。
世界经济形势

俄罗斯卫星网报道，中国制定“路线图”，要在2050年前将国家建设成经贸强国。这是中共十九大后首届全国商务会议上做出的承诺。卫星通讯社咨询的专家认为，这样的预测是现实的，但此计划将遭遇来自西方国家和日本的贸易壁垒和诸多限制。商务部长钟山表示，具体将分三步走，即：2020年前，进一步巩固经贸大国地位；2035年前，基本建成经贸强国；2050年前，全面建成经贸强国。部长认为，2018年的优选方向之一是维持外贸稳定增长。有关此问题，西方和亚洲媒体发现，针对新年度没有具体数字。前两年也是这样。但据中国海关总署统计，2017年，中国贸易在不断增长。1月到11月，出口增长了8%，进口增长了17.3%。2016年，出口下降了7.7%，进口下降了5.5%。钟山同时警告说，世界贸易的不确定性，或将对明年的贸易指数产生影响。基金市场和管理研究所专家米哈伊尔·别里亚耶夫认为，贸易“路线图”未确定具体数字是完全可以解释的。给2050年做精确预测，无论你如何努力都是不可能的。整个世界经济正经受巨大变化，因数字经济的出现而发生根本性变革。与此同时，专家认为，中国的长期预测，从现在的状况和30年不变的状态来说是相当可信的。他说：“中国的宣言感觉是真实的。尤其考虑到，中国始终不渝地稳健地走向既定目标。目前，中国在世界GDP生产量中占第二位，在人民币平价购买力方面占第一位。世界所有大型评级机构和中心都预测，中国将于2020-2025年在GDP方面位居世界第一。目前，中国是世界钢铁、电子和信息技术市场上的翘楚。在世界出口方面也处于领先位置。中国可以维持住这种状态。当然，不能说，这样的预测能够精确到百分百实现，但其中大部分预测和规划，是能够完成的。这一点毫无质疑。不管怎样，中国将进入世界主导型位置。”专家指出一系列中国需要克服的问题。比如，中国正在遭遇的生态问题。要想完成生态指标，需要资金上的大投入和能源消耗。再有，人口老龄化也是问题。预计，到2050年，60岁的老人将占人口的一半。这是个大问题。应该具备很高的生产率，才能供养这些老人。当然，这方面，数字技术将起到相当大的作用。而中国在此方面发展顺利。另外，还有经济上的限制。据预测，中国无法始终保持目前的增速。也就是说，到2025年，中国的经济增速将保持在4-5%左右。这样的速度也不低，但已经不是将中国带入世界贸易大国行列的两位数增长率了。与此同时，西方国家完全可能以更高的速度向前发展。针对欧盟的预测是矛盾的但针对美国，分析家们看法一致，认为美国将有较高的增速。也就是说，中国的优势不像现在这么大了。中国人民大学重阳金融研究院研究员卞永祖也认为，中国制定的目标是完全可以实现的。他说：“总体来看，中国商务部长钟山的此番表态是比较理性的。首先，从近些年的消费、投资和外贸情况来看，中国实际上已经是一个经贸大国了。仅从货物贸易来看，中国是全球第一大货物贸易国以及130多个国家的最大贸易伙伴。很多发达国家的产品很多都是来自于中国，美国和日本等国基本上离不开中国的产品。也就是说，中国对外贸易的国际地位已经获得了诸多国家的认可。其次，今年以来，中国的进出口仍然保持较快增长，高科技产品，尤其是电子产品、电信产品、机电产品出口保持稳步增长。支付宝、微信等在线支付平台，虽然不是贸易产品，但也在逐渐‘走出去‘，在提供第三方支付平台服务方面具有很大的影响力。综上，中国已经是一个贸易大国了，但是贸易强国这个说法还存在一定的争议。有些人之所以认为中国现在不是贸易强国，是因为目前国际上通行的贸易规则都是由西方发达国家制定的，中国在这方面的影响力还很小。例如，前段时间欧盟、日本和美国表示不承认中国的市场经济地位。此举虽然是违背了入世协定，但是也从一个侧面反映出，他们之所以能够如此强硬地反悔，是依仗他们在国际上的影响力。因此，中国的对外贸易其实面临很多的被动，这样的被动，很多时候并不是由于中国的产品竞争力低下，而源于遭受国际贸易中的不平等对待。”专家米哈伊尔·别里亚耶夫指出，中国到2050年成为贸易强国的“路线图”，是向西方、首先是美国发出的挑战。是在争夺世界贸易平台。这个挑战，是在西方强加中国在钢铁、铝、太阳能板和电动汽车领域进行“贸易战”背景下发出的。但西方“树立贸易壁垒、制衡中国的策略并未起到太多的作用，尽管还有政治上遏制中国的策略”。中国在美元计GDP总量方面将超过美国，成为世界领先国。这是彭博社12月26日援引伦敦经济与商业研究中心（CEBR）的研究成果写到的。世界前四大经济体还有印度、日本。这样的结果，是对亚洲经济潜力的承认。CEBR专家认为，2018年，印度将超过英国、法国，在美元计GDP总量方面将居世界第五。2027年前，印度将超过德国，跃居世界第三。
三、2017年国际原油期货、欧佩克价格走势图
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     2017年12月OPEC原油价格走势图
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四、2017年12月国际原油期货WTI及BRENT收盘价格表

	日期（美元/桶）
	WTI
	布伦特

	2017/12/28
	59.84
	66.72

	2017/12/27
	59.64
	66.44

	2017/12/26
	59.97
	67.02

	2017/12/25
	休市
	休市

	2017/12/22
	58.47
	65.25

	2017/12/21
	58.36
	64.9

	2017/12/20
	58.09
	64.56

	2017/12/19
	57.46
	63.8

	2017/12/18
	57.16
	63.41

	2017/12/15
	57.3
	63.23

	2017/12/14
	57.04
	63.31

	2017/12/13
	56.6
	62.44

	2017/12/12
	57.14
	63.34

	2017/12/11
	57.99
	64.69

	2017/12/8
	57.36
	63.4

	2017/12/7
	56.69
	62.2

	2017/12/6
	55.96
	61.22

	2017/12/5
	57.62
	62.86

	2017/12/4
	57.47
	62.45

	2017/12/1
	58.36
	63.73

	月均价
	57.82 
	63.95 


五、2017年10月份全国原油进出口统计数据

单位：千克，美元
	产销国
	进口数量
	进口美元
	出口数量
	出口美元

	阿尔及利亚
	268808230
	$112,629,289 
	0
	$0 

	阿根廷
	147804285
	$56,778,979 
	0
	$0 

	阿拉伯联合酋长国
	667370797
	$270,288,974 
	0
	$0 

	阿曼
	1426933868
	$560,921,263 
	0
	$0 

	埃及
	138563736
	$60,788,402 
	0
	$0 

	安哥拉
	3566464471
	$1,424,314,016 
	0
	$0 

	澳大利亚
	168845320
	$68,606,325 
	0
	$0 

	巴西
	1140805278
	$431,276,134 
	0
	$0 

	俄罗斯联邦
	4648660614
	$1,878,762,037 
	0
	$0 

	厄瓜多尔
	255941675
	$90,055,410 
	0
	$0 

	刚果
	685656949
	$263,698,781 
	0
	$0 

	哥伦比亚
	565012283
	$213,404,145 
	0
	$0 

	哈萨克斯坦
	218331118
	$80,787,535 
	0
	$0 

	加纳
	388222900
	$167,744,176 
	0
	$0 

	加蓬
	480943460
	$192,460,709 
	0
	$0 

	喀麦隆
	129473074
	$47,503,607 
	0
	$0 

	科威特
	1863093167
	$711,692,390 
	0
	$0 

	马来西亚
	418944314
	$170,849,453 
	0
	$0 

	美国
	878622762
	$369,739,811 
	0
	$0 

	蒙古
	92979030
	$24,857,818 
	0
	$0 

	墨西哥
	291969667
	$95,218,575 
	0
	$0 

	南苏丹共和国
	463316405
	$175,661,702 
	0
	$0 

	挪威
	135767304
	$59,225,000 
	0
	$0 

	日本
	0
	$0 
	266398249
	$99,195,793 

	沙特阿拉伯
	4613748328
	$1,810,389,425 
	0
	$0 

	泰国
	35106965
	$13,745,875 
	0
	$0 

	委内瑞拉
	912802565
	$287,052,275 
	0
	$0 

	伊拉克
	2649378942
	$980,602,196 
	0
	$0 

	伊朗
	2909543958
	$1,148,354,598 
	0
	$0 

	印度尼西亚
	102026534
	$37,446,933 
	0
	$0 

	英国
	644864682
	$278,218,801 
	0
	$0 

	越南
	120143164
	$52,466,683 
	0
	$0 

	2017
	31030145845
	$12,135,541,317 
	266398249
	$99,195,793 
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